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J R PP Al REE H S AP BT IR A I, B tH oA P

2021 4, 2022 4, 2023 A5 PR ) T BB SRS I e B

(2) 2021-2023 4, % THE R 2 0N R A B BT I A U, bt
AT VA R DT A w200 T 2022 47 3 1 16 H L H P 4EvHR 7 (2022) 2
6105 5 (B ST BB A7 PR Wl HURT 2 Al 27 % BEBURAE R IT i K 4 R 48
AR RGBT 4 2 F IR AR A AR (8 98 7= PPAR 4R 5 ) + 2028 48 3/ 24 H il A
PR (2023) 5 6111 5 (EEBHSCAGIR BB AR A7 B2 Rl U2 Al 27 % BB
T IRPT B AL 2 A B AR BT BRA W IR ARSI (E VR RS )
2024 4E 4 F 25 H L AR AEPFHR T (2024) 55 6223 5 FEHSCA IR BAR AT B2
JUxF 2 1 Al 16,201,620.00 [ BEBURAE IR AT K (1AL 5t B2 A5 R AR B A B
A A RR ARG B BT VAR S ) o BRI AR A B SR AE I SR VA AT VAL
IR IS 2 v 45 A VPG 518 . 2021 4E. 2022 4, 2023 4E % 7= VFAl I B A i 5
RN B — 2.
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(3) AN B PG I CHES J T

B 20254F | 2026 £F | 2027 4E | 2028 4F | 2029 #F | 2030 4F | 2031 4F | 2032 4F | 20334 | 2034 4 | sk&:HA
ANEEZ | 11.10% | 3.38% | 4.71% | 3.78% | 4.01% | 4.24% | 447% | 4.71% | 4.95% | 518% | 0.00%
EFE 54.52% | 55.64% | 55.81% | 56.02% | 56.23% | 56.45% | 56.68% | 56.90% | 57.12% | 57.34% | 57.34%
HEHRHEX 8.79% | 8.78% | 8.77% | 8.76% | 8.76% | 8.75% | 8.74% | 8.73% | 8.73% | 872% | 8.72%
EIPEAE | 12.09% | 11.97% | 11.81% | 11.68% | 11.55% | 11.42% | 11.29% | 11.16% | 11.02% | 10.89% | 10.89%
IR 12.57% | 12.57% | 12.57% | 12.57% | 12.57% | 12.57% | 12.57% | 12.57% | 12.57% | 12.57% | 12.57%
2021 PPN 1 S BT R
B 20224 | 2023 4F | 2024 4F | 20254F | 2026 £F | 2027 4E | 2028 4F | 2029 4F | 2030 4F | 20314 | k&R
BB E 21.41% | 12.77% | 12.99% | 8.08% | 6.36% | 2.97% | 3.00% | 1.13% | 0.61% | 0.34% | 0.00%
EFZE 52.49% | 52.38% | 52.23% | 52.15% | 51.94% | 51.92% | 51.90% | 51.88% | 51.92% | 51.83% | 51.83%
HEHRAEX 8.70% | 8.66% | 8.63% | 862% | 861% | 8.61% | 861% | 861% | 8.60% | 861% | 8.61%
BEIREAEX 10.58% | 10.53% | 10.50% | 10.48% | 10.47% | 10.47% | 10.47% | 10.47% | 10.45% | 10.47% | 10.47%
IR 13.43% | 13.43% | 13.43% | 13.43% | 13.43% | 13.43% | 13.43% | 13.43% | 13.43% | 13.43% | 13.43%
2022 F PPN 1 S BT R
B 2023 4F | 2024 £F | 20254 | 2026 £F | 2027 £F | 2028 4F | 2029 4F | 2030 4F | 20314 | 20324 | sk&:HA
N5 97 22.41% | 16.02% | 15.56% | 6.60% | 6.14% | 3.46% | 2.98% | 2.49% | 2.00% | 0.23% | 0.00%
EFE 56.30% | 56.31% | 55.77% | 55.54% | 55.34% | 55.13% | 55.00% | 54.89% | 54.79% | 54.84% | 54.84%
HEHRBAX 9.40% | 9.09% | 8.79% | 871% | 8.65% | 8.66% | 8.68% | 871% | 8.76% | 8.86% | 8.86%
EIREAE 11.42% | 11.01% | 10.67% | 10.56% | 10.47% | 10.45% | 10.43% | 10.43% | 10.45% | 10.50% | 10.50%
IR 12.64% | 12.64% | 12.64% | 12.64% | 12.64% | 12.64% | 12.64% | 12.64% | 12.64% | 12.64% | 12.64%
2023 PPN 1 S BT R
B 2024 4F | 20254F | 2026 4F | 2027 £F | 2028 4F | 2029 4F | 2030 4F | 20314F | 20324 | 2033 4F | sk&E4A
BNIBEKZR | 13.14% | 15.00% | 12.54% | 7.32% | 6.34% | 4.71% | 4.46% | 3.66% | 3.41% | 3.42% | 0.00%
EFZE 55.95% | 55.96% | 56.10% | 56.55% | 56.55% | 56.62% | 56.64% | 56.64% | 56.59% | 56.55% | 56.55%
HEHRBX 9.37% | 9.32% | 9.31% | 9.30% | 9.29% | 9.28% | 9.28% | 9.27% | 9.27% | 9.27% | 9.27%
EIEEAK | 14.16% | 14.72% | 13.83% | 12.03% | 11.89% | 11.79% | 11.70% | 11.63% | 11.56% | 11.50% | 11.50%
FE 12.62% | 12.62% | 12.62% | 12.62% | 12.62% | 12.62% | 12.62% | 12.62% | 12.62% | 12.62% | 12.62%

W ERHER R, RS AR K R S T
WUV BB TR S, 5 S50 R 75 SR Ak
W1, B AR SChR 2 DL K U, TR I K g fm, B4 2 B
F N EEES VUURPPAS T A I 533 59,144.32 J5 6. 52,403.61 J1 6. 54,604.14
Jit. 40,377.86 Jiut; UbAh, THMUIBAAR . B0 EHHIAR IR
S 55 S R 28 B s A B, AR IR S S BRI U I AN TR 2 5
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T E A AR T WA ) T 52
S AP PRI (1) H AR AL T




(2 GEHEREHAHENLSIHENR, JHRETS NI RARN &, BEFENT
FEIRAE T AR SRAETE , R 3 P PRI L fey SR R % A B A

TR AL T 2004 45, RNV I ) B RAR} BRI e A 46 5 ) B A1 7 2
Rl Al T 8 SRS s R SS o 42 RIE I 2 2012 AEBIT ) BT A AR 28
851, AR FTERAT A B RS BEAR RS, AR | 65.

e 2e it 2021 -2024 SFEHILE T HLUI N R PTR:

GRURAL: NIRTTTT

b= 2021 2022 2023 £ 2024 4
A2 ON 29,419.10 24,950.03 26,948.69 24,709.67
T 6,423.82 5,965.80 5,472.76 3,583.00
HEFEE 21.84% 23.91% 20.31% 14.50%

2022 4, Sz H 5B RE A R A DA AR AE 2 BN F S, R )
EAN R 2021 4E FFE T 15.19%, [4Z% 24,950.03 Jijc. /G Mt, H St
AN B, $RTHI8 8 RO, SEIL TR R AE R, 1A% 23.91%, Wi
BRI AIRE s, AR IR EIE S .

HEA 2023 4, B T D I AN 2w b 55 i 4, e e ik E N
WK, #2022 4E39K T 8.01%, A% 26,948.69 J77t. SR, 1T 3% 554
A BT, SRNEA T R, 5% 2022 45 N4 T 8.23%, N 5,472.76 JiJt. B
SR T, AERE O S T 7= 0 & T UL W SR AR R AR S 5 5 1
S, RIS .

2024 7, MR o R A T ISR S S I ), BRI R
BIR BB H AR, 2 5IF LR %4 24,709.67 J5 01 3,583.00 Ji G, 1§73 2 %
% 14.50%.

Zi LorWr, 2022 FEA AN MR R, AV s &R, 20238 ARG, B
AL, RN AR A KR AR S, 2024 FEHON L R XSUSUK s
FABE WA BEACT IO, LIRS o & H 2 PR 32 R 5 U B0
BN, AT T S D A% D) 3% MR R 45 3T S AL, RS IR [ 57 o IS AR Y,
PE N A AP NS0, K28 R ™ B i BT AR AL s, R AR G0 itk
P AT IE B AR K ICT P22 %8 AIGC, JETBTH 2. AL 2 KA i e E 4T
PRI R AN T REFEAE SN 5 T 2EAT B F PR R o S8l 55 v R g A W W L & iR
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RRGE R IEROUNIAAEAENE . 28 L, BT AR THR AR THERE G T2, i)
I T SR AR )2 15 BRI o

(=) GAMKRDIHI AN, JLH BRI EBO N SRAT A B 1T EARHE R R
ISR, HG SRS X I BB AE R OLA SO RE 7 » X T B A A AT SEEREREAT 04 »
W R BB ERTE LRI R, MR AN REEERESTHHENRRE .

s [RIEEAON N 1) AT AR B8 R U AR S B ARV St A

AU H AL B A SR B PPAL AT BR DA 24 7 SR J5UR SYIBOE i A5 20068 [ 5 ARLFR) 28
SUHMEREAT VR, TR T CREUF SO B B A7 R 2 = DRV 5540 7 00 T i bt
e 28 AR BRI ARAT R 2 7] A B i K R A SGIR IR 4 ak 2 SR (E 587 PP Al
EY ChAEPHRT (2025) 551333 %) Pkt .

AT EB MM iR O R 2 AR B BORA BR 2 7] BB L
B GRRREEMID  GRFE PN TY o G =) S R s ) , [RER
SN AT -

(1) KT A

BB SR AR R A A T 2024 4F 12 H 31 HIWR H R AR T VB i 1 i,
fike 7 2024 £ 4 J] 26 HAEFHK G R A MAR EEoARA B2 7 (BB ik
PR ZANTEFIYD) 205 S 2 Bl

HEUL MRS ORI, W CEDRSCH) AR AT GIRBS . #2635
7K 4 B 52 (K R A A K 5 CIRI L i A e 2t 4 i e -«

2« W R AR s By R AR T VSRR M I B . 7

BRSO AT LATE 2024 4F 12 H 31 HZ 5 ¥ 180 H A & H A5 T R ad i «

(2) KT IRBGE 5 AR AN 2y

R4 2020 41 10 H 28 HAEAT ) (O TAbnite & A5 BB A B2 v (BB ik
B 58 4 BGRH R CRMRMN ) MIAHDCL 5 (ARG R, HJ7a] LA
MR D7 2B o H7 CEBC) e AR AR Ly =GR i, 0 H 5K 2%
FEIPAG LR A SR AT B8 VP4l JFAE B WU A FFHE R AL TR IR, ¥ IR
FERRAN S A o I 22 FR 5 A BOHLRS 2% S (KPP A 45 R 5 7 A RIUAS VA s &
FER A CERLES PR 7 FR AR R R A NI FR 7 CUAE A BB, T 207 (2
FERS « U7 GIRBB. SR0ITE. 223500 BRI I3 =05 AR P8 Gy 2 7R SCA

15



RUE 58 KN R N R A SN TE S, 1 BT AT A 5 BER 1 B SO, a2 32k
A, BN BN RAUES:, L T7 R 5 8 bR S0 5 S 7 e Lk SR SL45 FLAH AR
T PRI DT

RN A 1) BT AR RS A AR R F S 32 Lk SRt i A I P S AT (1
AL I I SEBr SO 2 H SR H AR 8% 1 HL A TH LA 5L B8 MR,
(e IR P 2 R e ettt . 205 B 5 SO I 3 20K ARk A A AT i

B

HNR AR N R ZIE T AE XS E 5 ARSI BE A€ 2 PRI IG D0 R BB
SCAGAE R B AL T7 AT LUK HERAR O BL “ 2 BN LA 4 SR PPAS 45 R 7 B2y v 7K
(K] HUT EATEIA BB 2B MM HGR 5t b “ 2B & S 1 P4l
SR AL N i I (A s e H R 1 2 SO e, DR SO B A AEAR ORI BE N R e i TE
AR A SSUHE RS IR B BRI, O DB B A K S U — I e BRI,
HA&— AT M.

IR B BB B R AN S A ) AR AN 1, HABRAE AN 5]
W BT RE T B CEl D Sl BRI SEANAR o BN SR A7 S ) 0 Dot TR
B, AR (1 [ S A T JBEAE B A7 SE I A BITAT AT RN A s A%, IR BE—
EAR LI RE T R SEBGIEA T BB A WGBTS B GIE A% o

I IIBOE BB R R -

® LAWK

> IEE K
R RON T 73 n 2, BBy

T
At =—
n
> R 2L
o] EBEI AR (w) -
u = eoVAt
o] MBI RE (D) -
d :_7 = e—0VAt
u

® b EMER
> A EEER (p)
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e(rf—q)Al* —-d

P="u—ada
> NEEIE (1-p) .
o RMEHEKIT
> BIiLH A (=0, 1, 2, e s D AN
S,;=S-u.-d

o BUME T (RREHIBL B BIIBO
FIH G n D) KIBUE = MAX(EX = S,,, 0)
NEICTNE AW
vij =€ p Vi + (1= p) Viesjril
SRR NFFIR H A TR A E BTG O, A DA E TR 2 R
WIBUE MR
SR IR SBUE A RRHSIBGEEAT A5 90 S0 32 B B AR (K 58 7 PP A v
BRI (S) SIUBFRATEURE (EXD « JIBCHRN (D « JIBCR I &
ABOY P EE H B TECH Z A ) 22 . —IIBOE TR (n) Kb
K CAL )« BREEAER () o BEhE (o) o BRARE (@ « EhAE (D,
L P I 2 B0 5 o wi) BARTE DU 350 SYIBOE A R - S A SR
HARSHU I BUE A

SHHS Py BEHKIE

RVEFETGE | BEREREHRFEINENENHE < 26.45%
FEEBE

s

RIBEBRERNAT.EF L TUER=ZERANEA (KB, BFAF. £EX)
MBERNAERNIPEERSEF XN EARTAL B ZASENNMREZR
MEEiL,

Her, AN AEROIHEERABATRENAANE: BF L EMATRALR
BECRENNAE, BAEEH LRI XA R EIL MR SR, LT
RETEFRZ 2 A ZEE W 2 BIREGE %M BFITENIRE R, BT ERX
HELKINEREY. UBEHRFSEEP0 (FREMK) (FAEEHE) | KE.
AEF . EBRIAONLR. IMERUR T E AR

HE2024F 12 B 31 B, EFXHUEMHHRMASEHA 29,041.67 T7T, 1% 8%HEF|
ITEZEEIRATINA (2025 F 6 B 29 ) MERMFRIUARS BN 29,875.24 AT,

EX HRATIRN AR

EF S NS AHBRAT 2024 2 12 B 31 AMRBERE TIHERENIER .
e EfE (CETFILRERZIHERRATIRA T ML ZAFEHUm LT’
T ) BREFHATE, BT NEZFR 180 BRZ L BEEMWEM, FUNFBAK
K. AEMITS 2025 F 6 529 B (180 HA) AIRHIREKIBA, SEIMTIEZ
BEMITA2025F 6 529 B, FSEEMEREAN 180 B, 049 £,
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BHRS fd i
n TS 10%
At S 0.05
ERBFIEEEATRURG R IR TR A HEE R . SRRA R 55X
. ERBFIE FARRR SRR E SR RS . SN RERKEE IS E
B, HERABEATERE. 049 EHIRTERBFIES 09552%
) T EAUAR 49 K SR B KOk T 3 T A0 R 2 O 5 AR e e AR AR a4
PR RRE (| i \ ) \
o o FRAOBIUREIR, B WIND ZMRGEN 6 KT LA SFERRER 049
FHREREE, FIRF AR AR TR, SRR 63.03%
, BEASR GEFE | MTHROA TN TLEEIRNNA AN BRGNS UBE NSRS T,

#)

BRI SPHRNEGTHNEIR), RERSESRERAERIPAA 0

SERRF

RTINS SR AR N ES R A — TR AR~ . KRR SRR~ 19
SRR TR EIRGERAERANEE . SR ER A RSN R R & H
PRONMERTII. EEEEENNANSAREZEHNERENE. SERH
FRA9 PR 7 BB RAVE R S RIE A RRBERINTFFR FIER) | RERD
15.51%,

L LA EA R ED RS EUAE, ARIBE 2 SO E IR oS

eAAL: KRNI

HH7 | 2024/12/31 | 2025/1/18 | 2025/2/5 | 2025/2/23 | 2025/3/13 | 2025/3/31 | 2025/4/18 | 2025/5/6 | 2025/5/24 | 2025/6/11 | 2025/6/29

SH 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
0 22,554 25,943 | 29,841 34,325 39,483 45,416 52,240 | 60,089 69,118 79,504 91,450
1 19,608 | 22,554 25,943 29,841 34,325 39,483 | 45,416 52,240 60,089 69,118
2 17,046 19,608 22,554 25,943 29,841 34,325 39,483 45,416 52,240
3 14,820 17,046 19,608 22,554 | 25,943 29,841 34,325 39,483
4 12,884 14,820 17,046 | 19,608 22,554 25,943 29,841
5 11,201 12,884 | 14,820 17,046 19,608 22,554
6 9,737 | 11,201 12,884 14,820 17,046
7 8,465 9,737 11,201 12,884
8 7,360 8,465 9,737
9 6,398 7,360
10 5,562

IR et v T

SAAL: ANRMITT

BHEA 2025/6/29

HH 10
0 -
1 -
2 .
3 -
4 34.09
5 7,321.27
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BHEA 2025/6/29

FH 10
6 12,828.92
7 16,991.61
8 20,137.78
9 22,515.65
10 24,312.86

SR — TR oS
SAAL: NRMITE

HH7 | 2024/12/31 | 2025/1/18 | 2025/2/5 | 2025/2/23 | 2025/3/13 | 2025/3/31 | 2025/4/18 | 2025/5/6 | 2025/5/24 | 2025/6/11 | 2025/6/29
SH 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
0 4,397.38 3,523 2,557 1,597 776 226 2
1 5,770 4,856 3,751 2,536 1,364 453 4
2 7,368 6,494 5,332 3,912 2,350 908 8
3 9,151 8,407 7,313 5,820 3,937 1,821 17
4 11,067 10,527 9,629 8,273 6,332 3,651 34
5 13,069 12,767 | 12,147 11,115 9,554 7,321
6 15,139 | 15,075 14,729 14,016 12,829
7 17,288 17,461 17,388 16,992
8 19,525 19,937 20,138
9 21,863 22,516
10 24,313

gi b, BB SR R 2 A 58 B A AR SRR B 4k CRIRIEERD 2 febirfi
TSR 4,397.38 J7 TG,

2. XS TRl Ay SEILE > b

(R[PSS S5 25 18 T AT AR NI AR B 2 T 1 45 s LR S £+

SR CPEPTERATTNT ARFER, BEAXSWEH, M ABRAKESR
LI R A RAF AT N FABRAF TG D . A7 A AR AR AR 32 247 B Jh) = Ak
il

AR P SCE fik A [, e 5B R 75 AN 2.9 428 (RBU g s i, L
BRI S B S A2 H &R 2 H %A 8% 9 BRSO [RIAR, - TR0k 7P 7
KW RN LT78CE N TT SO 20K AMER UL AR Al 75D FH T [B]
ELH SO RFE RO . IR PAEPFR T (2025) 5 6188 S iTAfi#l?, 2024 4F 12 H
31 H, HRAMIBAANE 8.53 1470: KT FINTF . LFEKEADHFFHEREM
34.29%, 14.20%, 10.36%, & itFifHERettizil 58.85%, LM, KI . T,
LK S NA VB = BE B I 5.02 1470 (8.53*58.85%) , iy T it ARAH (1 I Al g 3k
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o Zi EPE, = NKRFA I8 BAT AN JE 2 fig

EREA A TR AE R T I 55 98 R DUMTBE (515 DLBEAT I PHAlT, AR 2wl IA A2 2
TIRAIRAE Gy b AT /B IR SCATRETT s S SR TT AMEAER I R RAF AT N B Al KA
0L, [FHEBOCIE S KB/ o

3. AHSEBE ™ BRI E AT A 2 HE N A E

R A 2 VTN B AR SCRIE » AT LA R PR e 3 T < R AR 5 R
AU Tz i TR TR, s B 5z e TRARRKA SN T07, Wik
TRAGERARTAE TR, NS AR AT TR AR

MRYEAN I, 2 7] 55 e B8 A A2 IR B AR AR S TRl B 228k, SR XU 2405
BRIIBL, %A BRI T 05 5 2w BARESBEE  T I N AR AR, 27 R %A R
RO — IR AT A el TR, R e T R AE N EAT R 2t

g by o FRAZIR S B A T A Rl B % A SEUE T RAT S Ak o v 1
FUE o

= FEHSUITE R

ez, BATN D PO BRI A S BATRIUN (5 B A T KT 2 —
By, b, BSOS B S P BB R (K I 2R, SR o U 20 5E I 5
WIRL, BB SR %A BRI O — TR AT A el R, R4 e TR R D 2t

AT JE S AT G VR R RLE -

W& 3: RTFEERL.

FRERN, MEPAFLIE WA 2.83 12478, FHT M 26. 28%, HFEENKRAS
5 0.21 4276+ 0.47 4276 0.91 27T, 1.24 1250, HApBENBEEWVRASSENLE
Hy 43.72%, R 7. 51 AES R, AFBAZHHSEHZ. SRS, | MHBRE
MEBEWESKA 2.68 1276, BFIER 75.68%, ILRHXELIMEEWSKA 0. 121276,
F 2 30. 81%, AFEHXEFIREER K. WEHRAEIRAN 9, 955. 01 Jt, FHHEK
10. 49%, FEHBRTEHMIGK, HPIRTHM 6, 744. 67 Tot, REIEK 20. 51%.

WAF: (D AREBRBNBEFEEF LK. HEARKESI. BB, &
HHRRASHBUR . LA R R AR RBOCRIGI. DR K ke . 35 Bk
LA EREE S, MR ARER G (kAN MHlE, REFERT
WARERE: (2) GEaFRNLEER. TIRELL X FATL AT ARPRSE, B8 58 U2
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B & R R ER TR R e B (3) S mRE. HEREKX L E
PR, RHARBXEENEZRBRRNEREEGEME; (4 FHAFAHERA. A
REH. NBFHRAEEN, HHEEWBRATRIELT, S5 A RRIHMWEKER
RRE R &EE. BEFSTHTRREL.

[BIK:

— AFEE:

(=) A ARWEBNEFIEE LR HEANERESH. WAFANTE. S5
ARAEHBUER . BOLR T R AR SREBCSCRIEOL MUK KR )5 BIEkiE o
RAHEREIEDR, WHAREARARERG (DS THHERD KME, BEFFERRT
N2

1 A FEHER 2 DU S BB P ARk A i, AN I ). 4555055
LA B LI B) S A G RIOR ARG DL AR R i« 1 [ K s L e
IR
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) 2024 SEEE PN 12, 370. 85 J5 G, EEGRAR AL SN o SEDUZZ 1205 P oL .

LA NRMLIT

W AR
2024 4FHR
455 PSS MK A (ERE L RER
AR R IR EN L NN {5 HBUE FRST I ] HE K IS
T KA ES 2025 4E 5 ¢ [l UL
R
H 31 D
GRS G SO AT 60%:E 4, R 90 H A — s
B SRR | 1,079.61 2024 4E 11/12 A ZEM 2016-01-06 : 24FLL L o 436. 07 LRI 436. 07 T
5445 7 B K
2024 4 10/11/12 HRIZAT JG 3 AT 50%E 4, Wbt 90 H P —ktsC
9l SRR R 531. 98 M 2019-12-26 | 24FLL L o 140. 18 LRI 140. 18 x
H A4 Al B K
2024 4 10/11/12 B AT JG A B0%E 4, BTG 90 HN—IRPESZ | 2024-03-20
B SR R 527. 50 EEM LA I 279.37 14ERAY 279. 37 ¥
H A5 TR Rk 2
GRS G SO AT 50%E 4, R R 90 H N — s
gl S R 330. 45 20244E11 H/12 H | I 2020-12-25 | 14ELLNY T 181. 57 1AERLPY 181. 57 ¥
5445 7 B K
2024 4F 10/11/12 BIRZAT G SO AT 50%E 4, R R 90 H A — s
IRk SRR R 298. 12 ZEM 2023-05-09 i 14ELLY o 115. 86 LRI 115. 86 x
H 5445 7 B K
A TRBEAT JE AT 50%E 4, W BtE 90 H P — kit
BN SRR R 265. 17 2024 4E 11/12 A ZEM 2017-01-19 | 24FLL Lk o 149. 82 1AELAN - P
A4 A B
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PUVEICIE S

2024 4EK
gh5 PRI MK A (EE | AER
LIRS BN e NN 5 HBUE FROT T [E] HERK ST S
773 KEHR Ty 2025 4E 5 ¢ [alfE
H 31 HD
2024 4 10/11/12 HRIZAT JG 3 AT 50%E 4, Wbt 90 H P —ktsC
w1t S R 249. 83 EEM 2014-05-29 | 24P L I 87. 40 LN 64. 83 ¥
H A5 Al B K
GRS G SO AT 0% ar, R R 90 H A — s
EGEIIN S R 246. 29 2024 4F 11/12 H EEM 2010-09-19 i 14ELLY " 139. 11 1L 92.83 ¥
5545 7 B K
GRS G SO AT 0% 4, R 90 H A — s
E-9EbIN SRR R 210. 37 2024 4 11/12 ] M 2016-12-23 | 24ELL L ¥ 116.92 LAEBIY 116.92 ¥
5445 7 B K
TR R4 58 IR 20%; b 8 R A S 58 UG
“=Pt SRR 25 B B 210. 36 2024 4F 11 H L L 10 AN TAEH A 85%, R L4 semUn T HWS A | 2012-04-06 1-2 4F 7T 589. 90 1L - X
95%; JRARG: 5%, U 3 4E
2024 4F 10/11/12 GRS G SO AT 0% ar, R R 90 H A — s
Bt SRR SR 209. 17 GEVM 2017-04-17 | 24ELL L ¥ 70. 29 1AELAN 70. 29 X
H A6 A B
2024 4F 10/11/12 B RZAT JG A B0%E 4, BTG 45 HW—IRTESZ
Byl S R 186. 18 EEM 2007-08-08 | 24ELL L & 101. 87 LN 48.23 X
H A5 Al Bk
ARG 20 A~ TAEH A TAT 40%, 150 H 50055 #%
w4 = SRR 25 B 171.77 2024 4F 12 H I - L4ERLAY & 114.90 1L 114. 90 ¥
WCEIF R S5 5 10 AN TAE H NG S2 AT 60%,
w0 AR R 156. 10 2024 47 10/12 H ZERIN O AT Ja A AR 2020-08-27 @ 24FLL Lk o - - G
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	国新文化控股股份有限公司（以下简称“公司”或“国新文化”）于2025年6月6日收到上海证券交易所《关
	问题1.关于商誉减值。
	一、公司回复：
	（一）补充披露报告期奥威亚商誉减值测试的具体测算过程，包括资产组的认定的标准及依据，营业收入、收入增
	1、2024年奥威亚商誉减值测试的具体测算过程
	（1）资产组的认定标准及依据
	（2）重要指标的取值及选取依据

	2、计提大额商誉减值的原因及合理性
	（二）结合奥威亚业务开展情况、行业政策及供需变化情况，说明2022-2023年商誉减值测试中预测业绩
	1、2022年商誉测试中预测业绩与实际实现业绩差异较大的原因
	2、2023年商誉减值测试中预测业绩与实际实现业绩差异较大的原因
	（三）结合奥威亚的核心竞争力及市场地位、在手订单及客户开拓情况，分析奥威亚业绩下滑趋势是否存在持续性
	1、核心竞争力和市场地位
	2、商机储备和客户开拓
	面对机遇与挑战，公司已构建全方位、多层次的应对体系：在业务布局上，普教市场基本盘主推AI+询证教研方
	截至5月31日，奥威亚累计储备商机规模近40,000万元，覆盖数百个教育信息化及相关领域项目。从转化
	3、业绩下滑趋势不存在持续性，不存在商誉继续减值的风险
	公司所在行业，教育优先发展的定位仍将持续，教育数字化赛道长期向好。2025年1月19日，中共中央、国
	全国多地也印发工作方案鼓励发展“人工智能+教育”相关应用场景，比如，北京鼓励教育、先进制造等重点领域
	结合国家教育数字化战略要求，公司将从普教和高职教两个领域继续深入工作。夯实录播业务基本盘，做深做透普
	综上，根据奥威亚面临的行业政策、市场竞争及其业务开展情况，在当前的行业政策及市场竞争环境不发生重大变
	二、年审会计师意见：
	问题2.关于长期股权投资。
	一、公司回复：
	（一）补充披露报告期内对于华晟经世对应的长期股权投资进行减值测试的具体方法及详细计算过程，说明与前期
	1、减值测试具体方法
	2、减值测试计算过程
	OLE_LINK2

	3、主要假设、具体方法及关键参数选取情况
	（1）报告期内资产评估的主要假设
	OLE_LINK3

	（3）报告期内资产评估的关键参数如下：
	OLE_LINK8
	OLE_LINK7
	OLE_LINK4


	（二）结合华晟经世前期业绩情况，说明减值迹象出现的具体时点，是否存在应计提减值而未计提的情形，报告期
	1、回售权对应的金融衍生资产的计算依据及具体计算过程
	2、对于回售权的可实现性分析
	3、相关资产的确认和计量符合会计准则的规定
	二、年审会计师意见：
	问题3：关于经营状况。
	一、公司回复：
	（一）补充披露第四季度主要客户名称、销售内容及金额、收入确认时间、结算方式及信用政策、成立时间及合作
	（二）结合公司的业务模式、行业特征以及同行业可比公司状况，说明第四季度收入占比较高且逐年提升的原因及
	1、业务模式
	2、行业特征
	教育行业具有显著的季节性特征，教育局及学校客户的采购行为与财政预算年度紧密相关。根据以往年度项目情况
	3、同行业可比公司状况
	 2024年同行业可比上市公司各季度收入情况如下：
	由上表可知，虽然公司较同行可比上市公司的体量存在一定的差异，但公司各季度收入占比与同行业可比上市公司
	4、第四季度收入占比较高且逐年提升的原因及合理性
	第四季度收入占比高且有所提升，主要源于公司业务模式与行业特性的深度契合。公司核心业务聚焦智慧教学解决
	综上，公司第四季度收入占比较高，与公司业务结构变化、行业特性及政策导向高度匹配，符合行业惯例与公司实
	（三）结合销售产品类型、销售模式及产品定价模式等，说明不同地区间毛利率差异较大的原因及合理性；
	公司主要销售产品为录播设备，其中广州地区的收入主要来源于子公司奥威亚的录播产品销售，而北京地区的收入
	公司不同地区销售情况如下：
	金额单位：人民币万元
	广州地区：主营收入26,752.78万元，主营成本6,505.61万元，毛利率高达75.68%。广州
	北京地区：主营收入1,236.69万元，主营成本855.67万元，毛利率为30.81%，该地区主要为
	综上，由于广州地区销售的产品主要为自主研发的录播产品，如高清摄像机、录播主机及相关软件等，产品的附加
	（四）结合公司销售模式、人员结构、人均薪酬变化等情况，说明在营业收入下滑的情况下，销售人员职工薪酬增
	为提升销售团队整体素质和业绩表现，我司对综合能力欠佳、业绩不达标的销售人员进行了优化汰换。在2024
	（2）提成及奖金政策调整
	在市场竞争愈发激烈、产品价格持续走低的形势下，为维持销售团队的稳定性，有效激发销售人员的积极性和主动
	（3）社会保险及住房公积金费用上涨
	子公司奥威亚作为录播产品销售的主力军，在全国三十个省（直辖市）成功设立了分支机构，构建了覆盖全国的销
	综上，为应对日益激烈市场竞争，公司主动采取优化升级销售团队、提高销售提成比例、加强激励政策等措施，有
	二、年审会计师意见：
	经核查，我们认为：国新文化上述回复内容与我们获取的信息在所有重大方面是一致的。
	问题4：关于存货。
	一、公司回复：
	（一）补充披露发出商品对应的客户名称、关联关系情况、产品类型、合同签订时间及金额、发出时间、实际交付
	1、补充披露发出商品对应的客户名称、关联关系情况、产品类型、合同签订时间及金额、发出时间、实际交付进
	2、说明发出商品大幅增长的原因
	公司2024年发出商品为1,769.92万元，2023年为107.78万元，同比增长1,542.24
	该现象直接反映了市场需求的变化，同时也体现了公司在执行销售合同过程中对质量控制、协议执行和客户满意度
	3、未计提存货跌价准备的原因及合理性
	资产负债表日，存货应当按照成本与可变现净值孰低计量。当存货成本高于其可变现净值的，应当计提存货跌价准
	公司期末发出商品余额为1,769.92万元，均有明确的销售合同作为支撑，对应合同总金额为8,021.
	基于上述情况，公司对发出商品进行了减值测试，综合考虑其可变现净值及合同履约情况，确认发出商品的可变现
	（二）补充披露报告期内安防项目订单的实施进度，公司向乐学汇通取得预付款所购买但尚未使用的产品所有权并
	1、报告期内安防项目订单的实施进度，公司向乐学汇通取得预付款所购买但尚未使用的产品所有权并销售变现的
	公司于2020年1月10日与中移建设河南分公司（以下简称中移建设）签署《河南省教育信息化发展基金项目
	合同签订后，国新文化按照合同约定向乐学汇通支付第一期款项4,000万元并通知乐学汇通进场进行施工安装
	2022年，公司与中移建设、乐学汇通签订项目三方协议，中移建设对已下单尚未验收的42所订单进行验收，
	2023年，公司收到项目回款141.90万元，以前年度确认的中移建设应收账款已全部回款。同时，公司与
	2024年，中移建设并没有下发新的订单，项目进展并不明显。同时，公司积极推出校园安防销售方案，探索销
	公司高度重视河南移动项目风险处置工作，计划分三年完成该软件产品的销售，化解风险。为此专门成立河南移动
	2、合同履约成本减值准备测试的具体过程，说明本年度未计提合同履约减值准备原因及合理性
	（2）合同履约成本减值测试的具体过程
	在进行减值测试过程中，公司综合考虑了该项目的实际进展情况、未来履行可能性以及资产处置可行性等因素，具
	1）项目背景与进展状况
	该安防项目自启动以来，因合作方中移建设未向国新文化下达新的订单，且整体项目处于停滞状态。报告期内，除
	2）未来履行概率分析
	基于目前项目状态及市场环境变化，经管理层审慎判断，项目继续履行的概率由上期的3%下降至0%，而项目终
	3）预计可变现净值测算
	由于预测项目终止，公司转而评估相关资产的可变现能力。考虑到市场上同类产品较多，潜在客户接盘意愿较低，
	（3）未计提减值准备的原因及合理性说明
	根据上述减值测试结果，合同履约成本账面价值为655.38万元，低于预计可变现净值778.70万元，未
	此外，虽然项目终止已确定，但由于剩余未使用的产品数量较多，销售周期存在较大不确定性，出于会计处理的谨
	二、年审会计师意见：
	经核查，我们认为：国新文化上述回复内容与我们获取的信息在所有重大方面是一致的。
	问题5：关于其他应收款。
	一、公司回复：
	2020年开始，子公司奥威亚全面向“全连接智慧教学服务商”转型，全力打破录播边界，提升市场空间，探索
	2022年5月，公司与广州青鹿签订《代理合作框架合同》，双方约定：公司为广州青鹿的“青小鹿纸笔智慧课
	2023年8月11日，公司与广州青鹿签订《补充协议》，双方约定：如公司未能在2023年12月31日前
	截至2024年末，上述其他应收款余额为180.00万元，由于广州青鹿陆续回款，且财务状况良好，公司评
	综上，公司与广州青鹿不存在关联关系，且相关交易具有商业实质，相关坏账准备计提充分。
	二、年审会计师意见：
	经核查，我们认为：国新文化上述回复内容与我们获取的信息在所有重大方面是一致的。

