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启明星辰信息技术集团股份有限公司 

2025年半年度业绩预告 

 

 

 

一、本期业绩预计情况 

（一）业绩预告期间 

2025年1月1日至2025年6月30日 

 

（二）业绩预告情况 

预计净利润为负值 

项目 本报告期 上年同期 

营业收入 111,500 万元~117,500 万元 157,370.13 万元 

归属于上市公司股东

的净利润 
-10,300 万元~ -7,300 万元 -18,225.19 万元 

扣除非经常性损益后

的净利润 
-18,300 万元~ -15,300 万元 -10,033.22 万元 

基本每股收益 -0.085 元/股~ -0.060 元/股 -0.15 元/股 

 

二、与会计师事务所沟通情况 

本期业绩预告相关的财务数据未经过注册会计师审计。 

 

三、业绩变动原因说明 

报告期内，面对市场需求转换与增长结构性调整的压力，公司着力提升经营

质量并加快创新技术转化：一方面探索数智化新需求，推动创新业务快速商业化；

另一方面强化管理优化经营质量，毛利率、应收账款等关键指标持续改善，尤其

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有

虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。 



是第二季度经营性净现金流转正，为全年稳健发展奠定基础。 

（一）收入变动的主要原因 

1、行业挑战与机遇并存，长期发展依然向好。 

从下游客户需求和安全投入方面来看，网络安全行业短期增长承压，但长期

发展动能充足。短期方面，专业咨询机构担忧网络安全支出不足，不断下调市场

增长预期。2025年IDC《全球网络安全支出指南》（V1版）进一步调低了中国网

络安全市场2023年至2028年的复合增长率。报告期内，公司受外部环境影响，收

入较上年同期出现一定程度下滑。长期方面，网络安全是数字化建设的战略基石，

具备持续向好的发展前景。新技术驱动攻击手段不断升级，叠加合规压力陡增，

共同构成网安市场增长的持续驱动力。同时，在AI大模型落地应用、数据要素市

场化改革、供应链安全强化等因素交织下，推动产业技术代际升级。公司作为技

术龙头将优先受益于合规强化与技术跃迁。 

2、中移协同处于深化阶段，重点提升合作质效。 

报告期内，公司与中移关联交易额同比下滑，但其中来自中移自采的业务收

入同比上升。下半年公司将进一步激活组织效能，优化资源配置，与中移各省公

司深化政企领域的协作，大力提升云安全、DICT的协同收入质量与规模，升级安

全产品和服务供给，扩大中移自采业务的市场份额。 

 

（二）利润变动的主要原因 

1、报告期内，公司归母净利润预计较上年同期增长43%至60%，主要原因

是公司参股的上市公司在报告期内股价波动的影响，同时通过对参股公司的持仓

主动管理、锁定收益，公司报告期内确认的投资收益和公允价值收益增加。 

2、报告期内，公司持续降本增效，费用得到有效压降，但受营业收入及毛

利的影响，公司扣非净利润预计较上年同期下滑。 

 

（三）科技创新加速突破，运营质量持续优化。 

大模型安全产品矩阵快速变现。公司锚定AI安全新赛道，一季度抢发大模型

应用安全三件套等系列产品并建立标杆案例，二季度加速项目复制，签单金额倍

增。 



数据安全落地数个千万级项目。依托数据绿洲战略：在数据安全2.0场景，为

某行业客户提供数据汇聚与数据内循环流动的全生命周期安全保护，并在全国20

余个地方复制联动；在数据安全3.0场景，为客户跨主体数据流通与可信数据开发

提供外循环安全可信能力建设，释放数据价值；围绕公安行业客户现有业务安全

应用，进行基于AI大模型的业务安全综合应用改造，提供可编排的可信数据服务

能力。 

公司运营质量持续优化，高毛利产品占比提升驱动毛利率改善，综合毛利率

较上年同期提升超过2个百分点。同时加强应收账款和回款管理，报告期末应收

账款账面价值较期初减少，经营性现金流净额同比明显增长。特别在第二季度，

回款表现强劲，单季经营性现金流实现净流入，改善了现金流的季节性波动问题。 

 

2025年下半年，公司将继续坚定发展信心，围绕既定战略坚持科技自主创新，

持续深化与中国移动的业务协同。随着公司业务企稳向好、中移协同效应释放及

创新业务商业化提速，公司将持续巩固竞争优势，迈向高质量发展新阶段。 

 

四、风险提示 

本次业绩预告是根据公司财务部初步核算得出，具体财务数据将在本公司

2025年半年度报告中详细披露。敬请广大投资者审慎决策，注意投资风险。 

 

 

启明星辰信息技术集团股份有限公司董事会 

2025年7月15日 


