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证券代码：301209          证券简称：联合化学公告编号：2025-029 
 

龙口联合化学股份有限公司 
 

投资者关系活动记录表 
 
 

 

投资者关系

活动类别 

□特定对象调研 

□媒体采访 

□新闻发布会 

□现场参观 

☑其他（电话） 

□分析师会议 

□业绩说明会 

□路演活动 

 

参与单位名称及人

员姓名 

 

详见附件清单 

 

时间 2025年7月13日 

地点 线上电话会 

 

上市公司 

接待人员姓名 

公司总经理：马承志先生 

董事会秘书：程丽娟女士 

卓光芮科技（上海）有限责任公司董事长：高安先生 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

投资者关系活动主

要内容介绍 

第一部分公司介绍 

1、联合化学总经理马总、董秘程总介绍公司主营业务情况，半导

体材料方面的情况，以及此次增资卓光芮科技的情况。公司近年来对外

投资转型的初衷以及后续的战略规划。 

答：（1）公司主营业务： 

公司的主营业务为偶氮类有机颜料、挤水基墨的研发、生产与销售

，主要产品为黄色、红色、橙色偶氮有机颜料及挤水基墨。公司生产的

有机颜料主要应用于食品包装油墨、UV油墨、文教用品、儿童玩具着色

、塑料、皮革等领域。 

黄色、红色偶氮有机颜料是当前在油墨领域应用最普遍的有机颜料

，与其他领域用有机颜料相比，油墨用有机颜料对透明度、色彩鲜艳度

和着色力要求更高。挤水基墨是由颜料制备油墨过程中形成的中间产品

，相较于颜料，向油墨客户提供挤水基墨可以简化其生产工序，减少其

污染物产生量，提高其产量及生产效率，同时解决中小型油墨企业挤水

基墨生产规模受限、废水处理能力不足、粉尘污染等一系列问题。 

（2）半导体材料情况： 
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目前，公司在半导体材料方面主要有两个业务布局： 

①公司设立了控股子公司启辰半导体，主要开展苯乙烯类光刻胶单

体、树脂、苯乙烯UV单体、树脂、OLED半导体化学品、电子级溶剂等的

研发、生产、销售，产品主要用于半导体行业、集成电路、微电子等领

域，包括KrF光刻胶、紫外光固化胶粘剂、电子产品清洗剂等。 

②公司增资参股卓光芮，卓光芮尚未实际开展业务，目前主要开展

投影式曝光机的研发，产品主要应用于半导体晶圆制造的光刻步骤。卓

光芮全资子公司罡景光学主要从事投影式曝光机光学部件的研发、生产

和销售，部分光学部件已经实现销售。 

（3）增资卓光芮情况： 

公司基于长远持续发展的战略规划、把握国内精密光学行业和半导

体投影式曝光机行业的良好发展机遇、丰富公司业务类型以及持续增强

公司综合竞争力的需要，向卓光芮进行增资，以自有和自筹资金出资

12,000万元认购卓光芮359.9991万元的新增注册资本，占卓光芮增资后

注册资本的19.3548%。 

同时，公司有权在本次增资认购款项到位后6个月内，以增资方式继

续向卓光芮投资不超过12,000万元，且该等投资按照卓光芮投资前整体

估值不超过7亿元进行定价。公司与卓光芮及其原有股东签署了《增资认

购协议》和《股东协议》，就公司向卓光芮本次增资事宜约定了各方的

权利和义务。 

（4）对外投资转型情况： 

近年来，我国半导体行业发展迅速，半导体行业是国家大力支持和

鼓励发展的战略性行业，未来发展前景良好，市场空间大，附加值高。

基于公司长远持续发展的战略规划、把握国内半导体行业的良好发展机

遇、丰富公司业务类型以及持续增强公司综合竞争力的需要，并充分发

挥公司现有颜料业务积累的工艺经验、技术经验的协同作用，在继续做

大做强现有颜料主营业务的同时，公司选择切入半导体行业赛道，寻找

业绩增长的第二增长曲线。 

2、卓光芮董事长高总介绍卓光芮的情况，产品的进展以及公司的

核心竞争力等等。 

答：卓光芮在2025年成立于上海，其主营业务为投影式曝光设备，

其全资控股子公司罡景光学成立于2023年5月，主要致力于大口径光学系

统的设计和生产。 

目前公司合计共约200人，其中硕士及以上学历约占百分60%，公司

创始人兼技术负责人高安曾在ASML任职，具备国际先进的研发理念；各
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研发项目的负责人均具备五年以上相关领域的研发经验，在人员管理方

面，公司在投影式曝光机及精密光学领域具有丰富的人员储备。 

公司相对其他竞品公司，核心竞争优势在于相关的人才储备以及曝

光设备核心子系统技术以及整机设计和集成技术。公司对于曝光设备的

16个分系统（一级供应链）均实现自研（运动台部分系统除外），尤其

是子公司罡景光学在光学系统方面，具备从系统设计、光学选材、光学

装调、光学测试等全流程研发经验，且已经实现产品销售，目前子公司

罡景在手订单近1亿元；对于投影式曝光机整机设计与集成，公司掌握系

统工程全流程的系统设计技术以及千余个细分步骤的整机软硬件集成、

整机标定以及性能调试的系统集成技术，且具备成功的实操经验。 

第二部分问答环节 

1、半导体领域前期投入较大，公司资金层面是否能够支撑？后续

有融资计划吗？除了资金方面的赋能，公司传统业务对新产业赋能有限

？ 

答：标的公司卓光芮对于投资款的用途如下：其中1.9亿元投入卓光

芮，预计在12个月内完成i-line投影式曝光机样机的研发，5000万元投

入罡景光学，预计用于光学部件的生产及投影式曝光机光学部件的研发

。 

本次投资款已满足近期资金需求，本次款项到位后6个月内，公司有

权以增资方式继续向标的公司投资不超过人民币1.2亿元，且该等投资按

照公司投资前整体估值不超过人民币7亿元进行定价。 

同时，卓光芮已与部分知名投资机构和政府投资基金进行初步交流

，资金方均表现出强烈的投资兴趣，鉴于联合化学已满足标的公司天使

轮资金需求，标的公司将在未来融资中优先考虑。 

联合化学作为深耕有机颜料领域多年的传统企业，正积极谋求转型

，探索新的业务增长点。此前公司已通过设立启辰半导体新材料（盘锦

）有限公司，成功进入半导体用光刻胶单体领域。卓光芮作为高端半导

体设备高科技企业，对半导体行业有着深刻理解，无论是自身业务需求

，还是客户层面，都对半导体材料领域有着清晰认知与明确需求。在此

背景下，投资卓光芮能够助力联合化学在半导体材料高端化方向实现突

破，加速构建服务半导体行业的能力体系，实现业务协同发展与战略转

型目标。 

2、详细介绍下公司合作方北京上谷联恒化学科技、卓光芮在光刻

胶材料、设备领域的研发团队情况？以及产品的进展情况等？ 

答：（1）启辰半导体：北京上谷联恒化学科技有限公司是国内开展
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精细化工中试放大的专业化公司，核心团队成员行业从业经历超过30年

，具有跨国公司研发、中试、工程工作经验，具有成熟的化工中试放大

流程及工作标准，能够协助公司将科技成果快速转化。 

（2）卓光芮：卓光芮在投影式曝光机及精密光学领域具有丰富的人

员储备。公司创始人兼技术负责人高安曾在ASML任职，具备国际先进的

研发理念；各研发项目的负责人均具备五年以上相关领域的研发经验。 

在技术方面，对于光学系统，标的公司具备从系统设计、光学选材

、光学装调、光学测试等全流程研发经验，且已经实现产品销售；对于

投影式曝光机整机集成，标的公司了解并掌握全流程千余个细分步骤，

具备实操经验。 

3、启辰半导体新材料（盘锦）和国内主流半导体产业聚集地并不

在同一个地区，为何不选择在上海、武汉等地区，也能有更丰富的人才

来源？ 

答：启辰半导体公司主营产品为苯乙烯类光刻胶单体，按照相关规

定，该等产品的生产环节需要在化工园区中试基地实施。项目选址需要

满足以下核心条件：符合园区布局与总体规划、工业用地面积充足、运

输便捷、公用工程配套完善。经过综合比选，辽宁省双台子区盘锦精细

化工中试基地完全契合上述要求，故公司选定上述地址为项目所在地。 

4、后续公司在相关公司的股权方面是否有进一步增资的计划？ 

答：（1）对于卓光芮，在本次款项到位后6个月内，公司有权以增

资方式继续向其投资不超过人民币1.2亿元，且该等投资按照公司投资前

整体估值不超过人民币7亿元进行定价。卓光芮已与部分知名投资机构和

政府投资基金进行初步交流，资金方均表现出强烈的投资兴趣，鉴于联

合化学已满足标的公司天使轮资金需求，在未来轮次融资中，标的公司

将考虑引入上述投资人，保证研发资金充足。 

（2）对于启辰半导体，公司目前尚无增资计划。后续将根据启辰半

导体的业务开展情况、项目建设进度等情况决定是否进行增资，并履行

信息披露义务。 

5、公司主营业务颜料方面是否还有成长性，业务稳定性如何？ 

答：公司2024年度实现营业收入53,461.73万元，同比增长24.80%；

归属于公司股东的净利润5,643.21万元，同比增长66.81%。公司2025年

第一季度实现营业收入13,006.19万元，同比增长0.52%；归属于公司股

东的净利润1,654.22万元，同比增加17.97%。在有机颜料领域，公司将

持续深耕新技术开发与应用，加大研发投入，加速产品升级迭代，以更

好地满足市场需求，公司颜料业务具有良好的成长性和稳定性。 
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附件清单（如
有） 

线上投资者参会名册 

 

日  期 
2025年7月13日 
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附件：投资者参会名册 

序号 机构名称 参会人员 

1 申万宏源化工 周超 

2 上海度势投资有限公司 顾宝成 

3 霄沣投资 尹霄羽 

4 天弘基金管理有限公司 杨倩 

5 永赢基金管理有限公司 张海啸 

6 深圳市中兴威投资管理有限公司 卢晓冬 

7 友邦人寿保险有限公司 杨佳 

8 淳厚基金管理有限公司 田文天 

9 新华养老保险股份有限公司 肖遥 

10 彬元资本 周振兴 

11 上银基金 杨东朔 

12 永赢基金管理有限公司 林伟昊 

13 上海益和源资产管理有限公司 魏友保 

14 长江证券股份有限公司（自营） 肖知雨 

15 泰山财产保险股份有限公司 张东华 

16 金元顺安基金管理有限公司 侯斌 

17 北京京管泰富基金管理有限责任公司 陈谦 

18 红土创新基金管理有限公司 李传鹏 

19 华安基金 文康 

20 平安证券股份有限公司 李峰 

21 平安资产管理有限责任公司 孙惠成 

22 方正富邦基金 刘蒙 

23 安中投资管理（上海）有限公司 沙正江 

24 鹏华基金管理有限公司 李韵怡 
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