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江西赣能股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：2025 -04 

 

投资者关系活动类别 

 

特定对象调研 ☐分析师会议 

 

☐媒体采访 ☐业绩说明会 

 

☐新闻发布会 ☐路演活动 

 

☐现场参观 

 

☐其他（请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称及人员姓名 

国泰海通吴杰 

招商基金王可晗 

安信基金张鹏 

易方达基金任宇佳 

南方基金毛瑞丰 

时间 2025年07月16日 14:00—16:00 

地点 公司会议室，现场会议方式 

上市公司接待人员姓名 

副总经理、董事会秘书李洁 

证券事务代表尹思悦 

 

 

 

投资者关系活动主要内容

介绍 

1、2025 年二季度公司入炉煤价及其同比变化？煤来源于哪

里？长协煤和现货煤比例？ 

答：受全国煤炭价格中枢整体下降影响，2025 年二季度公司

入炉标煤单价较去年同期有所下降；公司动力煤主要来自大型国有

煤炭生产企业，前三大供应商包括陕煤、中煤和国能神华；公司将

持续加强对煤价走势的科学研判，积极扩宽采购渠道，持续优化电

煤运输策略方式，降低燃料综合成本。 

2、2025 年二季度，江西省现货市场电价情况如何？对公司影

响如何？ 

答：在电力现货市场中，现货电价受到市场供求关系、发电成



本、负荷水平等多因素影响。根据江西省电力市场相关规则，通过

“集中竞价、分时边际出清”方式统一定价。公司在做好电力中长

期市场、现货市场、辅助服务市场统筹衔接的同时，不断优化电力

市场交易策略和报价方案，推动创新增效。 

3、公司 2025 年二季度新能源项目投产情况？未来新能源布局

规划？ 

答：（1）截至 2025 年 6 月 30 日，公司所属光伏项目总装机

容量为 64.41 万千瓦，同比增长 44.06%。（2）未来公司将坚持围

绕主业发展，紧密结合公司战略发展规划，积极布局能源新业态、

密切跟踪新能源、储能等产业前沿技术，在保障能源安全供应的基

础上，不断推进构建以新能源为主体的新型电力系统建设。 

4、江西省的电力供应情况？江西省外购电情况如何？ 

答：（1）“十四五”期间，江西省支撑性火电项目有序建成，

新能源发电装机占比持续提升，总体发电量不断提升。2025 年一

季度，全省规模以上工业发电量同比增长 0.8%，其中，风力、水

力、太阳能等清洁能源发电量增长 3.5%，火力发电量增长 0.3%。

（2）2024 年，江西省全年外购电量为 227.67 亿千瓦时 

5、目前在建的上高清洁煤电项目的盈利展望？ 

答：江西赣能上高 2×100 万千瓦清洁煤电项目预计于 2025 年

投产，项目未来盈利水平受到煤价、电价及电量等因素的综合影响，

项目投产后公司全力对接好煤炭主力供应渠道，多措并举降低煤炭

采购成本；同时紧跟电力市场改革形势和市场动态，加强政策研究

分析和市场应对，做好电力营销工作，提高项目盈利能力。 

6、公司第二大股东国投电力对公司的支持如何？ 

答：截至 2025 年二季度，公司第二大股东国投电力控股股份

有限公司持股比例为 33.22%。国投电力作为综合型能源上市公司，

具备丰富的电力行业管理经验和技术积累，在公司治理、技术改造、

技术交流等方面开展多维度交流。 

7、公司是否有市值管理工作计划？ 

答：公司高度重视以企业价值为核心的市值管理，坚持围绕主

业发展，完善公司治理、加强信息披露、积极做好分红等相关工作，

不断推动公司实现高质量发展。 

8、公司对于 2025 年资本开支的考虑？如何考虑融资安排？ 

答：（1）2025 年，公司将根据生产经营及项目建设的实际需

求，合理规划资本开支，在推动公司所属电厂节能减排、提质增效



的同时，有序推进赣能上高 2×100 万千瓦清洁煤电项目、江西赣县

抽水蓄能电站项目及新能源项目的投资建设。（2）截至 2024 年

12 月 31 日，公司资产负债率为 65.96%。未来公司将根据自身财务

状况，结合经营和业务发展的需要，合理规划融资方式，积极、有

序、稳步的进行资金筹措。 

9、公司托管资产的情况如何？ 

答：为全面履行江投集团关于消除同业竞争的承诺，公司自

2010 年 1 月起受托管理江投集团所持江西东津发电有限责任公司

相应股权，该公司所属东津水电厂发电机组装机容量为 2×3 万千

瓦；为充分发挥资源整合效应，公司自 2022 年 10 月起受托管理江

投集团所持江投国华信丰发电有限责任公司相应股权，该公司运营

信丰 2×66 万千瓦超超临界清洁燃煤发电机组。目前，托管企业生

产经营一切正常。 

附件清单（如有）  

日期 2025年07月16日 
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