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§1 重要提示  

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

  基金托管人宁波银行股份有限公司根据本基金合同规定，于 2025年 07月 18日复核了本报告

中的财务指标、收益分配情况和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏。 

  运营管理机构已对季度报告中的相关披露事项进行确认，确保相关披露内容的真实性、准确

性和完整性,不存在异议。 

  基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。  

  基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在做出投资决策前应仔细阅读本

基金的招募说明书及其更新。 

  本报告中财务资料未经审计。 

  本报告期自 2025年 04月 01日起至 2025年 06月 30日止。 

§2 基金产品概况  

2.1 基金产品基本情况  

基金名称  平安宁波交投杭州湾跨海大桥封闭式基础设施证券投资基金 

基金简称  平安宁波交投 REIT 

场内简称  甬交 REIT 

基金主代码  508036 

交易代码  508036 

基金运作方式  契约型封闭式 

基金合同生效日  2024年 12月 10 日 

基金管理人  平安基金管理有限公司 

基金托管人  宁波银行股份有限公司 

报告期末基金份额总额  1,000,000,000.00份  

基金合同存续期  10年封闭期，在封闭期内，不接受基金份额申购和赎回。 

基金份额上市的证券交易所  上海证券交易所 

上市日期  2024年 12月 26 日 

投资目标  本基金主要投资于基础设施资产支持证券，并持有其全部份

额，通过资产支持证券等特殊目的载体取得项目公司全部股

权，最终取得相关基础设施项目完全所有权或经营权利。本

基金通过主动的投资管理和运营管理，力争为基金份额持有

人提供相对稳定的收益分配。 
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投资策略  本基金的投资策略包括资产支持证券投资策略、固定收益投

资策略与基金的融资策略。其中资产支持证券投资策略包括

初始投资策略、基础设施项目运营管理策略、资产收购策略、

资产出售及处置策略。 

业绩比较基准  本基金不设业绩比较基准 

风险收益特征  本基金为基础设施证券投资基金，在封闭运作期内主要投资

于基础设施资产支持证券，获取基础设施项目运营收益并承

担基础设施价格波动。由于本基金的投资标的与股票型基金、

混合型基金、债券型基金和货币型基金等的投资标的存在明

显差异，故本基金与上述类型基金有不同的风险收益特征。 

基金收益分配政策  在符合有关基金分红的条件下，本基金每年至少进行收益分

配 1次，每次收益分配的比例应不低于合并后基金年度可供

分配金额的 90%。 

资产支持证券管理人  平安证券股份有限公司 

运营管理机构  宁波交通投资集团有限公司，宁波市杭州湾大桥管理有限公

司 

2.2 资产项目基本情况说明  

 资产项目名称：杭州湾跨海大桥 

资产项目公司名称  宁波市杭州湾大桥发展有限公司 

资产项目类型  交通设施 

资产项目主要经营模式  通过提供车辆通行服务，收取车辆通行费收入 

资产项目地理位置  杭州湾跨海大桥北起嘉兴市海盐县，上跨杭州湾

海域，南至宁波市前湾新区。 

2.3 基金管理人和运营管理机构  

项目  基金管理人  
运营管理机构（统筹

机构）  

运营管理机构（实施

机构）  

名称  平安基金管理有限公司 
宁波交通投资集团

有限公司 

宁波市杭州湾大桥

管理有限公司 

信息

披露

事务

负责

人  

姓名  李海波 朱梅 沈翔 

职务  督察长 副总经理 副总经理 

联系方式  0755-88622632 0574-89386545 0574-63078121 

注册地址  

深圳市福田区福田街道

益田路5033号平安金融

中心 34层 

浙江省宁波市鄞州

区朝晖路 416弄 262

号 

浙江省宁波市江北

区洪塘街道长阳东

路 169号 1幢(6-21） 

办公地址  

深圳市福田区福田街道

益田路5033号平安金融

中心 34层 

浙江省宁波市鄞州

区日丽中路 422号 

慈溪市庵东镇虹桥

大道 1号 

邮政编码  518048 315000 315327 

法定代表人  罗春风 周杰 朱梅 
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2.4 基金托管人、资产支持证券管理人、资产支持证券托管人和原始权益人  

项目  
基金托管

人  

资产支持

证券管理

人  

资产支持

证券托管

人  

主要原始

权益人一   

主要原始

权益人二   

主要原始

权益人三   

主要原始

权益人四   

名称  

宁波银行

股份有限

公司 

平安证券

股份有限

公司 

宁波银行

股份有限

公司 

宁波交通

投资集团

有限公司 

宁波大通

开发有限

公司 

上海跻沄

基础建设

有限公司 

嘉兴市高

等级公路

投资有限

公司 

注册地址  

浙江省宁

波市宁东

路 345号 

深圳市福

田区福田

街道益田

路 5023号

平安金融

中心 B座

第 22-25

层 

浙江省宁

波市宁东

路 345号 

浙江省宁

波市鄞州

区朝晖路

416弄 262

号 

浙江省宁

波市鄞州

区朝晖路

416弄 262

号 

上海市黄

浦区淮海

中路 98号

2101室 C

区 

浙江省嘉

兴市南湖

大道 902

号 1幢三

楼 310室 

办公地址  

浙江省宁

波市宁东

路 345号 

深圳市福

田区福田

街道益田

路 5023号

平安金融

中心 B座

第 22-25

层 

浙江省宁

波市宁东

路 345号 

浙江省宁

波市鄞州

区日丽中

路 422号 

浙江省宁

波市鄞州

区日丽中

路 422号 

上海市黄

浦区淮海

中路 98号

2101室 C

区 

浙江省嘉

兴市南湖

大道 902

号 1幢三

楼 310室 

邮政编码  315000 518047 315000 315000 315000 200001 314001 

法定代表

人  
陆华裕 何之江 陆华裕 周杰 方欧杰 顾耀忠 柏卫东 

注：本项目共有 19个原始权益人，其中宁波交通集团有限公司、宁波大通开发有限公司、上海跻

沄基础建设有限公司、嘉兴市高等级公路投资有限公司作为“主要原始权益人”，宁波方太厨具有

限公司等 14家公司及自然人周卫明作为“其他原始权益人”。  

§3 主要财务指标和基金运作情况  

3.1 主要财务指标  

单位：人民币元  

主要财务指标  报告期（2025年 4月 1日-2025年 6月 30日） 

1.本期收入  535,012,163.13 

2.本期净利润  113,247,332.57 

3.本期经营活动产生的现金流

量净额  
372,421,975.66 

4.本期现金流分派率（%）  3.47  

5.年化现金流分派率（%）  14.39  
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注：本期现金流分派率=报告期可供分配金额/报告期末市值; 

  年化现金流分派率指截至报告期末累计可供分配金额年化后计算的现金流分派率。年化现金

流分派率=年度累计可供分配金额/期末市值/年度截至报告期末天数×全年天数。  

3.2 其他财务指标  

本基金本报告期内无其他特殊需要披露的财务指标。 

3.3 基金收益分配情况  

3.3.1 本报告期的可供分配金额  

单位：人民币元  

期间  可供分配金额  单位可供分配金额  备注  

本期  357,524,623.95 0.3575  
 

本年累计  735,302,620.39 0.7353 
 

3.3.2 本报告期的实际分配金额 

单位：人民币元  

期间  实际分配金额  单位实际分配金额  备注  

本期  260,000,000.00 0.2600 
2024年首次分红金额

260,000,000.00 元。 

本年累计  260,000,000.00 0.2600 
 

3.3.3 本期可供分配金额计算过程 

单位：人民币元  

项目  金额  备注  

本期合并净利润  113,247,332.57 
 

本期折旧和摊销  283,227,287.59 
 

本期利息支出  12,489,146.49 
 

本期所得税费用  78,355,314.30 
 

本期息税折旧及摊销前利润  487,319,080.95 
 

调增项  
  

1-应收项目的变动  23,060,857.09 
 

调减项  
  

1-购买基础设施项目等资本性

支出  
-2,270,961.85 

 

2-支付的利息及所得税费用  -121,743,848.90 
 

3-应付项目的变动  -28,840,503.34 
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本期可供分配金额  357,524,623.95 
 

3.3.4 本期调整项与往期不一致的情况说明 

本基金本报告期调整项与往期无不一致的情况。 

3.4 报告期内基金费用收取情况的说明  

本报告期内计提基金管理人管理费 2,016,460.27元，资产支持证券管理人管理费

2,016,460.27元，运营管理机构运营服务费用 5,333,045.37元，基金托管人托管费 201,646.03

元。本报告期内支付资产支持证券管理人管理费 4,474,827.21 元，运营管理机构运营服务费用

5,156,753.04元。 

  费用收取依据： 

  基金管理人固定管理费以前一个估值日本基金资产净值（首个估值日及首个估值日之前为募

集规模）为基数按 0.1%的年费率计提； 

  基金托管人固定托管费以前一个估值日本基金资产净值（首个估值日及首个估值日之前为募

集规模）为基数按 0.01%的年费率计提； 

  资产支持证券管理人固定管理费以前一个估值日本基金资产净值（首个估值日及首个估值日

之前为募集规模）为基数按 0.1%的年费率计提； 

  运营管理机构运营服务费根据项目公司营业收入,参照评估报告中当期营业收入对应费率按

月计提，本报告期的运营服务费暂按营业收入的 1%进行计提。 

§4 资产项目基本情况  

4.1 报告期内资产项目的运营情况  

4.1.1 对报告期内重要资产项目运营情况的说明  

基金管理人委托运营管理机构负责基础设施项目的日常运营工作，并按照《基础设施项目运

营管理服务协议》对运营管理机构进行监督和考核。 

  报告期内，基础设施项目整体运营情况良好。基金管理人与运营管理机构定期召开运营工作

例会，督促运营管理机构做好运营管理工作。项目公司与运营管理机构紧密合作，路政、收费、

养护、安全等管理工作开展顺利，大桥主线及其附属设施状态良好，公路技术状况和路面使用性

能保持优良，收费、监控、通信等联网设施设备运维良好，收费管理平稳有序，积极做好道路保

安全保畅通工作，未发生重大安全责任事故。 

  报告期内，影响通行费的两个因素：一是本项目接到浙江省交通厅、发改委、财政厅联合发
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文要求，自 4月 25日对使用 ETC通行本项目的省外货车，通行费由 95折优惠调整为 85折；二是

报告期内，竞争性项目杭绍甬高速宁波段二期于 4月 11日开通，该项目东起杭甬高速复线宁波段

一期小曹娥互通，西至杭绍甬高速杭绍段，对杭州湾跨海大桥产生一定分流。评估机构在发行时

已考虑杭绍甬高速宁波段二期开通对本项目的分流影响。基金管理人将持续关注竞争性项目对基

金份额持有人权益的影响，并按要求进行披露。 

  基础设施项目为杭州湾跨海大桥，2008年 5月 1日开通运营，特许经营权期限自 2008年 5

月 1 日至 2033年 4月 30日共 25年，截至本报告期末，特许经营权剩余年限约为 7.8年。 

4.1.2 报告期以及上年同期资产项目整体运营指标  

序号  指标名称  
指标含义说明及计算公

式  
指标单位  

本期(2025年 4月 1日

至 2025年 6月 30日)/

报告期末(2025年 6月

30日)  

1 
日均自然车流

量 

当期总收费车流量/当期

自然天数 
辆 54,769.00 

2 
客车日均车流

量 

当期总收费车流量/当期

自然天数 
辆 36,128.00 

3 
货车日均车流

量 

当期总收费车流量/当期

自然天数 
辆 18,641.00 

4 
日均通行费收

入 

拆分结算收入（含增值

税） 
元 6,129,992.00 

5 
客车日均通行

费收入 

拆分结算收入（含增值

税） 
元 2,774,010.00 

6 
货车日均通行

费收入 

拆分结算收入（含增值

税） 
元 3,355,982.00 

4.1.3 报告期及上年同期重要资产项目运营指标  

注：报告期内，本基金基础设施项目仅包含杭州湾跨海大桥，相关运营指标参见本报告 4.1.2 部

分。 

4.1.4 其他运营情况说明  

无 

4.1.5 可能对基金份额持有人权益产生重大不利影响的经营风险、行业风险、周期

性风险  

无 

4.2 资产项目运营相关财务信息  
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4.2.1 资产项目公司整体财务情况 

序号  科目名称  报告期末金额（元）  上年末金额（元）  变动比例（%）  

1  总资产  5,714,605,797.10 5,525,761,148.14 3.42  

2  总负债  3,928,027,891.76 2,122,684,830.76 85.05 

序号  科目名称  报告期金额（元）  上年同期金额（元）  变动比例（%）  

1  营业收入  533,304,536.78 - - 

2  营业成本/费用  219,948,761.57 - - 

3  EBITDA  492,093,443.50 -  - 

注：本项目根据招募说明书披露的安排，于 2025年 5月 22日完成项目公司减资 18.35亿元的工

商变更手续，同时股东借款增加 18.35亿元。  

4.2.2 重要资产项目公司的主要资产负债科目分析 

资产项目公司名称：序号：1  公司名称：宁波市杭州湾大桥发展有限公司  

序号  构成  报告期末金额（元）  上年末金额（元）  较上年末变动（%）  

主要资产科目  

1 货币资金 739,662,727.15 262,412,454.65 181.87 

2 固定资产 4,791,218,894.91 5,073,494,086.26 -5.56 

主要负债科目  

1 长期借款 3,298,485,000.00 1,559,690,000.00 111.48 

注：1、报告期末货币资金较上年末金额增长 181.87%，主要原因是报告期内通行费收入的增加，

属于正常经营活动产生的资金波动，该波动具有持续性，基金管理人将持续关注该指标的变化情

况； 

  2、报告期末长期借款较上年末金额增长 111.48%，主要原因是报告期内根据招募说明书披露

的安排减资而新增股东借款 18.35亿元，增加股东借款为非经常性事项，不具有持续性。 

4.2.3 重要资产项目公司的营业收入分析 

资产项目公司名称：序号：1  公司名称：宁波市杭州湾大桥发展有限公司  

序号  构成  

本期  

-  

金额（元）  
占该项目总收入比

例（%）  

1 通行费收入 533,010,679.61 99.94  

2 其他收入  293,857.17 0.06  

- 营业收入合计  533,304,536.78 100.00  

4.2.4 重要资产项目公司的营业成本及主要费用分析 

资产项目公司名称：序号：1  公司名称：宁波市杭州湾大桥发展有限公司  
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序号  构成  

本期  

-  

金额（元）  
占该项目总成本比

例（%）  

1 折旧摊销成本 149,627,928.69 68.03  

2 养护成本 14,853,188.67 6.75  

3 运营管理成本 25,743,680.13 11.71  

4 财务费用 27,433,026.75 12.47  

5 税金及附加 1,634,067.84 0.74  

6 管理费用 656,869.49 0.30  

7 其他成本/费用  0.00 0.00  

- 营业成本/费用合计  219,948,761.57 100.00  

4.2.5 重要资产项目公司的财务业绩衡量指标分析 

资产项目公司名称：序号：1  公司名称：宁波市杭州湾大桥发展有限公司  

序号  指标名称  指标含义说明及计算公式  指标单位  

本期  

2025年 4月 1日

至 2025年 6月 30

日  

指标数值  

1 
息税折旧摊销前

利润率 

（利润总额+利息支出+折旧

摊销）/营业收入×100% 
% 92.27 

2 净利率 净利润/营业收入×100% % 44.12 

4.3 资产项目公司经营现金流  

4.3.1 经营活动现金流归集、管理、使用以及变化情况 

1.收入归集和支出管理： 

  项目公司在宁波银行股份有限公司国家高新区支行（以下简称“监管银行”）、宁波银行股

份有限公司港隆支行分别开立了基本账户和运营收支账户，账户均接受监管银行的监管。基本账

户仅专门用于接收运营收支账户所划转的运营资金及基金管理人认可的其他款项，并根据基本账

户监督协议的约定对外支付运营支出。运营收支账户系指项目公司开立的专门用于收取专项计划

通过专项计划账户发放的股东借款（如有）、归集项目公司各类现金资产、收取标的高速公路的

车辆通行费收入、接收贷款资金的划拨和其他所有各类收入，并根据运营收支账户监管协议约定

的资金用途对外支付相关款项。运营收支账户内的资金的使用仅限于以下用途：偿还标的债权本

息、项目公司股权的股利分配（如有）、向基本账户划拨运营资金、项目公司因合同换签或账户

变更应支付的结算款项、项目公司支付债务（如有）、进行账户合格投资。 

  2.现金归集、使用以及变化情况： 
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  本报告期初项目公司货币资金金额为 644,174,348.19 元，报告期内，项目公司收入归集总金

额为 562,959,661.69元，支出总金额为 467,471,282.73元，其中支付分红款 262,412,454.65

元,支付国家开发银行借款利息 9,873,289.86元，支付农业银行借款利息 2,753,100.00元，支付

股东借款利息 4,077,777.78 元,支付运营支出 58,526,778.88元，支付各项税费 127,556,919.71

元。截至 2025年 6月 30日，项目公司货币资金余额 739,662,727.15元。 

4.3.2 来源于单一客户及其关联方的现金流占比超过 10%的情况说明 

无 

§5 除基础设施资产支持证券之外的投资组合报告  

5.1 报告期末基金资产组合情况  

序号  项目  金额（元）  
占基础设施资产支持证券之

外的投资组合的比例（%）  

1  固定收益投资  - - 

   其中：债券  - - 

   资产支持证券  - - 

2  买入返售金融资产  - - 

   
其中：买断式回购的买入返

售金融资产  
- - 

3  货币资金和结算备付金合计  6,517,057.65 100.00 

4 其他资产  - - 

5 合计  6,517,057.65 100.00 

5.2 其他投资情况说明  

无 

§6 回收资金使用情况  

6.1 原始权益人回收资金使用有关情况说明  

本项目净回收资金 152,042.54万元，报告期内原始权益人未使用回收资金。截至 2025年 6

月 30日，已使用回收资金 2,577.49万元，占净回收资金额的 1.7%。 

6.2 报告期末净回收资金使用情况  

单位：人民币元  

报告期末净回收资金余额  1,494,650,500.00 

报告期末净回收资金使用率（%）  1.70  

6.3 剩余净回收资金后续使用计划  
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宁波交通投资集团有限公司拟使用回收资金 75,164.99 万元，以资本金注入方式投入新项目

建设，具体用途为通苏嘉甬铁路（浙江宁波段）项目，计划自发行完毕之日起两年内使用 53,000.00

万元，三年内使用完毕；上海跻沄基础建设有限公司拟使用回收资金 49,992.75 万元，以资本金

注入方式投入新项目建设，具体用途为 G50沪渝高速公路拓宽改建工程（上海段）项目，计划自

发行完毕之日起两年内使用 35,600.00万元，三年内使用完毕；嘉兴高等级公路投资有限公司拟

使用回收资金 20,000.00万元，以资本金注入方式投入新项目建设，具体用途为嘉兴南湖未来广

场项目，计划自发行完成之日起两年内使用 15,000.00 万元，三年内使用完毕；宁波科环新型建

材股份有限公司拟使用回收资金 4,307.31万元，以资本金注入方式投入新项目建设，具体用途为

浙江上峰科环建材有限公司 4,500吨/日水泥熟料生产线异地迁建项目，计划自发行完成之日起两

年内使用完毕。 

6.4 原始权益人控股股东或者关联方遵守回收资金管理制度以及相关法律法规情况  

原始权益人控股股东或者关联方严格遵守回收资金管理制度以及相关法律法规。 

§7 基础设施基金主要负责人员情况  

姓名  职务  
任职期限  资产项目运营或

投资管理年限  

资产项目运营或投

资管理经验  
说明  

任职日期  离任日期  

李华平 

平安宁波

交投杭州

湾跨海大

桥封闭式

基础设施

证券投资

基金基金

经理 

2024年 12

月 10日 
- 15年 

先后在安徽新中侨

基建投资有限公司

担任财务总监、总经

理，在湖南益常高速

公路有限公司担任

总经理，负责高速公

路运营管理。 

李华平先生，

管理学硕士，

注册会计师与

法律职业资

格。曾担任安

永会计师事务

所项目经理、

香港路劲基建

企业管理顾问

有限责任公司

审计部总经

理，2008年 8

月入职平安信

托有限责任公

司，外派担任

安徽新中侨基

建投资有限公

司财务总监、

总经理、湖南

益常高速公路

有限公司总经

理。2021年 2
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月加入平安基

金管理有限公

司，任 REITs

投资中心投资

运营高级副总

监，现担任平

安宁波交投杭

州湾跨海大桥

封闭式基础设

施证券投资基

金基金经理。 

李曈 

平安宁波

交投杭州

湾跨海大

桥封闭式

基础设施

证券投资

基金基金

经理 

2024年 12

月 10日 
- 9年 

在深圳平安汇通投

资管理有限公司任

职期间，历任资产证

券化业务经理、资产

证券化产品负责人，

主要参与投资长租

公寓类 REITs、园区

基础设施等 ABS项

目，负责提供融资方

案、搭建财务模型、

项目执行、制作发行

计划、统筹发行工

作、存续期管理及信

息披露工作，在平安

基金管理有限公司

任职期间，主要负责

拟投资项目投资分

析、产品方案设计、

财务模型搭建、委托

运营方案的设计、委

托运营管理等工作。 

李曈女士，数

量经济学硕

士，注册会计

师。曾担任第

一创业证券股

份有限公司产

品经理，2017

年 7月加入深

圳平安汇通投

资管理有限公

司（平安基金

管理有限公司

全资子公司），

任资产证券化

业务中心产品

经理，2024年

1月调入平安

基金管理有限

公司，任

REITs投资中

心项目执行部

项目高级经

理，现担任平

安宁波交投杭

州湾跨海大桥

封闭式基础设

施证券投资基

金基金经理。 

李麒麟 

平安宁波

交投杭州

湾跨海大

桥封闭式

基础设施

证券投资

2024年 12

月 10日 
- 13年 

在鸡西龙唐供热有

限公司担任安全生

产部兼工程管理部

主任、副总经理期

间，负责公司供热运

营、工程建设工作。 

李麒麟先生，

工学学士，曾

担任鸡西龙唐

供热有限公司

安全生产部兼

工程部主任、
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基金基金

经理 

副总经理。

2023年 11月

加入平安基金

管理有限公

司，任 REITS

投资中心投资

运营部高级投

资经理，现担

任平安宁波交

投杭州湾跨海

大桥封闭式基

础设施证券投

资基金基金经

理。 

注：1、对基金的首任基金经理，其“任职日期”为基金合同生效日，“离任日期”为根据公司决

定确认的解聘日期；对此后的非首任基金经理，“任职日期”和“离任日期”分别指根据公司决定

确认的聘任日期和解聘日期。 

  2、基础设施项目运营或投资管理年限自基金经理实际从事基础设施项目运营或管理工作之日

起统计。 

§8 基金份额变动情况  

单位：份  

报告期期初基金份额总额  1,000,000,000.00 

报告期期间基金份额变动情况  - 

报告期期末基金份额总额  1,000,000,000.00  

§9 基金管理人运用固有资金投资本基金情况  

注：无。  

§10 影响投资者决策的其他重要信息  

无。 

§11 备查文件目录  

11.1 备查文件目录  

（1）中国证监会准予平安宁波交投杭州湾跨海大桥封闭式基础设施证券投资基金募集注册的

文件  

  （2）平安宁波交投杭州湾跨海大桥封闭式基础设施证券投资基金基金合同  
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  （3）平安宁波交投杭州湾跨海大桥封闭式基础设施证券投资基金托管协议  

  （4）法律意见书 

  （5）基金管理人业务资格批件、营业执照和公司章程 

11.2 存放地点  

深圳市福田区福田街道益田路 5033号平安金融中心 34层 

11.3 查阅方式  

（1）投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件 

  （2）投资者对本报告书如有疑问，可咨询本基金管理人平安基金管理有限公司，客户服务电

话：400-800-4800（免长途话费） 

   

   

平安基金管理有限公司 

2025 年 7月 21日 


