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§1 重要提示  

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

  基金托管人交通银行股份有限公司根据本基金合同规定，于 2025年 07月 18日复核了本报告

中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或

者重大遗漏。 

  基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。 

  基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在做出投资决策前应仔细阅读本

基金的招募说明书。 

  本季度报告的财务资料未经审计。 

  本报告期自 2025年 04月 01日起至 2025年 06月 30日止。 

§2 基金产品概况  

基金简称  中邮稳定收益债券  

基金主代码  590009 

基金运作方式  契约型开放式 

基金合同生效日  2012年 11月 21日 

报告期末基金份额总额  10,094,480,813.45份  

投资目标  在严格控制风险并保证充分流动性的前提下，通过积极主

动的资产管理，为投资者提供稳健持续增长的投资收益。 

投资策略 本基金在对宏观经济和债券市场综合研判的基础上，通过

自上而下的宏观分析和自下而上的个券研究，使用主动管

理、数量投资和组合投资的投资手段，追求基金资产长期

稳健的增值。 

数量投资：通过数量化分析债券久期、凸性、利率、流动

性和信用风险等因素，寻找被市场错误定价或严重低估的

偏离价值区域的券种。通过科学的计算方法，严格测算和

比较该项投资的风险与预期投资收益水平，研究分析所选

定的品种是否符合投资目标，是否具有投资价值，并选择

有利时机进行投资决策。 

组合投资：债券收益率曲线的变动并不是整体平行移动，

而具有不平衡性，往往收益率曲线的某几个期限段的变动

较为突出，收益率曲线变动的不平衡性为基金管理人集中

投资于某几个期限段的债券提供了条件。基金管理人可根

据不同债种的风险收益特征，在不同市场环境下进行不同

比例的组合投资，采用哑铃型、子弹型、阶梯型等方式进

行债券组合。 
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业绩比较基准  本基金业绩比较基准：中国债券综合财富指数 

风险收益特征  本基金是债券型基金，属于较低预期风险和预期收益的证

券投资基金品种，其预期风险与收益高于货币市场基金，

低于股票型基金和混合型基金。 

基金管理人  中邮创业基金管理股份有限公司 

基金托管人  交通银行股份有限公司 

下属分级基金的基金简称  中邮稳定收益债券 A  中邮稳定收益债券 C  

下属分级基金的交易代码  590009  590010  

报告期末下属分级基金的份额总额  9,282,364,555.29份  812,116,258.16 份  

§3 主要财务指标和基金净值表现  

3.1 主要财务指标  

单位：人民币元  

主要财务指标  
报告期（2025年 4月 1日-2025年 6月 30日）  

中邮稳定收益债券 A 中邮稳定收益债券 C 

1.本期已实现收益  58,108,596.00 4,259,781.89 

2.本期利润  142,557,308.18 12,029,099.71 

3.加权平均基金份额本期利润  0.0159 0.0148 

4.期末基金资产净值  10,739,932,030.43 930,889,478.43 

5.期末基金份额净值  1.157 1.146 

注：1.本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣

除相关费用后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。2.所述基金业绩

指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。 

3.2 基金净值表现  

3.2.1 基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较  

中邮稳定收益债券 A  

阶段  净值增长率①  
净值增长率标

准差②  

业绩比较基准

收益率③  

业绩比较基准

收益率标准差

④  

①－③  ②－④  

过去三个月 1.40%  0.09%  1.67%  0.09%  -0.27%  0.00%  

过去六个月 1.67%  0.08%  1.05%  0.11%  0.62%  -0.03%  

过去一年 4.05%  0.11%  4.80%  0.10%  -0.75%  0.01%  

过去三年 12.19%  0.09%  15.59%  0.07%  -3.40%  0.02%  

过去五年 22.03%  0.08%  24.47%  0.07%  -2.44%  0.01%  
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自基金合同

生效起至今 
91.06%  0.09%  75.22%  0.08%  15.84%  0.01%  

中邮稳定收益债券 C  

阶段  净值增长率①  
净值增长率标

准差②  

业绩比较基准

收益率③  

业绩比较基准

收益率标准差

④  

①－③  ②－④  

过去三个月 1.24%  0.10%  1.67%  0.09%  -0.43%  0.01%  

过去六个月 1.51%  0.09%  1.05%  0.11%  0.46%  -0.02%  

过去一年 3.62%  0.11%  4.80%  0.10%  -1.18%  0.01%  

过去三年 10.83%  0.09%  15.59%  0.07%  -4.76%  0.02%  

过去五年 19.60%  0.08%  24.47%  0.07%  -4.87%  0.01%  

自基金合同

生效起至今 
82.75%  0.09%  75.22%  0.08%  7.53%  0.01%  

3.2.2 自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益

率变动的比较 
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§4 管理人报告  

4.1 基金经理（或基金经理小组）简介  

姓名  职务  
任本基金的基金经理期限  证券从业

年限  
说明  

任职日期  离任日期  

闫宜乘 
本基金的

基金经理 

2020年 9月 2

日 
- 9年 

曾任中国工商银行股份有限公司北京市

分行营业部对公客户经理、中信建投证券

股份有限公司资金运营部高级经理、中邮

创业基金管理股份有限公司中邮中债

-1-3年久期央企 20债券指数证券投资基

金、中邮纯债优选一年定期开放债券型证

券投资基金、中邮纯债汇利三个月定期开

放债券型发起式证券投资基金、中邮定期

开放债券型证券投资基金、中邮纯债聚利

债券型证券投资基金、中邮纯债恒利债券

型证券投资基金、中邮货币市场基金、中

邮现金驿站货币市场基金基金经理助

理、中邮纯债恒利债券型证券投资基金、

中邮纯债汇利三个月定期开放债券型发

起式证券投资基金、中邮货币市场基金、

中邮现金驿站货币市场基金、中邮淳悦

39个月定期开放债券型证券投资基金、

中邮睿利增强债券型证券投资基金基金

经理、中邮尊佑一年定期开放债券型证券

投资基金、中邮景泰灵活配置混合型证券

投资基金基金经理。现任中邮中债-1-3

年久期央企 20债券指数证券投资基金、
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中邮纯债优选一年定期开放债券型证券

投资基金、中邮睿信增强债券型证券投资

基金、中邮稳定收益债券型证券投资基

金、中邮鑫溢中短债债券型证券投资基

金、中邮纯债恒利债券型证券投资基金、

中邮多策略灵活配置混合型证券投资基

金、中邮稳健添利灵活配置混合型证券投

资基金基金经理。 

衣瑛杰 
本基金的

基金经理 

2021年 11月

29 日 
- 12年 

曾任中化化肥有限责任公司资金部资金

专员、民生证券股份有限公司债券投资部

投资经理助理、投资经理、首创证券固定

收益部投资经理、固定收益事业部投顾业

务部副总经理、固定收益事业部投顾业务

部兼金融市场部总经理、深圳分公司副总

经理、固定收益事业部副总裁、中邮创业

基金管理股份有限公司中邮纯债优选一

年定期开放债券型证券投资基金、中邮悦

享 6个月持有期混合型证券投资基金、中

邮睿泽一年持有期债券型证券投资基金

基金经理。现任中邮创业基金管理股份有

限公司固定收益部固定收益总监兼固定

收益部总经理、中邮稳定收益债券型证券

投资基金、中邮优享一年定期开放混合型

证券投资基金基金经理。 

注：基金经理的任职日期及离任日期均依据基金成立日期或中国证券投资基金业协会下发的基金

经理注册或变更等通知的日期。 

4.2 管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明  

报告期内，本基金管理人严格遵循了《证券法》、《公开募集证券投资基金运作管理办法》等

相关法律法规及本基金基金合同的规定，本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，

在严格控制风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大利益。 

    本基金的投资决策、投资交易程序、投资权限等各方面均符合有关法律法规和基金合同的规

定和约定；交易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场的现象；未发生内幕交易的情况；相

关的信息披露真实、完整、准确、及时；基金各种账户类、申购赎回及其他交易类业务、注册登

记业务均按规定的程序、规则进行，未出现重大违法违规或违反基金合同的行为。 

4.3 公平交易专项说明  

4.3.1 公平交易制度的执行情况 

本基金管理人严格执行《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》，制定并严格遵守
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相应的制度和流程，通过系统和人工等方式在各业务环节严格控制交易公平执行，公平对待旗下

管理的所有基金和组合。 

  通过科学、制衡的投资决策体系，加强交易分配环节的内部控制，并通过制度流程和信息技

术手段以保证实现公平交易原则。同时，通过监察稽核、事后分析和信息披露来保证对公平交易

过程和结果的监督。  

  报告期内，公司对旗下所有投资组合之间的收益率差异、分投资类别（股票、债券）的收益

率差异进行了分析，并采集连续四个季度期间内、不同时间窗口下（1日内、3日、5日）同向交

易的样本，对 95%置信度下的差价率进行 T检验分析，未发现旗下投资组合之间存在利益输送情

况。 

4.3.2 异常交易行为的专项说明 

本报告期内，未发现本基金可能导致不公平交易和利益输送的异常交易。 

  基金管理人严格控制不同投资组合之间的同日反向交易，严格禁止可能导致不公平交易和利

益输送的同日反向交易。确因投资组合的投资策略或流动性等需要而发生的同日反向交易，基金

管理人要求相关投资组合经理提供决策依据，并留存记录备查，完全按照有关指数的构成比例进

行投资的组合等除外。 

  本报告期内，本基金各项交易均严格按照相关法律法规、基金合同的有关要求执行，基金管

理人所管理的所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量未超过该

证券当日成交量的 5%。 

4.4 报告期内基金的投资策略和运作分析  

2025年二季度受到贸易战的扰动，但基本面延续了弱复苏趋势，整体政策环境较为友好，权

益市场在短期扰动后表现较强，债券受益于较为宽松的货币政策，收益率水平进一步下行，转债

市场估值水平维持高位，但相较纯债的低收益水平仍然具备更强的性价比。回顾二季度，组合适

度提升了纯债仓位，提升久期至中性，转债仓位始终维持偏高水平。 

4.5 报告期内基金的业绩表现  

截至本报告期末中邮稳定收益债券 A 基金份额净值为 1.157 元，累计净值为 1.705 元，本报

告期基金份额净值增长率为 1.40%，业绩比较基准收益率为 1.67%。截至本报告期末中邮稳定收益

债券 C基金份额净值为 1.146 元，累计净值为 1.652元，本报告期基金份额净值增长率为 1.24%，

业绩比较基准收益率为 1.67%。 

4.6 报告期内基金持有人数或基金资产净值预警说明  
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报告期内本基金持有人数或基金资产净值无预警说明。 

§5 投资组合报告  

5.1 报告期末基金资产组合情况  

序号  项目  金额（元）  占基金总资产的比例（%）  

1  权益投资  - - 

   其中：股票  - - 

2 基金投资  - - 

3  固定收益投资  11,211,387,076.09 95.14 

   其中：债券  11,211,387,076.09 95.14 

         资产支持证券  - - 

4 贵金属投资  - - 

5 金融衍生品投资  - - 

6 买入返售金融资产  340,072,160.43 2.89 

   其中：买断式回购的买入返售金融资产  - - 

7 银行存款和结算备付金合计  142,004,199.24 1.21 

8 其他资产  90,914,992.34 0.77 

9 合计  11,784,378,428.10 100.00 

注：由于四舍五入的原因报告期末基金资产组合各项目金额占基金总资产的比例分项之和与合计

可能有尾差。 

5.2 报告期末按行业分类的股票投资组合  

本基金本报告期末未持有股票。 

5.3 期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的股票投资明细 

本基金本报告期末未持有股票。 

5.4 报告期末按债券品种分类的债券投资组合  

序号  债券品种  公允价值（元）  占基金资产净值比例（%）  

1  国家债券  1,154,068,483.17 9.89 

2  央行票据  - - 

3  金融债券  2,931,536,297.01 25.12 

   其中：政策性金融债  162,639,654.80 1.39 

4  企业债券  1,317,741,837.40 11.29 

5  企业短期融资券  271,578,790.14 2.33 

6  中期票据  2,945,040,350.20 25.23 

7  可转债（可交换债）  2,591,421,318.17 22.20 

8  同业存单  - - 

9 其他  - - 

10 合计  11,211,387,076.09 96.06 
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注：由于四舍五入的原因公允价值占基金资产净值的比例分项之和与合计可能有尾差。  

5.5 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细  

序号  债券代码  债券名称  数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（%）  

1 019766 25 国债 01 2,900,000 291,278,145.22 2.50 

2 2400001 24 特别国债 01 2,000,000 228,586,630.43 1.96 

3 019742 24 特国 01 1,820,000 207,890,821.37 1.78 

4 132026 G 三峡 EB2 1,400,000 202,491,205.48 1.74 

5 2028023 
20招商银行永续

债 01 
1,500,000 155,866,109.59 1.34 

5.6 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资

明细  

本基金本报告期末未持有资产支持证券。 

5.7 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细  

本基金本报告期末未持有贵金属。 

5.8 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细  

本基金本期末未持有权证。 

5.9 报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明  

本基金本期末未持有国债期货。 

5.10 投资组合报告附注  

5.10.1 本基金投资的前十名证券的发行主体本期是否出现被监管部门立案调查，或

在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形 

本基金投资的前十名证券的发行主体中，中国建设银行股份有限公司、中国农业银行股份有

限公司在报告编制日前一年内受到中国人民银行的处罚。 

  除此，基金投资的前十名其他证券的发行主体没有被监管部门立案调查的，也没有在报告编

制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。 

5.10.2 基金投资的前十名股票是否超出基金合同规定的备选股票库 

本报告期末，本基金未持有股票。 

5.10.3 其他资产构成 

序号  名称  金额（元）  
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1  存出保证金  138,594.91 

2  应收证券清算款  - 

3  应收股利  - 

4  应收利息  - 

5  应收申购款  90,776,397.43 

6  其他应收款  - 

7 其他  - 

8 合计  90,914,992.34 

5.10.4 报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细 

序号  债券代码  债券名称  公允价值（元）  占基金资产净值比例（%）  

1 132026 G三峡 EB2 202,491,205.48 1.74 

2 110059 浦发转债 129,658,719.18 1.11 

3 113052 兴业转债 129,097,692.60 1.11 

4 113655 欧 22转债 64,725,658.87 0.55 

5 110075 南航转债 51,705,083.84 0.44 

6 123178 花园转债 49,090,846.58 0.42 

7 113042 上银转债 48,951,641.94 0.42 

8 128129 青农转债 45,706,878.08 0.39 

9 127070 大中转债 43,649,095.63 0.37 

10 113675 新 23转债 42,425,035.40 0.36 

11 123194 百洋转债 42,150,760.66 0.36 

12 127073 天赐转债 41,072,374.21 0.35 

13 113056 重银转债 40,115,903.97 0.34 

14 123113 仙乐转债 38,948,214.00 0.33 

15 113632 鹤 21转债 38,726,134.25 0.33 

16 127045 牧原转债 37,448,305.63 0.32 

17 127050 麒麟转债 37,326,526.03 0.32 

18 128141 旺能转债 37,214,080.57 0.32 

19 113047 旗滨转债 36,962,597.53 0.32 

20 127086 恒邦转债 36,774,522.53 0.32 

21 113623 凤 21转债 35,055,419.18 0.30 

22 110081 闻泰转债 34,614,982.19 0.30 

23 113636 甬金转债 33,857,816.48 0.29 

24 110089 兴发转债 32,226,718.34 0.28 

25 113641 华友转债 31,678,335.62 0.27 

26 118005 天奈转债 30,316,634.22 0.26 

27 110076 华海转债 29,703,599.60 0.25 

28 113048 晶科转债 27,660,554.80 0.24 

29 111004 明新转债 27,559,923.29 0.24 

30 113054 绿动转债 27,407,688.48 0.23 

31 113618 美诺转债 27,216,814.79 0.23 
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32 118033 华特转债 26,783,274.52 0.23 

33 110077 洪城转债 26,781,706.85 0.23 

34 111000 起帆转债 26,622,197.67 0.23 

35 111002 特纸转债 26,467,176.28 0.23 

36 127024 盈峰转债 25,941,909.86 0.22 

37 127031 洋丰转债 25,099,964.39 0.22 

38 111018 华康转债 25,052,112.58 0.21 

39 110086 精工转债 24,367,230.14 0.21 

40 110085 通 22转债 22,561,506.85 0.19 

41 127056 中特转债 22,322,868.75 0.19 

42 128121 宏川转债 22,299,375.34 0.19 

43 110090 爱迪转债 21,208,501.37 0.18 

44 113647 禾丰转债 20,930,962.76 0.18 

45 113064 东材转债 20,804,465.63 0.18 

46 113656 嘉诚转债 20,309,728.22 0.17 

47 128130 景兴转债 20,140,028.97 0.17 

48 113658 密卫转债 19,692,997.26 0.17 

49 123158 宙邦转债 19,131,731.80 0.16 

50 118025 奕瑞转债 18,398,753.42 0.16 

51 113066 平煤转债 17,915,466.30 0.15 

52 113545 金能转债 17,539,204.47 0.15 

53 123133 佩蒂转债 17,498,312.33 0.15 

54 113584 家悦转债 17,268,595.89 0.15 

55 118012 微芯转债 16,364,164.92 0.14 

56 127037 银轮转债 16,187,681.10 0.14 

57 113657 再 22转债 15,141,928.77 0.13 

58 123188 水羊转债 15,113,059.73 0.13 

59 123114 三角转债 15,042,934.25 0.13 

60 110093 神马转债 14,913,313.97 0.13 

61 127044 蒙娜转债 14,761,513.80 0.13 

62 113690 豪 24转债 14,613,601.64 0.13 

63 113615 金诚转债 14,420,685.62 0.12 

64 127099 盛航转债 14,055,453.43 0.12 

65 113673 岱美转债 13,352,262.25 0.11 

66 113652 伟 22转债 12,829,748.66 0.11 

67 110074 精达转债 12,520,334.25 0.11 

68 111005 富春转债 12,425,630.14 0.11 

69 113651 松霖转债 11,935,868.49 0.10 

70 113682 益丰转债 11,894,041.10 0.10 

71 127083 山路转债 11,888,188.65 0.10 

72 110064 建工转债 11,549,284.93 0.10 

73 127027 能化转债 11,514,087.67 0.10 
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74 110062 烽火转债 11,500,493.15 0.10 

75 113627 太平转债 11,269,397.26 0.10 

76 123247 万凯转债 11,120,377.81 0.10 

77 128105 长集转债 10,599,923.12 0.09 

78 113677 华懋转债 10,374,546.58 0.09 

79 113687 振华转债 10,353,258.90 0.09 

80 123176 精测转 2 9,868,245.77 0.08 

81 118051 皓元转债 9,655,397.26 0.08 

82 113671 武进转债 9,332,010.96 0.08 

83 118038 金宏转债 8,608,772.60 0.07 

84 113067 燃 23转债 8,591,167.45 0.07 

85 113605 大参转债 8,538,893.42 0.07 

86 113674 华设转债 8,359,392.33 0.07 

87 128125 华阳转债 7,733,236.99 0.07 

88 127022 恒逸转债 7,410,775.34 0.06 

89 123192 科思转债 7,129,804.88 0.06 

90 118028 会通转债 6,885,684.93 0.06 

91 113046 金田转债 6,255,065.62 0.05 

92 113045 环旭转债 6,085,677.14 0.05 

93 128134 鸿路转债 5,916,879.84 0.05 

94 113037 紫银转债 5,704,178.08 0.05 

95 113043 财通转债 5,573,243.84 0.05 

96 127020 中金转债 4,925,501.37 0.04 

97 123250 嘉益转债 4,920,264.57 0.04 

98 127017 万青转债 4,520,046.03 0.04 

99 113059 福莱转债 3,930,432.88 0.03 

100 128138 侨银转债 3,866,050.68 0.03 

101 113661 福 22转债 3,636,112.60 0.03 

102 127067 恒逸转 2 3,241,573.97 0.03 

103 127092 运机转债 2,759,971.64 0.02 

104 127019 国城转债 1,046,085.38 0.01 

105 113563 柳药转债 808,535.61 0.01 

106 128136 立讯转债 314,730.49 0.00 

107 128116 瑞达转债 208,281.90 0.00 

108 113650 博 22转债 207,270.00 0.00 

109 110082 宏发转债 202,158.03 0.00 

110 113666 爱玛转债 198,272.88 0.00 

111 111017 蓝天转债 197,626.03 0.00 

112 113616 韦尔转债 196,159.78 0.00 

113 127066 科利转债 195,079.45 0.00 

114 127040 国泰转债 188,800.44 0.00 

115 128142 新乳转债 102,881.16 0.00 



中邮稳定收益债券 2025 年第 2季度报告 

第 13 页 共 14 页  

116 127090 兴瑞转债 94,519.87 0.00 

5.10.5 报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明 

本基金本报告期末未持有股票。 

5.10.6 投资组合报告附注的其他文字描述部分  

无。  

§6 开放式基金份额变动  

单位：份  

项目  中邮稳定收益债券 A  中邮稳定收益债券 C  

报告期期初基金份额总额  8,687,195,147.13 677,195,829.09 

报告期期间基金总申购份额  2,744,689,607.86 672,650,679.44 

减:报告期期间基金总赎回份额  2,149,520,199.70 537,730,250.37 

报告期期间基金拆分变动份额（份额减

少以“-”填列）  
- - 

报告期期末基金份额总额  9,282,364,555.29 812,116,258.16 

§7 基金管理人运用固有资金投资本基金情况  

7.1 基金管理人持有本基金份额变动情况  

无。  

7.2 基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细  

无。  

§8 影响投资者决策的其他重要信息  

8.1 报告期内单一投资者持有基金份额比例达到或超过 20%的情况  

无。 

8.2 影响投资者决策的其他重要信息  

无。  

§9 备查文件目录  

9.1 备查文件目录  

1. 中国证监会批准中邮稳定收益债券型证券投资基金募集的文件  
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  2.《中邮稳定收益债券型证券投资基金基金合同》  

  3.《中邮稳定收益债券型证券投资基金托管协议》  

  4.《中邮稳定收益债券型证券投资基金招募说明书》  

  5. 基金管理人业务资格批件、营业执照  

  6. 基金托管人业务资格批件、营业执照  

  7. 报告期内基金管理人在规定媒介上披露的各项公告 

9.2 存放地点  

基金管理人或基金托管人的办公场所。 

9.3 查阅方式  

投资者可于营业时间查阅，或登陆基金管理人网站查阅。  

投资者可在营业时间免费查阅。也可在支付工本费后，在合理时间内取得上述文件的复印件。  

投资者对本报告书如有疑问，可咨询基金管理人中邮创业基金管理股份有限公司。  

客户服务中心电话：010-58511618   400-880-1618    

基金管理人网址：www.postfund.com.cn 

   

   

中邮创业基金管理股份有限公司 

2025 年 07 月 21 日 


