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HY BRI, SRR 32 B SRR K REVR 1Y) A FE T B B A 5 B R B AR

BN —BUL R s, e B E A B S TR TR B 2023
SEREHT A IS T AR RSA, R R AR 2023 SE I A T AT, BRi
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.
2024 4EE .
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(=) FRRIBE™ 2023 EEFRET AT LA R PIME. 2024 FEBF|E
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BRI K I MR /N HLRE A 5 0 A AR A R IR G, R sk SRR 7]
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AR G b 55 o5 LEAROT ORI ZR & B R 2 M IEAR N 8K, FIEA T EEA
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Rl S AL PN
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2024 SEFRA A E HLARER T A FRARXS FAT AL AT L m PSR R,
FR K & 2024 AR KR LK, ARr0A 7 BA 78 2 AL R RERE
g B AT 2 B 5 AR ZE 7 AR [RIAT L AT B2 W) 17 AR S 32 B A AL B
(ARSI AL

(2) E44R

AN, AREA w] AR B RIZR 0N 3.36%. 27.22%, [FAT kAT
LA R A R AR A E AT AR X MR, S T BRI R {E 5 i)
N 6.86%. 27.70%. & HIAIRIA A AN BT FREEZRTT, FERAET
ks KIE Lk, 5 RAT AT HG A B BRI R AR S A — 5

2023 FRRH A T EAER M BAR S R EO L, P E LB
B EE AT EENE ST RE LS, BAAEMESAS . 2024 FhRH
~AEMERTAR S KR, PRI BT, MR EE R
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(3) &L

I, BRI FRIN L B A A8 9.00%- 16.12%, [FAT AT
FEA R AR e T R — s R AR N Mk 55, 4R35 N B A
FVEUEI N 12.01%. 12.22%. RN SO AERR AL i, AN 2 & 145
INLP= i B AR 7 28 . TERRE . 5N 7 S F R AR SOE iR S 147
fE—E 2, BEME, AEAFGENLI>mEMNEE T EN, 5F
AL AT EE 2y R ANAFAE R 25 22 57

Zi BRIk, FrA T 2023 FEBARRT FATIL AT A R P EIE . 2024 £
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= ARUARGHARPEHERAR, FHEHAAR, SIRAARY
& T FATIAT LA R PF3K-F R B R 2k, 2024 TR 38 RARE R 3)
NBRAREEK. RIHMEA T RERRE R SEE, FARANEREEHE
B, 547480k ARBEEMXS, 2024 5 BARKFRIEHKKHERT
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(=) REFATKBE=HERHER, FERAE. FRAAXRIETRE
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1. HE#RH
WSS, bR A a4 E R N 3,414.31 JiJt. 4,362.81 i, 4HE
2554 0.03%F1 0.03%, 5N, KT FEATIE A BB A R FKF, ER7
/E\*ﬁ = IET , ﬁﬁ-‘ﬁm:
AT TIIG
2024 £ 2023 F£F
BRER | wmm | mwgn | B | mamm | mamo. | PE
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TR =X
BT 263.23 646,518.53 0.04% 468.02 618,655.38 0.08%
=R 3,935.35 5,445,045.91 0.07% 4572.03 4,266,876.76 0.11%
Kiligek 1,876.46 2,808,942.73 0.07% 1,765.76 2,897,477.24 0.06%
SeNESE=N |4 44,688.90 | 23,706,562.90 0.19% | 43,238.40 | 22,507,088.00 0.19%
ﬁzigﬁ 12,690.98 8,151,767.52 0.09% | 12,511.05 7,572,524.35 0.11%
g fir $t 2,905.90 4,126,994.32 0.07% 3,168.89 3,582,177.00 0.09%
FRERIAT 4,362.81 | 14,928,896.13 0.03% 3,414.31 | 12,895,346.52 0.03%
Ve FATML AT G2 BBk 1 b A AR RS A T VR

PRB) 2 m BB B R AT RAT Mk T e 28w R R 2R 0 R

(D) brf) ] EZAE AT IR E M E L, RKFELAR. =M
i 225 D AR REOL B, RN T AU BT B B T T AR A m) AR

FRAEER SO B Y, AR RS R T RO
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N IR AT T R, R m A B R AR AR LS AR RS N T, 2028 4F
o 2024 FEFERA R G E NN EEBI T 65%.  HI TR R AT DU RO R
BN B RA, RIS N 7 RETR AR X, Fria
A TV A AL ZE SEBBES BRI “ RO R TR R E s e, AR

BREEE (8

JHEERE RN B AR PR, B T 4R AN LI
2. EHHH
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GHHEEEAGFEREER, BT
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2024 FEFE 2023 £EFF
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BEHEEH =21 ON )21 EHERH =R N b
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=R 74,888.00 5,445,045.91 1.38% 62,086.97 4,266,876.76 1.46%
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VE: FATLAT B RO R BT A FAER S AT OB R
PR A B B9 2R T RAT I T L A F I = B R R a0 R
(1) FRIJA TS FAT AT B2 74738 2 B ) 32 B0 s 0 R T,
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ML, 53— J5 T RAR I ] B AL T LR AR T, 2N T

TP AR FAT b AT Bl 23 ) 2 B i A X (R N 3 I KT IR

(2) Sty Rk, EEGMLL, e FgE A aEmA M)
BRAH TR, & B9l FH AR ST SO B4 B85 5 120 B 2l AT s 5 o EE AL AR L
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fit 45 AL B
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3. HrIH: HZMEHTA T H HEYTIH, I EA R E B 4 IH 4
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A A THAERT G A ED VSO ELBIS A A2 2%, R (R IR
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Bl A 11,928,971.76 79.91% | 11,624,455.72 90.14% 304,516.03 2.62% 26.72%
B EF 2,999,924.38 20.09% | 1,270,890.80 9.86% | 1,729,033.58 136.05% 151.71%
Bl BRI R 20.09% - 9.86% - - - -
Hrp: BB 14,630,234.28 98.00% | 12,635,632.86 97.99% |  1,994,601.42 15.79% 175.01%
FEEM S5 RA 11,768,480.07 78.83% | 11,467,855.71 88.93% 300,624.36 2.62% 26.38%
FEMSEF 2,861,754.21 19.17% | 1,167,777.15 9.06% | 1,693,977.06 145.06% 148.63%
FENMS B 19.56% - 9.24% - - - -
T Big L BHm 101,134.67 0.68% 64,461.25 0.50% 36,673.41 56.89% 3.22%
WA A 331,933.67 2.22% 305,688.16 2.37% 26,245.52 8.59% 2.30%
hne BE PR AR AR -187,162.39 -1.25% -3,493.78 -0.03% -183,668.61 5,257.02% -16.12%
HAoh s FHH 28,652.02 0.19% 42,760.84 0.33% -14,108.82 -32.99% -1.24%
BFE 2,408,345.66 16.13% 940,008.45 7.29% | 1,468,337.21 156.20% 128.84%
PR =R Z(RECT PN -26,391.11 -0.18% -13,194.42 -0.10% -13,196.69 100.02% -1.16%
FVE S A 2,381,954.54 15.96% 926,814.04 7.19% |  1,455,140.51 157.00% 127.68%
W PR 2 567,517.29 3.80% 252,068.37 1.95% 315,448.92 125.14% 27.68%
HFE 1,814,437.25 12.15% 674,745.67 5.23% | 1,139,691.59 168.91% 100.00%
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HEEME.
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ZREH

WA, KR 2 7] 2023 FEF ARG T FAT Ik AT B =) 72 fE, 2024 4
A 2R T AT ML AT 2w P B, R RS R B R T FAT AT EE A
BESEAE. BRRAZSES B, AT

HAr: Aot
NCIEAY i
2024 4EFE 2023 fEFF [ijze: i 2024 fEBE 2023 £

FEAE TG 5 5.89 5.93 -0.67% 9.11% 9.59%
ZEBRE 50.99 47.18 8.08% 9.36% 11.06%
Kl 44.56 22.06 101.99% 15.86% 7.61%
S RIsSE:EN 4 193.82 125.84 54.02% 8.18% 5.59%
SEHE 73.81 50.25 40.85% 10.63% 8.46%
A 47.77 34.62 31.05% 9.24% 8.60%
FRI AT 181.44 67.47 168.92% 12.15% 5.23%
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=L PN 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00%
EA A 79.91% 90.14% 89.29% 90.25% 86.77% 84.19% 76.73% 85.90% 84.25% 87.10%
B\ EF 20.09% 9.86% 10.71% 9.75% 13.23% 15.81% 23.27% 14.10% 15.75% 12.90%
W i KB 0.68% 0.50% 0.89% 0.98% 0.71% 0.84% 1.69% 1.62% 1.30% 1.15%
WA 2.22% 2.37% 1.37% 1.33% 1.91% 2.28% 4.72% 4.72% 4.93% 5.10%
hne B R -1.25% -0.03% -0.15% -0.04% -0.60% 0.00% 0.00% 0.00% -1.16% -0.34%
HAb#R 2B H 0.19% 0.33% 3.52% 3.92% 0.94% 0.30% 1.72% 1.35% 1.05% 0.49%
E LRI 16.13% 7.29% 11.81% 11.31% 10.96% 12.99% 18.58% 9.12% 9.41% 6.80%
=2 RN PN -0.18% -0.10% -0.82% 0.00% 0.01% 0.00% 0.01% 0.03% 0.00% -0.09%
FE S8 15.96% 7.19% 10.99% 11.31% 10.97% 12.99% 18.59% 9.15% 9.42% 6.70%
W FTASEL R H 3.80% 1.95% 1.88% 1.73% 1.60% 1.93% 2.73% 1.54% 1.24% 1.11%
FANE 12.15% 5.23% 9.11% 9.59% 9.36% 11.06% 15.86% 7.61% 8.18% 5.59%
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Fag . MG, FRIA R BT FORE PR T . ST IR e TR
T it AR BAT S B A TFVERIE WL, BRI A B ) B2 P A R 7 0
ks AR T A MRS LS, ST SR AR R, R 75 A
Yo BRI FIRT HAR AR 7 A 5 B A 2 B2 T b B A DR R s
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AR  d i R ki1 N 1| I O .
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[_\ =
IR Fe 32 A — s il N2 ] 1Y .
3 |, 4 HAR AR A 907,427.35 8.61% 51.75 17,533.60 16.84% 7 it 10 4
[_\ =
— NG S 2 A — ¥ ) N2 R )
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[_\ =
HREKMHEEMRIA R A 7 M
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4] T il & i
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DIaE Rl = sl [l B 1| NG ki M N ) .
2 f ﬁi ARSI R AT 893,940.98 9.18% 54.04 16,542.99 10.46% 7 #t 10 4E
[_\ =
ARERNY F 52 [E] — i N3 H TN Y .
3 |0 4 HAR AR A 763,691.92 7.84% 46.18 16,536.61 12.31% 7 it 10 4
IS H
4 | BEL)E 437.124.27 4.49% 26.55 16.466.74 9.75% ER it 10 4F
IR R E SR EM R R AT
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5% A —F i Nt T I 2 a N
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BUBHEBOLT 2013 4F, REBRIN LA Bk, H AR GUHHM 2 LA
Fr B AT, JBERACAD 600361.SH. e GIHOHT A RS IR, JL 2024 FinE
M7= 5 327.97 JiMh . HEATLRSE & 99.56 JI . HRAR S E i 46.48 Jig, FRAY
MR 14.04 T, EAREAM . BB UG HERAT LS — . R, AR A R
AN A RER = i 2 280 Jint, 5HAEHIILHC.

2. TR &S R —EH AR TR A

JIiB & B ERALT 2015 4, AR T AR ML AR T AL R T
=)

BATFE B THB GRS A R R S0 % 250 R R
ORI ST . JTE &R TRIN T4 60 7iNE, W 56

SRBEHLA R 4 SRR LA SR A B s, AR 40 5Pk, HAT
A TR A0S 1,000 A, FF={E#E T 100 1270, bR 2w m A 5 B e = i 2y
55 Jimg, 5HALE ML .

3+ AR K 2 F — 1M NS TR A

ARSI T 2013 4R, & — KA RE . 5 S A 4|
i L AE =k H B Wk S ATFE S, FEAE B B RL A R HIE N =
MEEFERE 20 i, e PRSI RN L RE S AR 31 i AR o = n) A
B2 HRAR P2 20 50 i, 5 EHIRLILHD.,

4, —NERBRZH—ERANERTHAE

— N&BOLT 2020 4E, & —FKUVEPAR S S MRS SRR T A
FEAlk, WAFEE, HEAE RN TR 68 55 J. bRt & m A e
Wiy 25 Jildi, 5 E M ITHL .

5. BREXMHEBMEFRAR &KIFEFE—EH T K4k

HREMH4EBROLT 2012 45, 385 N A SR L= A = ey 6 .
TEAFER, HATILRABERERKHEEMEARA TG SR 64)
25 Jilfi, ATz B e R AR RN A BR A B A TR EL 30 Jill. AR FE]
i) LAY A R AR AR 2 25 TG, 5 LR R DL .
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A RIROLT 2001 4, EEN ST NG B SR IE T wh A A
BEAIHMER, BONMILARBHEEERAR . AT ERBAERA A LR
EREAIRRF . IWREH & RA RN RS THIA BRI L 6E 77 T, s
(02> ) o) LB B MR R AR Y 26 o, 5 LA E AR UL .

7« LR PRESIREMRARA T K2R —EH NZH T AT

W ARSEH R G SVREM R IR A R AL T 2013 48, FE WS MREREL
MBS EMEL I RBEA AP INT. 8, mETMELATHER, HE
BRI L= HEZ 25 JIW o AR 2 =] 13 FAH & F i n ™ ik 20 18 o, S E
YUNLRR

(=) A=A

WA, AR R AR e R AR AR RN R AR T
HTLERIL ST R 5 T i 44 R R AR 7 S AR ATk B2 5 7 9T ATl
PTG 77 BEIAR S B2 5 S 70 b i 2 w] AR B IR DL i o FEAR D0 e RO 7 i ot
BAIASE LR RE 0, PRHI A B 5 Tl R RE TG RAFHIRIE S 1E R R .

2023 MEFEAN 2024 FEEE, AREOAEVEALER T ST TR A B AU N
978,488.15 i JLAI 1,429,534.86 /TG, 5Ly 46.77%4 47.89%, & L
FasiE o MEMIN, WA T AT FORZ F ARG T o SR i E R R
Fial, HANEEATE EY], AREA AR P B BN RS R T
R, HSHmIERNRE -8, AAARME. 2024 R, bRiA F E R
BB FRIESE T R AT 0 R Rl LK IE H A R AR AR E (AR
SWARBEEZ “—. | () 2. BHE” D, FA—FERREFHEFEARG
FERRZES . MAEMN, FREAFREME M EBERE P REARGE. S1ET L.
SRR, WMERE. M. SFR G BRI AT
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B | mPAK ﬁf’iﬁfm sl ﬁfjﬁﬁ% %f‘;jf/i? ERE | RENXBOT | AR
2024 5B
1 Cikp e i 567,485.80 19.01% 155.66 3,645.58 29.34% i it 5 4
2 W R AN ER AR ] 240,278.88 8.05% 70.11 3,427.22 28.13% 7& It 5 4
3 LA 234,809.14 7.87% 67.17 3,495.70 29.65% % Lt 5 4
4 Tk 230,250.55 7.71% 67.81 3,395.68 27.53% i L 5 4
5 Pk B 4] 156,710.50 5.25% 46.04 3,404.01 24.43% i L 5 4
it 1,429,534.86 47.89% 406.79 3,514.20 28.36% -
2023 4EFF
1 HLF 4R ] 377,147.73 18.03% 143.30 2,631.92 4.08% " x5 4
2 T SR ANk A ] 168,638.59 8.06% 66.87 2,521.99 3.05% % i 5 4F
3 AR 148,216.43 7.08% 51.98 2,851.67 3.83% % it 5 4F
4 VT4 142,856.72 6.83% 56.51 2,527.88 2.95% % il 5 4
5 FANEAS 141,628.68 6.77% 56.05 2,526.85 4.00% " x5 4
=7 978,488.15 46.77% 374.70 2,611.38 3.69%
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1. HHEEEH

E RS F AL T 2003 4, AR A R EAT b, S5 f AT T TR
ol Pt R ORIk, BB IRSSESUR. T Wk A THE R,
X BRI AR B HE 430 T3, AR 2w 1A HAH B AL B i B 4 155
i, 5 E AR ILAC .

2. ERWMEEH

PRNPREE O T 1998 4, R HMBEEA M, B Ve, A,
HLTRETR . ARG A EAR ST L BRSPS . 48 B Rt S
THE R, RN B s ES ™68 170 T3, FR o ) ) LA & A B i
B2y 70 J3mg, HHZE A LA

3. HILEH

WLERRI AL T 1993 4, ANFAOEE. WITHME. A REEEZ T
PN AR BAC R RCE SR B 3B T Mt e A JHE R, SRS A
TP RGEIT 100 J30E, R AFE AR SR b S 255, BRI ] R A AR
B b2y 67 o, 5 E AR VLA .

4. BEITER

IR AN 1980 £, JETTHEA ok, b 55w LN B s 5 AN By
TFR S, LA 5 500 5. B TEAKFFEERBHAATILZ 5, A LT INFR
Arb S G B IR T T A B AT BR 2 =], 52 5 B e R 0 S5 SRR ) B4R & 55
. PEEREIRE PR, EI TR Z 1o m @R Bt S8 N 7,000 12
TG, bR ] ) A AL R R 67 TN, BB R 23 1478, SHEEM
FRAH UL -

5. #kEH

MRERRIRAL T 1994 46, R R EA ok, FRI R A H A R A TR
AN AR I ARl o 48 5 Wl K AJHE R, #i KSR AT F s 170 T,
FRE 2w [ FLAH B A a7 in 2 46 TIE, 5 2 E U LG .
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6. FEI1505

ETRIGHALT 1995 47, SRIETEITERZ, & —XKUMEREEE I YR
M55 izl k. #EATER, ATk, BT TRIGH 5 M aHs &84
JEARE BN LR AR L= EITRIGT 2024 RIS T HRRERAET= 75
JIE BRI AR 100 5 MR RS R A AR 180 J3 i AR A E A HIAL, IF HILHE
NI BT A SRR R R AR AR BT 700 3 . B ) 2 W 1 A AR A R
B 56 i, H5HAE M.

(=) TIMIT=5

WG N, A F RN L dh D EERENER L RIER. AA
Metals S5 A S R1A% B RS L BRI Aok R 59 5 T, B39 47 oMb A Q050G 1D 7 RE IS
KA1, Shar) A w A EIBILAC . AR O0 5 007 i BT A AR E FO AL e
71, BeWIA RS N R TR, RIS SRR

2023 4EJERN 2024 AEFE, AR BRI RS ST KR B S S BN
328,071.02 Jjufll 472,055.51 Fi G, (40N 40.76%F1 42.63%, 4 ditER
T o FRIRHSER AN, 5 B PI AR A BRI 7= 5wt AR P SR RN
T E N FESI MmN L sdT, HA& E 22 i sa s e, inT
7 AN B SO A T s Lk I e, HE ARk, 2024 FERE,
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2 ek il 73,930.27 6.68% 3.55 20,805.37 13.06% T it 5 4
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3. BIlRAE
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NS BRI B = 5 R B R E P A EREAE L, BRESRTERER.
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1 ZERE=s (ARG A A S B -1) *100%; ZE5R7=5 5 5% ) 4
BEANFRA RS FHENE, TH

TE 20 XFETTEAR) 2024 SRR AR £ 2 A0 = b X A L e i (AL
£ 96%) , MEARA P RYE T B AN O A 2 R DR AR 7 R A B BB AR B A R

B A F S BT RIS S H T NG AR — 8 IRAFERH &4
MEEGR A RS SRR SR . BRI

g | AHE EIRR R
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ks BARIZERT LA P AR P AFER R 7, BRI
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TR RIEG R A 5, AEREA ST SRR KA. R aF 5T
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) féMWﬁ TR SRR T | P A
5. hH&EHA

T SRRSO T 1950 45, Pk EA L, ZEBMEE Ry ™ Ml R,
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2023 i 16,391.72 16,465.87 | -0.45% | 12.96% 14.54% 158 4+
n , . , . . 0 . 0 . 0 Eﬁ’lﬁ
—
Atk 1.00 >
0, 0, 0,
2023 : 2,525.70 2,497.27 | 1.14% 4.09% 3.09% B
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1. Bt

G, pragA w4 3 EAAL R E O SMB-GTS A1 /1 #h4EH] . SMB-GTS

AN IR AR B3 A BRYE B A R 44 R BB H 0 R, i A w8 5 AL 1K

WRE M EIERR, R ST AR R ES: . BARRBOLIT:

B o ﬁ%ﬁi@%ﬁﬁ XKgE | REHEL %Bi@im
(A7) (TImE) t (75/m)
2024 4EFE
SMB-GTS 1,793,296.67 3,750.01 81.43% 478.21
JIREE A 332,333.10 855.37 18.57% 388.53
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2023 4EFF
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PRI A F EZ W SMB-GTS # LN WA L5 SMB-GTS 2 JLN T —K
B R A OE . 2L T NZOS 5%, A8 E T
5,500 JimEiIAE Sy, Fo AR £ OL G R AR A w) BER . SMB AL T 2014 4,
HHT N3 =5 57 [ fr4E F] (Winning International Group) « 1 [EZHF. JLAIE UMS
B2 AR o [ 45 4 [ 4H R B B4 83 (SMIB-Winning Consortium) B Az J1 P4 TEEL
JF LA 157 . SMB #H145 Hhir if ik H i (Dabiss ) LA & 5 €] (Santou)
ik (Houda) PURH™ X 25 KA AL, I HAA L 10 F MR IR LA,
MIHRAR T KIATER S O As e . M4k, SMB B H @iz, H
Pl en X 5% 0, (RIS EREMRE . GTS BALT 2017 4F, & SMB
M52 5 F & . SMB-GTS RH4EL) 75% M8 L0 e mbs i A = 4ER, 45 8 H L
WIE ERERAT AR L, W0k T ARID 2 7 B4 . U BR AR Pk 45 K Dok i it

7l (Malapouya)
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AR M BRI R A 7= R 2 —, S imAG A Bk 35 ANER, HAaE
SRR R IER . SRS AR AR A . i R R A K 4
PR, atlEikdids, 2024 4, JRERR L 8N 5,865.5 JiM, [FLLIG
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AN, FREIA T T IS A TS R, AR E AL B T 2 =
Hu DX AR ) A7 T K o AR m] SR R AN R VAR TR ] AR Al
KBRS ETTE RS A BB AT R B . bR~ 7 58 AR AL R
P T KRIIRE AR R AR, RIS 5 T s AMFAERORZE 5 - FAR IR

=g o R &30 Eby RIGEE | RWGEH | T | R | 51
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	问题一、关于持续经营能力
	一、结合产能转移及退出安排，报告期内及未来预期的厂房、生产设备等固定资产的停用、闲置及报废情况等，说明固定资产减值准备计提充分性及对标的资产经营业绩的影响
	（一）标的公司固定资产减值准备已充分计提
	1、报告期末因预计停用形成的固定资产减值情况
	2、报告期末因闲置形成的固定资产减值情况
	3、报告期末其他固定资产减值情况

	（二）报告期内处置或报废的固定资产情况
	（三）固定资产减值及处置对标的资产经营业绩的影响

	二、结合产能转移过程中及完成后各类产品的产能分布情况，主要销售区域的市场供需及竞争情况、市场开拓难易程度、销售价格、运输成本，云南地区电解铝生产所需主要原材料及能源供应情况、采购成本及与山东的差异，资产处置、资本性投入等情况，说明产能转移对标的资产未来经营业绩及财务状况的影响，并进行针对性的风险提示
	（一）结合产能转移过程中及完成后各类产品的产能分布情况，主要销售区域的市场供需及竞争情况、市场开拓难易程度、销售价格、运输成本，说明产能转移对标的资产未来经营业绩及财务状况的影响
	（二）结合云南地区电解铝生产所需主要原材料及能源供应情况、采购成本及与山东的差异，说明产能转移对标的资产未来经营业绩及财务状况的影响
	（三）结合产能转移的资产处置、资本性投入，说明产能转移对标的资产未来经营业绩及财务状况的影响
	（四）产能转移符合标的公司经营战略，有利于标的资产未来经营业绩及财务状况
	（五）针对产能转移的风险提示

	三、我们的核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题二、关于标的经营业绩
	一、结合各类产品销售单价、单位成本、每单位产品主要原材料及能源耗用量（包括数量及金额）的变动情况及原因等，说明各类产品2024年毛利率大幅提升的原因，销售单价与市场价格之间，单位成本与主要原材料、能源采购成本之间的匹配性
	（一）结合各类产品销售单价、单位成本、每单位产品主要原材料及能源耗用量（包括数量及金额）的变动情况及原因，各类产品2024年毛利率大幅提升的原因
	1、电解铝
	2、氧化铝
	3、深加工

	（二）销售单价与市场价格之间，单位成本与主要原材料、能源采购成本之间的匹配性
	1、销售单价与市场价格之间的匹配性
	2、单位成本与主要原材料、能源采购成本之间的匹配性
	（1）电解铝
	（2）氧化铝
	（3）深加工



	二、结合经营模式、业务规模、产品结构、采购成本、每单位产品主要原材料及能源的耗用量等方面的对比情况及差异原因，说明标的资产2023年毛利率低于同行业可比公司平均值、2024年毛利率增幅高于同行业可比公司的原因及合理性
	（一）标的公司与同行业可比公司经营模式、业务规模、产品结构、采购成本、每单位产品主要原材料及能源的耗用量的对比情况
	（二）标的资产2023年毛利率低于同行业可比公司平均值、2024年毛利率增幅高于同行业可比公司的原因及合理性
	1、标的公司与同行业可比公司综合毛利率对比分析
	2、标的公司与同行业可比公司分产品毛利率对比分析


	三、补充说明报告期内标的资产销售费用率、管理费用率、研发费用率均低于同行业可比公司平均水平的原因及合理性，2024年研发费用中原材料及动力费用大幅增长、职工薪酬费用下降的原因及合理性，研发费用的归集是否准确，与生产领料、人员能否有效区分，2024年有息负债余额大幅增长的情况下利息费用减少的原因及合理性
	（一）报告期内标的资产销售费用率、管理费用率、研发费用率均低于同行业可比公司平均水平的原因及合理性
	1、销售费用
	2、管理费用
	3、研发费用

	（二）2024年研发费用中原材料及动力费用大幅增长、职工薪酬费用下降的原因及合理性
	（三）研发费用的归集是否准确，与生产领料、人员能否有效区分
	（四）2024年有息负债余额大幅增长的情况下利息费用减少的原因及合理性

	四、结合前述分析以及其他损益类科目变动情况，量化说明标的资产2024年净利润同比大幅增长且增长率高于营业收入的原因及合理性，报告期内净利润增长率、净利润率与同行业可比公司的对比情况及差异原因
	（一）标的资产2024年净利润同比大幅增长且增长率高于营业收入的原因及合理性
	1、营业收入明显增长、营业成本相对稳定，营业毛利大幅增长
	2、期间费用率较低对净利润影响较小，2024年期间费用增长较少且同比增长率小于营业收入增长率
	3、其他损益类科目对净利润影响有限
	4、净利润基数相对较低，营业收入基数相对较高

	（二）报告期内净利润增长率、净利润率与同行业可比公司的对比情况及差异原因

	五、区分产品列示标的资产与报告期内主要客户的合作情况，包括但不限于客户基本信息、合作历史、是否为关联方，销售数量、单价、金额及占比、毛利率等情况及变动原因，并说明销售规模与客户经营规模的匹配性
	（一）电解铝产品
	（二）氧化铝产品
	（三）深加工产品

	六、列示标的资产与贸易商客户合作的基本情况，包括但不限于基本信息、合作历史，销售产品类别及其销售价格、毛利率、发货、验收、结算方式等与非贸易商客户的对比情况及差异原因，是否存在销售补贴或返利、保证金等特殊合作模式等，并说明相关收入确认方式是否符合会计准则规定，与贸易商合作是否属于行业惯例
	（一）与贸易商客户交易基本情况
	（二）与主要贸易商客户合作的基本情况
	（三）对贸易商客户的收入确认符合会计准则规定
	（四）与贸易商合作属于行业惯例

	七、区分原材料、能源列示标的资产与报告期内主要供应商的合作情况，包括但不限于基本信息、合作历史、采购数量、采购单价及其与供应商单位生产成本（如有）、市场价格的对比情况，标的资产供应商集中度较高的原因，是否符合行业惯例
	（一）与主要原材料供应商合作情况
	（二）与主要能源供应商合作情况
	（三）标的资产供应商集中度较高的原因及合理性

	八、结合上游原材料及能源市场供应情况、主要供应商合作稳定性，主要销售国的政治局势、政策变化、重大安全生产事故情况、国际贸易摩擦等，说明铝矾土等主要原材料和能源的采购是否稳定、可持续，并进行针对性的风险提示
	（一）铝矾土
	1、市场供应情况
	2、主要供应商合作稳定性
	3、主要销售国的政治局势、政策变化、重大安全生产事故情况、国际贸易摩擦以及标的公司的采购是否稳定、可持续

	（二）其他主要原材料及能源
	（三）针对性的风险提示情况

	九、补充说明标的资产氧化铝部分外销、部分外购的原因及合理性，是否构成贸易业务，相关收入确认的合规性，作为原材料、库存商品等存货形式存在的氧化铝划分及计量的准确性
	（一）氧化铝部分外销、部分外购的原因及合理性
	（二）是否构成贸易业务，相关收入确认的合规性
	（三）作为原材料、库存商品等存货形式存在的氧化铝划分及计量的准确性

	十、供应商与客户重叠的具体情况及商业合理性、交易公允性，是否为关联交易
	（一）客户与供应商重叠整体情况及商业合理性、交易公允性
	（二）客户与供应商重叠主要交易情况及商业合理性、交易公允性、是否为关联交易

	十一、其他业务收入的构成情况，与主要产品产量的匹配性，深加工产品、原材料销售的收入确认政策及与同行业可比公司的对比情况，是否符合会计准则的有关规定
	（一）其他业务收入的构成情况，与主要产品产量的匹配性
	1、其他业务收入构成情况
	2、其他业务收入与主要产品产量的匹配性

	（二）深加工产品、原材料销售的收入确认政策及与同行业可比公司的对比情况，是否符合会计准则的有关规定
	1、标的公司深加工产品、原材料销售收入确认政策
	2、标的公司与同行业可比公司的收入确认政策对比情况
	3、标的公司收入确认政策符合《企业会计准则》规定


	十二、补充提供标的资产2025年1-6月营业收入、归母净利润、扣非归母净利润，并说明变动情况及变动原因
	十三、详细说明对标的资产经营业绩的相关核查工作，包括对收入、成本、费用的核查比例，函证比例及回函情况，是否获取了充分的核查证据，以及标的资产经营业绩、贸易商销售的真实性、准确性。
	（一）收入的具体核查工作
	（二）贸易商收入的额外核查工作
	（三）成本的具体核查工作
	（四）费用的具体核查程序

	十四、我们的核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题三、关于标的资产负债
	一、结合营运资金需求、在建或拟建项目支出安排、经营性现金流、期末受限资金情况等，说明标的资产报告期内有息负债规模大幅增长、频繁从控股股东等关联方处拆入大额资金的同时，实施大额现金分红的原因及合理性，并进一步结合标的资产流动比率、速动比率、资产负债率及其偿债能力，说明本次交易是否不会导致上市公司财务状况发生重大不利变化，是否符合《重组办法》第四十四条的有关规定
	（一）报告期内标的公司利润分配情况及合理性
	（二）标的公司报告期内有息负债规模大幅增长及向关联方拆入资金的原因
	（三）进一步结合标的资产流动比率、速动比率、资产负债率及其偿债能力，说明本次交易是否不会导致上市公司财务状况发生重大不利变化，是否符合《重组办法》第四十四条的有关规定

	二、结合应收账款对手方变化情况、账龄结构、期后回款情况，坏账准备计提政策、计提比例及其与同行业可比公司的对比情况及差异原因等，说明2024年末应收账款账面余额同比上升但坏账准备余额下降的原因及合理性，坏账准备计提是否充分，并进一步结合产品构成及收入占比、各类产品应收账款回款周期差异及合理性等，说明应收账款周转率低于同行业可比公司平均水平的原因及合理性
	（一）结合应收账款对手方变化情况、账龄结构、期后回款情况，坏账准备计提政策、计提比例及其与同行业可比公司的对比情况及差异原因等，说明2024年末应收账款账面余额同比上升但坏账准备余额下降的原因及合理性，坏账准备计提是否充分
	1、标的公司应收账款对手方变化情况及期后回款情况
	2、标的公司应收账款账龄结构及与同行业可比公司的对比情况
	3、标的公司与同行业可比公司的应收账款坏账准备计提政策对比情况
	4、标的公司应收账款坏账准备计提比例及其与同行业可比公司的对比情况及差异原因
	（1）标的公司的应收账款坏账准备计提情况
	（2）标的公司与同行业可比公司的应收账款坏账准备计提情况对比

	5、说明2024年末应收账款账面余额同比上升但坏账准备余额下降的原因及合理性，坏账准备计提是否充分
	（1）标的公司2024年末应收账款账面余额同比上升但坏账准备余额下降具有合理性
	（2）标的公司应收账款坏账准备计提具有充分性


	（二）结合产品构成及收入占比、各类产品应收账款回款周期差异及合理性等，说明应收账款周转率低于同行业可比公司平均水平的原因及合理性
	1、焦作万方、云铝股份给予下游客户账期较短、应收账款余额较低
	2、深加工产品的回款周期长于电解铝及氧化铝，天山铝业、中国铝业基本无深加工业务
	3、标的公司积极践行链主企业的社会责任，根据下游客户经营情况适当给予回款账期支持


	三、结合标的资产的备货政策，存货结构、库龄，跌价准备计提政策、比例，与同行业可比公司的对比情况及差异原因等，说明存货跌价准备计提是否充分，存货周转率低于同行业可比公司平均水平的原因及合理性
	（一）结合标的资产的备货政策，存货结构、库龄，跌价准备计提政策、比例，与同行业可比公司的对比情况及差异原因等，说明存货跌价准备计提是否充分
	1、标的公司的备货政策
	2、标的公司的存货结构
	3、标的公司的存货库龄
	4、标的公司与同行业可比公司存货跌价准备计提政策的对比情况
	5、标的公司与同行业可比公司存货跌价准备计提比例的对比情况

	（二）标的公司存货周转率低于同行业可比公司平均水平的原因及合理性

	四、分项目说明报告期内在建工程的具体情况，包括但不限于项目的建设内容、建设进度，转固金额、时点及确认依据，单位产能建设成本的合理性，是否存在提前或延迟转固的情形，相关会计处理是否符合会计准则的有关规定
	（一）标的公司在建工程的具体情况
	（二）标的公司在建工程是否存在提前或延迟转固的情形，相关会计处理是否符合会计准则的有关规定
	（三）标的公司在建工程单位产能建设成本的合理性

	五、补充说明待抵扣、认证增值税进项税、递延所得税资产的产生原因，相关资产确认是否符合企业会计准则的规定，核算是否准确
	（一）待抵扣、认证增值税进项税
	（二）递延所得税资产

	六、补充说明标的资产衍生金融工具的投资情况，包括但不限于投资标的、金额、盈亏情况及风险敞口，投资规模是否超出公司日常经营需要，会计处理是否符合会计准则的有关规定
	（一）标的公司开展衍生金融工具的投资背景
	（二）衍生金融工具投资标的、金额、盈亏情况及风险敞口，投资规模是否超出公司日常经营需要
	（三）标的资产衍生金融工具投资的会计处理符合会计准则的有关规定

	七、量化分析应收账款周转率、存货周转率低于同行业可比公司的情况下，标的资产总资产周转率高于同行业可比公司平均水平的原因及合理性
	八、详细说明对标的资产主要资产的核查工作及结论，包括但不限于货币资金的函证情况，对铝矾土等存货、固定资产、在建工程的监盘情况等，是否获取了充分的核查证据，资产计价是否真实、准确，会计核算是否准确
	（一）对货币资金的主要核查工作
	1、货币资金核查程序
	2、核查意见

	（二）对应收账款的主要核查工作
	1、应收账款核查程序
	2、核查意见

	（三）对存货的主要核查工作
	1、存货核查程序
	2、核查意见

	（四）对固定资产、在建工程的主要核查工作
	1、固定资产、在建工程核查程序
	2、核查意见
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