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AT — . % N B TOPCon HiJFE ARG NP ALAR R IA, 7E kA,
2023 4 T HAEWIL R A A HAE N B LECO TE4UR M kI H, JFikE N
Ht k& P 1 R I IR R e 1™ S e RESRAS 2 P i BEA AT, 7 2024
SESEIL T A L R A

%2 AR T 2023 AR — K% AT 2024 R R A BRI 2023
1 33,194.49 JiCHETFE 2024 41 105,173.33 Jiot, KB, %572 & BC
(58D AR BR LR (018 53 , 7€ TOPCon $5 K J5 2 20 5 M, {HEEF TOPCon
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DGR F RO . 78 BIR T SR, WL R AR AT B 5 B 5t 5k /7 3k
19 7% SN, i 2024 SRR 288 R SR BRI S T ROR IR FE IR G

XFEERE , BRI A 2024 SERTHTHRE 8 2023 FEAFAE— ERR R AR
2y, FESREATWRRE R 1 AE P 2 FERIEK DL RARI AR #E N 2 LECO
TR = RS, BAN S, AR EEE PR TRE. RIFIEE
KR

ik, 56 FIREHRE, XS RAT B L= A RE S K DL P Y i)
N BB PO ARIEAR, ARIA A S LECO HR IS RSB H TR 71
RigHaK, Iz QR 1aMRs Fik, BT s SN g RlE e Bk =,
WHLRRF AT P OREE T RIFIEIER R, BRI RE, HA B
TR RS, ZE RIS E RN IR, AR A RIMEE SR & K
SEPER AT REME . Rk, FEATVIBORE . 14 DL R BAR POk UK E) T R 5 K
FAE R, REF Solamet ™ RFEHARME AT E . BIRMEN, KR Zam T
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FEXRERD LR E = ARREREEMRE, FEESTRAEEE.
1. 2024 FRFE 1 2023 FFK K gD 17 A

WL 2R 2023 SEARIE B = S48 104,977.60 TG, 2024 ARG R = &HUN
62,279.98 Ji7G, 2024 FERIFE 7 2023 K T 42,697.62 Ji76, FEER R
WL R BRI AT E . 2024 4E 12 F, WL ZRFFLL 26,936.70 J5 7t [HIA B 4T
BT F AT 21,210.00 F5 TG H BT, MRS A 21,210.00 T 70 MRS ECH)
JE 5,726.70 J370; LA 20,967.70 J3 76 I AR HTITIC IR B 16,510.00 J5 G H BE
B, SRR AS 16,510.00 F5 76 MR 73 ECAE 4,457.70 Fi76.  RIREIEIK
PRI BOMTL R Y 2024 15 5577 b 47,904.40 J5 7T

2. 2024 FERFE P TUTREL 2023 GEAR KRG I S ]

LR 2024 FEARAN 2023 FEARTE™ KA A S B IIRH BARTE BLUnF -

B Jigt

TiH 2024 FER 2023 R 3,9
BE= B 241,381.78 158,183.43 52.60%
Hrp: BRM%ESE 21,119.43 5,060.65 317.33%
ML &5 7,324.46 1,392.25 426.09%
RS R 111,222.86 49,261.97 125.78%
1717 31,067.11 29,494.06 5.33%
ik dst 179,101.80 53,205.83 236.62%
Horpre RS 19,713.22 5,900.00 234.12%
JS A B 24,756.04 923.05 2,581.99%
AR K 91,520.87 30,707.56 198.04%
ENIVERE 31,371.82 2,908.87 978.49%
TR R R 74.20% 33.64% | EF+ 4056 ANE G

WL ZRRF 2024 FFAR T MBI TR 2023 SRR BT Bk, F 220
TLZRAF 2024 AEEDION KMEIE K S 1 2078 M 05 7= FH 2278 1 47 it R AT BT
2024 4F, WITLRFFIERRATI B P 8 N BUsOE AR A UER, Sl T8
N R IERE K, M 2023 4EH 126,108.09 J57c K S 2024 4FE ) 355,331.64 1
TG, AHRTRIRT, S MU S B B, BOKER . RCERE . AR IR A
BT AU R RIAT IR R L A S S5 8 I AR AT I U AR RS K, b T 3
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BUE = B R S5 T 158,183.43 J3 7. 53,205.83 it k% 241,381.78
Jigt~ 179,101.80 Jiot, SURAIEKINEILES, H&&H M.

2024 FRWVLZREFF T = R REie T, HELEFFRR: (1) 2024 4 A
Tl S BRI A TR G20 47,904.40 Jiot; (2) RGN L R4S AR

BERA, NSO A7 52

I AT 5% 0 M A KAk A8 2 T M B A i L £

FARLS KRG 0, 53058 7= U R R IREE s B 5 Bk AR R sk 5 6 5 77 A 5 3R 1
SR I, 2024 SER BRI A 6] 55 7= JUAIURT A7 A5 S B 2023 2F R 79 B35 0 103,198.35

Ji76H 97,991.57 Jigt, HrEAif

TF 2421 NEH A

ZW M 33.64% FTFE 57.85%, B 2023 4K

= AR LR AL AR E B M S5 HE R AE DL, FHRIE ARG R

PP &= gl

WL 2R R B OL LIR30 55 B AR A 1 DL T

B JiJt

W B 2024 £ER 2023 FER 2022 R 2021 4ER
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M H 2024 4EFE 2023 4EFE 2022 fERE 2021 4EFE
B 355,331.64 126,108.09 68,486.00 61,634.04
dEiZAINE 5,091.13 -1,256.03 -14,786.17 -5,120.96
BHFIFE 9.82% 9.88% 14.73% 9.19%

T WHLRFFRALT 2020 4F 11 5, BBARFI7R 2021 4:~2024 A EE - 00

2022 EWHLRAF B AL R A EE A TR, EERHE
Solamet™ MV 55 I B G DLAS S T, PRI 28 . B RIGE LR 0 P2 T HR I 2%
FrE; 2023 A 2024 EBT 7S ETK, FE BT REE SR K, FEUR
Mot BISORER . NUCEEYR . A7 PR SE4 8 5= BRI EOks 2024 ARG 55
HH AR B ) T T, 2 AR (Bl D T S T 35 2024 4F 4 53 77 k2L 47,904.40 75
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P AR LE Bk, FEER T 2023~2024 ARV PUERY TR R R EOK
T 1 (A L P SR A AR A BRI IYT, AT 32 506 (14 2 ] S ot A AN Bbfr 1
2024 A [A1 950 0F 95 05 B0 B A 2024 AF AR B it — 0 Bt

2022 FEWITRFFE N ARSI 11.12%, {5 BT i 8 e & R S50 T
PP TR R AR T B0 P A R KRG A, T8 2022 AR RE R . 2023
F TOPCon HLMBFEARBEN TP WAL R, WL RF A LECO HARF ™ Mk
BEMIFFELAT S, SZBL T R FF TOPCon FL [ 425 G HAR SR 77 i HE 0 B et
s, 43 2023 H~2024 FENVON KR E RS RME Bk

2021~2024 4, WHLRRFLZEBNENT 9%~10%Z[H, 2022 FEHZFH
14.73%, W& mTHAERE, &l T REE 2022 FEHFANT M R AR
WA A PR A ml BRI SN, 0I5 BRI R e, dEmihim 1 2022 4R
e BRI,

g b, WL ERRE AL AR 32 2 55 B At AT W R e [t B Y 2 E 5 L
HA &M

=, AR IR A TR R £ 2 M S ER B, SaTkis
B SRR RS EEFITH., BRHEARENRE, HEEWILERE 2025
F1-5 ALREE RO, #2478 U BT R RAR RSB i & A AT 52
Btk

ARV PEA H O AR RIS s B A B, 2 Bl i B PR A I S R R A T 1 T
SEEMVIRON  RRASFIIVE 55 00 B A% SE UL S AT M R T 3 i b, ARPE A
Py AR IHH K RS A TG OUE B —Fh LMl AW o e as v PP A T T
T B S BRAE DU R 3K

WAL JIOG

IiH 2025 4E 2026 4F 2027 4F 2028 4 2029 4F KB

—. Bk 279,398.70 | 320,753.90 | 377,607.07 | 434,459.50 | 489,773.88 | 489,773.88
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MTEFAIE, 2025 F 1~5 LRl a8 W, AT RN E; 1F
AT T BR i 22 7 i S DL R AT M AR R TG DL RERR ¥ 22 7] B 22780 M S Fitl 14
TR, HA G SEIE.

W 4: AEER, MBEHKBOZHE=FEERAF HERN (LGB FRHET
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MEAERAFBRAREFH AN ER = IRMAREY (PKBUZ IR F[2025]58
020454 5), FiHEEMRH 2024 4 12 A 31 H, $LRRGEIFBEENETRAEE
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— A FE RN AT, BLR R AR H R R B4 A
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INIE S F= AP 53520 S
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BHAEYCAR Talk s HL M40 SE A AR I 28w D IS N J 1 DL i
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FEN SN T AR 124,962.91 343,735.05
HoAtolr 2 N 1,145.18 11,596.59
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HEE . EPRGEJRE IEA B, 2024-2030 FEABRKHHEL 5,500GW fH]
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	问题1：2021年12月31日，你公司披露《无锡帝科电子材料股份有限公司发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书（草案）》，拟通过发行股份的方式购买15名交易对方持有的浙江索特（原称“江苏索特电子材料有限公司”）100%股权，交易价格12.47亿元；同时拟向不超过35名特定对象发行股份募集配套资金3.5亿元（以下简称“前次交易”）。2022年9月，你公司披露公告终止前次收购，主要原因是公司与部分交易对方未能就本次重组最终交易方案的核心条款修改达成一致意见。请你公司：
	【回复】
	一、补充说明前期交易终止所涉原因的具体情况，本次交易是否已经不涉及或者已解决相关问题，并说明有关具体情况
	（一）前期交易终止的原因及具体情况
	（二）本次交易时，导致前次交易终止的原因基本消除

	二、补充说明本次交易较前期交易在估值定价、收购范围、交易对手、业绩对赌、交易架构等方面的主要变化，并说明进行相关调整的主要考虑，并分析若收购浙江索特全部股权是否达到重大资产重组标准。
	（一）本次交易与前次交易主要变化对比
	（二）收购标的公司60%股权系交易各方协商确定，上市公司与安吉拔萃基金之间未对剩余股权作出进一步的计划安排，不存在故意规避重大资产重组的情况


	问题2：公告显示，本次交易收购浙江索特的交易对方为安吉拔萃基金、无锡竹宇投资、新沂汇瑾投资，交易对方与前次交易有所不同，且浙江索特股东发生过多次变更。请你公司进一步补充梳理浙江索特发起设立目的、历次股权变动情况和变动原因，并结合前述回复分析说明你公司本次交易、前次交易以及浙江索特发起设立及历次股权变更是否存在关系以及构成一揽子安排，以及你公司与浙江索特相关股东是否存在应披露而未披露的协议或利益安排。请律师核查并发表明确意见。
	【回复】
	一、请你公司进一步补充梳理浙江索特发起设立目的、历次股权变动情况和变动原因，并结合前述回复分析说明你公司本次交易、前次交易以及浙江索特发起设立及历次股权变更是否存在关系以及构成一揽子安排
	（一）浙江索特发起设立目的
	（二）历次股权变动情况和变动原因
	（三）本次交易、前次交易以及浙江索特发起设立及历次股权变更是否存在关系以及构成一揽子安排

	二、公司与浙江索特相关股东是否存在应披露而未披露的协议或利益安排
	三、律师核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题3：公告显示，2023年、2024年，浙江索特营业收入分别为12.61亿元、35.53亿元，净利润分别为-0.13亿元、0.51亿元；2023年末、2024年末，净资产分别为10.72亿元、6.45亿元，资产负债率分别为33.17%、73.52%。请你公司：
	【回复】
	一、补充说明浙江索特2024年收入、净利润较2023年大幅增加的原因，并补充提供毛利率、前十大客户变化、应收账款变化及经营活动现金流情况，结合前述回复说明浙江索特经营业绩是否具有可持续性及高可靠性；补充说明浙江索特在2024年盈利情况下，但2024年末净资产较2023年大幅减少以及资产负债率大幅增加的原因，并简要分析变化合理性
	（一）补充说明浙江索特2024年收入、净利润较2023年大幅增加的原因，并补充提供毛利率、前十大客户变化、应收账款变化及经营活动现金流情况，结合前述回复说明浙江索特经营业绩是否具有可持续性及高可靠性
	（二）补充说明浙江索特在2024年盈利情况下，但2024年末净资产较2023年大幅减少以及资产负债率大幅增加的原因，并简要分析变化合理性。

	二、补充说明浙江索特成立以来主要财务数据变化情况，并简要分析变化原因及合理性
	三、补充说明收益法评估预测期浙江索特主要财务数据情况，结合行业竞争情况、光伏产业链发展趋势、在手订单、专利技术迭代等，并结合浙江索特2025年1-5月实际经营情况，进一步补充说明浙江索特未来业绩预测的合理性和可实现性
	四、会计师核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题4：公告显示，根据中水致远资产评估有限公司出具的《无锡帝科电子材料股份有限公司拟收购浙江索特材料科技有限公司股权涉及的浙江索特材料科技有限公司股东全部权益价值资产评估报告》（中水致远评报字[2025]第020454号），于评估基准日2024年12月31日，浙江索特全部权益价值评估值为11.63亿元，与合并报表账面归母净资产6.45亿元相比评估增值5.18亿元，增值率80.30%。经协商确定，浙江索特100%权益定价为11.6亿元，收购其60%股权对应的交易对价为6.96亿元。请你公司：
	【回复】
	一、补充提供收益法预测期内，浙江索特导电银浆预计出货量、单价、成本、毛利率、各项费用、折旧与摊销、资本性支出、营运资本变动等主要财务指标的变动情况，并结合历史数据、市场竞争及行业发展趋势等情况，进一步说明相关财务数据的合理性和可靠性
	（一）营业收入的预测
	（二）营业成本的预测
	（三）税金及附加的预测
	（四）期间费用的预测
	（五）折旧摊销的预测
	（六）资本性支出的预测
	（七）营运资本变动的预测
	（八）净现金流量的预测结果

	二、补充提供折现率等关键参数的计算过程及选取依据
	（一）权益资本成本Re
	（二）债务资本成本Rd
	（三）折现率WACC

	三、对比同行业可比案例，说明前述预测期内财务数据及参数假设选取的合理性
	四、补充浙江索特历次股权交割成交价格情况，并对比说明本次交易定价与前期的变化情况及合理性。
	（一）浙江索特历次股权交割成交价格情况
	（二）本次交易定价与前期的变化情况及合理性

	五、补充本次定价交易市盈率等情况，说明与同行业可比公司是否存在明显溢价情况
	（一）本次定价交易市盈率数据
	（二）同行业可比公司基准日市盈率等数据情况

	六、评估师核查情况

	问题5：公告显示，本次交易对方未提供业绩承诺，为保护上市公司和中小投资者的利益，你公司控股股东、实际控制人之一史卫利自愿对浙江索特做出业绩补偿承诺，若浙江索特于2025年、2026年及2027年实现的经审计的净利润累计低于人民币28,700万元（以下简称“累计承诺净利润数”），则承诺年度届满后，史卫利将按照浙江索特累计承诺净利润数和累计实现净利润数的差额以及上市公司本次收购比例，你公司应在业绩承诺期间最后一个会计年度专项审计报告出具后30个工作日内以书面方式通知业绩承诺方其应补偿金额, 史卫利应在...
	【回复】
	一、补充说明交易对方未能提供业绩承诺的主要原因，并说明按照收益评估定价而未按照资产基础法定价的合理性
	（一）交易对方未能提供业绩承诺的主要原因
	（二）按照收益法评估定价而未按照资产基础法定价的合理性

	二、补充说明由实际控制人史卫利提供业绩承诺的主要原因，其是否与交易对方或浙江索特原先股东存在应披露而未披露的协议或利益安排
	（一）史卫利提供业绩承诺的主要原因
	（二）史卫利与本次交易对方或浙江索特原先股东不存在应披露而未披露的协议或利益安排

	三、结合问题（1）、（2）回复，补充说明本次交易中交易对方、业绩承诺方的权利、义务是否对等，相关安排是否具有商业实质
	四、补充说明业绩承诺相关净利润与收益法评估预测期净利润是否一致，说明业绩承诺目标设置是否合理，是否有利于保护公司利益
	五、补充说明业绩承诺补偿计算周期、支付时长等设置的具体考量，对比可比案例说明相关设置是否合理，以及未设置承诺期满资产减值补偿的合理性，以及业绩目标无法完成时现有业绩补偿安排是否有利于充分保护上市公司和中小股东利益
	（一）业绩承诺补偿计算周期、支付时长的设置考量及合理性
	（二）未设置承诺期满资产减值补偿的合理性

	六、补充说明与浙江索特的业务竞争情况，包含客户、定价、销售信用期、细分领域等，说明为避免出现公司向浙江索特转移订单以损害上市公司利益方式完成业绩承诺的有效内部控制举措
	（一）上市公司与浙江索特的业务竞争情况
	（二）避免出现公司向浙江索特转移订单以损害上市公司利益方式完成业绩承诺的有效内部控制举措

	七、律师核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题6：公告显示，本次交易选择现金支付方式，具体支付安排为：在完成交易协议签订并履行必要的审批程序后，三十日内支付第一期转让款合计人民币 2.78亿元；在完成浙江索特董监高改选、公司章程修订、通过国家市场监督管理总局的经营者集中审查以及第一期转让款支付后，三十日内支付第二期转让款计人民币4.18亿元。请你公司：
	【回复】
	一、结合自身营运资金安排、资产负债率等，说明采用现金支付的可行性，是否对你公司日常生产经营造成重大不利影响
	（一）对资产负债率的影响
	（二）对自身营运资金情况的影响

	二、补充说明采取上述支付安排的主要考量，是否有利于保护上市公司利益

	问题7：公告显示，根据你公司和浙江索特2024年度经审计的资产总额、资产净额和营业收入，以及本次交易对价情况，你公司本次交易收购浙江索特控制权均未达到重大资产重组标准，而按照浙江索特2023年末净资产10.72亿元以及浙江索特2024年盈利情况计算，本次交易已经达到重大资产重组标准，补充说明但2024年末净资产较2023年大幅减少以及资产负债率大幅增加的原因，并简要分析变化合理性。请你公司结合浙江索特2024年末净资产大幅减少情况，补充说明是否存在刻意规避重大资产重组的情形。请财务顾问核查并发表明...
	【回复】
	一、浙江索特2024年末净资产较2023年大幅减少以及资产负债率大幅增加的原因及合理性
	二、本次交易不存在刻意规避重大资产重组的情形
	三、财务顾问核查情况

	问题8：本次交易完成后，你公司预计将新增大额商誉。请补充披露商誉确认金额以及具体计算过程及相关依据，并结合浙江实际经营情况说明是否存在减值迹象、报告期内是否进行商誉减值测试，如否，请说明原因及合理性，如是，请对比分析商誉减值测试关键参数与本次交易评估相关参数的差异情况及合理性。请会计师核查并发表明确意见。
	【回复】
	一、商誉确认金额以及具体计算过程及相关依据
	二、报告期内进行商誉减值测试的情况
	三、商誉减值测试关键参数与本次交易评估相关参数的差异情况及合理性
	四、会计师核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题9：请你公司补充说明本次交易的目的、交易完成后上市公司盈利指标变化情况，并结合你公司与浙江索特的整合方案说明本次交易是否有利于增强上市公司持续盈利能力。
	【回复】
	一、本次交易的目的
	二、本次交易有利于增强上市公司持续盈利能力
	三、上市公司与浙江索特的整合方案


