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中国航发动力股份有限公司

投资者活动记录表

投资者关

系活动

类别

☑特定对象调研□分析师会议□媒体采访□业绩说明会□新闻发布会

□路演活动□现场参观□其他

参与单位

名称

长江证券、中信证券、国联民生证券、华泰资产、易方达基金、招商基金、太平资

产、南方基金等

时间 2025 年 7 月 23 日-25 日

地点 公司科教文中心第二会议室、子公司黎明公司会议室

上市公司

参与

人员姓名

副总经理、总会计师、董事会秘书 任立新先生；总经理助理兼董事会办公室主任郭

敬义先生;证券事务代表宁娇女士；黎明公司、公司董事会办公室及财务部有关人员

投资者

关系活动

主要内容

介绍

1.公司半年度业绩预告显示业绩回比有所下降，主要原因是什么?

答:2025 年上半年，由于外部配套因素影响产品交付及部分产品尚未签订合同，公

司销售收入同比减少；同时叠加货款回收不及预期，公司阶段性融资需求增加，导

致财务费用同比增加，以上是影响公司上半年业绩的主要原因。

2.公司阶段性产品结构调整对盈利能力有多大影响?

答:近几年，公司持续进行产品结构升级，新产品型号占比显著提升。这一调整对盈

利能力产生了一定的阶段性压力，主要体现在两个方面，一是新产品技术成熟度与

经济效益尚在提升，二是新产品毛利率水平目前低于成熟产品，从而对整体毛利率

产生了一定影响。短期来看，产品结构调整确实给公司的经营带来挑战，对盈利构

成压力，但是从公司中长期发展战略来看，这种调整是必要且积极的，将成为驱动

未来增长和盈利的重要引擎。
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3.公司是国内唯一能够研制涡喷、涡扇、涡轴、涡桨、活塞等全谱系军用航空发动

机的企业，是否在与客户的价格谈判中占据绝对优势?

答:公司作为军用航空发动机企业，肩负着航空报国的使命与责任，满足企业经营发

展的同时需兼顾国家武器装备科研生产任务。

4.军贸产品定价是否高于国内产品价格?

答:军贸产品定价遵循市场化与政策调控相结合的原则，具体价格受技术复杂度、可

替代性、生产成本、国际市场需求及地缘政治等多重因素影响。

5.公司是否会考虑在海外建厂?

答:根据目前的产品发展规划，公司暂无在海外建厂的计划。

6.航空发动机和配套飞机的经济体量比例大概多少?

答:航空发动机和配套飞机之间的经济体量对比涉及初始购置成本、全生命周期价值

及产业链价值分配多个维度，且受不同种类、不同机型及使用情况综合因素影响。

由于发动机使用寿命远低于飞机，发动机后市场(维修/换发)规模远高于初始销售产

生的经济效益。

7.黎明公司在新产品占比稳步提升的背景下，如何保持产品盈利能力?

答:黎明公司推广应用航空发动机生产制造全价值链管理，持续挖掘成本改善点。一

是固化低成本制造技术，构建了专业技术降本地图，从协同和制造两个维度持续推

进技术降本，确保新产品制造成本满足目标要求；二是持续完善内部各业务域的成

本管理，深耕成本工程体系建设，强化企业运营价值创造能力，保持公司盈利能力

稳步提升。

8.请介绍一下公司针对国产商用发动机业务的规划?

答:公司将充分运用航空发动机“技术同根、产品同源、结构相似、工艺相近”四个

方面产业优势，大力拓展国产商用发动机市场。公司子公司南方公司依托 AES100、

AEP100 系列、AEP500 等涡轴、涡桨发动机加大在低空经济领域的市场开拓力度；

公司本部及全资子公司黎明公司依托其涡扇发动机的生产制造优势，深入参与国产



证券简称：航发动力 证券代码：600893

大飞机国产化发动机的研制与配套任务公司及子公司将坚定不移投入资源，推动配

套技术攻关与产品迭代，全力把握国产大飞机产业链带来的长期增长机遇，并不断

提升市场份额。


