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中信证券股份有限公司 

关于中钨高新材料股份有限公司全资子公司 

购买资产暨关联交易的核查意见 

 

中信证券股份有限公司（以下简称“中信证券”或“独立财务顾问”）作为中钨高

新材料股份有限公司（以下简称“中钨高新”“上市公司”或“公司”）发行股份购买

资产并募集配套资金暨关联交易的独立财务顾问，根据《上市公司重大资产重组管理办

法》《上市公司并购重组财务顾问业务管理办法》《深圳证券交易所股票上市规则》《深

圳证券交易所上市公司自律监管指引第 1 号——主板上市公司规范运作》等相关法律、

法规的规定，对上市公司本次关联交易事项进行了审慎核查，核查情况及意见如下： 

一、关联交易概述 

1、中钨高新全资子公司中钨稀有金属新材料（湖南）有限公司（以下简称“稀有

新材”）购买五矿钨业集团有限公司（以下简称“五矿钨业”）位于长沙市望城经开区

腾飞路二段 99 号的机器设备、房屋建（构）筑物及土地使用权。交易标的具体情况为

208项（420台/套）的机器设备（固定资产），16项房屋建（构）筑物（投资性房地产）

和总面积 56352.40 平米的土地使用权（无形资产）。标的资产的交付地点为湖南长沙

望城经开区。 

2、五矿钨业与中钨高新属于同一控制下的企业，且五矿钨业为中钨高新第二大股

东。根据《深圳证券交易所股票上市规则》（以下简称“《股票上市规则》”）第 6.3.3

条规定，五矿钨业系公司关联法人，本次交易构成关联交易。 

3、2025年 7月 25日，公司第十一届董事会第三次（临时）会议以 7票同意、0票

反对、0票弃权审议通过《关于全资子公司购买五矿钨业相关资产暨关联交易的议案》，

关联董事徐加夫、樊玉雯已对该事项回避表决。该议案已经过独立董事专门会议事前审

议并同意提交至董事会。本次交易金额未达到公司最近一期经审计净资产绝对值的 5%，

无需提交股东会审议。 

4、本次关联交易不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组，
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不需要经过有关部门批准。 

二、关联方基本情况 

1、基本概况 

公司名称 五矿钨业集团有限公司 

住所 北京市东城区朝阳门北大街3号6层 

企业性质 有限责任公司（法人独资） 

注册地 北京市东城区朝阳门北大街3号6层 

法定代表人 王韬 

注册资本 99,850万元 

经营范围 

销售金属矿石、非金属矿石、金属材料、机械设备、电气设备、电子产品、

化工产品（不含危险化学品）；货物进出口；代理进出口；技术进出口；技

术开发、技术咨询、技术转让、技术服务。 

主要股东 中国五矿股份有限公司 

实际控制人 中国五矿集团有限公司 

2、历史沿革、主要业务最近三年发展状况和最近一个会计年度的财务数据 

（1）历史沿革 

1）2018年 9月，五矿钨业设立 

五矿钨业前身系五矿钨业有限公司。为了进一步整合内部涉钨资产，理顺钨资产的

股权关系，推动钨产业链的快速发展，2018年 9月，经中国五矿批复，五矿有色金属控

股有限公司设立五矿钨业有限公司，并将其作为中国五矿非上市钨资产的持股平台。 

2018年 9月，五矿钨业有限公司取得《企业法人营业执照》，设立时五矿钨业有限

公司的股权结构如下： 

出资方 注册资本（万元） 持股比例 

五矿有色金属控股有限公司 98,000.00 100.00% 

合计 98,000.00 100.00% 

2）2020年 1月，第一次增资 

2019 年 5 月，中国五矿通过了《关于向五矿有色金属控股有限公司、五矿钨业有

限公司增资的决定》，同意由中国五矿对五矿有色金属控股有限公司增资 1,030 万元，

再由五矿有色金属控股有限公司对五矿钨业有限公司增资 1,030万元，并更名为五矿钨
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业集团有限公司。增资后五矿钨业的注册资本变更为 99,030万元。 

2020 年 1 月，五矿钨业完成本次增资的工商变更登记，本次增资完成后，五矿钨

业的股权结构变更为： 

股东名称 注册资本（万元） 持股比例 

五矿有色金属控股有限公司 99,030.00 100.00% 

合计 99,030.00 100.00% 

3）2021年 11月，第二次增资 

2020年 10月，中国五矿通过了《关于向五矿有色金属控股有限公司、五矿钨业集

团有限公司增资的决定》，同意由中国五矿对五矿有色金属控股有限公司增资 820 万

元，再由五矿有色金属控股有限公司对五矿钨业有限公司增资 820万元，增资后五矿钨

业的注册资本变更为 99,850万元。 

2021年 11月，五矿钨业完成本次增资的工商变更登记，本次增资完成后，五矿钨

业的股权结构变更为： 

股东名称 注册资本（万元） 持股比例 

五矿有色金属控股有限公司 99,850.00 100.00% 

合计 99,850.00 100.00% 

4）2024年 9月，股权调整 

2024 年 9 月，五矿有色金属控股有限公司完成注销，五矿钨业股东变更为五矿有

色金属控股有限公司的股东中国五矿股份有限公司。本次股权变更完成后，五矿钨业的

股权结构变更为： 

股东名称 注册资本（万元） 持股比例 

中国五矿股份有限公司 99,850.00 100.00% 

合计 99,850.00 100.00% 

（2）主要业务最近三年发展状况 

五矿钨业为控股型企业，实际业务经营主要通过下属子公司开展。 

（3）最近一个会计年度的财务数据 

2024 年五矿钨业实现营业收入 56.54 亿元，净利润 40.18 亿元。截至 2024 年末五
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矿钨业净资产 56.72亿元。 

3、关联关系：五矿钨业为中钨高新第二大股东，持有中钨高新 29.53%股份，且与

中钨高新属于同一实际控制人中国五矿集团有限公司控股。 

4、经查询，五矿钨业不是失信被执行人。 

三、关联交易标的基本情况 

1、标的资产的基本情况 

五矿钨业位于长沙市望城经开区腾飞路二段 99 号的机器设备、房屋建（构）筑物

及土地使用权。交易标的具体情况为 208项（420台/套）的机器设备，16项房屋建（构）

筑物和总面积 56,352.40平米的土地使用权。 

2、标的资产的权属情况 

标的资产系由五矿钨业所有，权属清晰，不存在抵押、质押及其他任何限制转让的

情况，不涉及诉讼、仲裁事项或查封、冻结等司法程序，不存在妨碍权属转移的其他情

况。 

3、标的资产评估情况 

机器设备共计 208项（420台/套），其中，在工艺设备方面，包括粉末冶金、压力

加工、机械加工直至靶材绑定的钼靶材生产全套工艺设备；在检测设备方面，包括全分

析 ICP-MAS、CS、ON 气体分析仪、金相、抗拉强度、密度、粉末粒度、原子吸收仪等

一整套粉末和材料化学成分分析及物理性能检测设备；在辅助系统方面，包括厂区电力

系统、制氢系统、压缩空气系统、氮气系统和循环水系统等各种生产必需的辅助设备。 

房屋建（构）筑物共计 16项，主要包括：厂房、制氢站、气锤房、生产辅助用房、

门卫及污水处理站、循环水站、消防水池、绿化工程等配套设施。 

土地总面积为 56,352.40 平方米，土地使用权类型为出让，用途为工业用地，剩余

使用年限约 38年。 

根据中发国际资产评估有限公司提供的评估报告（评估基准日 2024年 12月 31日），

该部分资产中，固定资产（机器设备）评估值 20,807,866.90元，投资性房地产（房屋建
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（构）筑物）评估值 62,099,261.00 元，无形资产（土地使用权）评估值 39,756,900.00

元，合计 122,664,027.90元。 

标的资产评估情况表 

单位：元 

科目名称 账面原值 
累计折旧 

/累计摊销 
账面净值 评估价值 

增值率 

（%） 

一、流动资产合计 - - - - - 

二、非流动资产合计 126,771,042.43 5,228,745.29 121,542,297.14 122,664,027.90 0.92 

投资性房地产 65,425,300.84 1,850,990.81 63,574,310.03 62,099,261.00 -2.32 

固定资产 24,407,517.73 2,762,117.42 21,645,400.31 20,807,866.90 -3.87 

无形资产 36,938,223.86 615,637.06 36,322,586.80 39,756,900.00 9.46 

三、资产合计 126,771,042.43 5,228,745.29 121,542,297.14 122,664,027.90 0.92 

4、根据中发国际资产评估有限公司提供的评估报告（评估基准日 2024年 12月 31

日），投资性房地产采用成本法进行评估，机器设备采用重置成本法进行评估，土地使

用权采用市场法、成本逼近法进行评估。评估基准日至相关评估结果披露日期间，未发

生可能对评估结论产生重大影响的事项。 

四、关联交易的定价政策及定价依据 

根据国资监管规定，上述资产以经中国五矿集团有限公司备案的中发国际资产评估

报告（中发评报字[2025]第 044号）所记载的评估价值（评估基准日为 2024年 12月 31

日）作为交易对价的依据。根据中发国际资产评估有限公司 2025 年 4 月 7 日提供的评

估报告，该部分资产中，固定资产（机器设备）评估值 20,807,866.90元，投资性房地产

（房屋建（构）筑物）评估值 62,099,261.00 元，无形资产（土地使用权）评估值

39,756,900.00元，合计 122,664,027.90元。 

五、关联交易协议的主要内容 

1、根据评估备案值，转让标的不含税价值为人民币壹亿贰仟贰佰陆拾陆万肆仟零

贰拾柒元玖角（小写：122,664,027.90 元）。标的资产的转让总价（含税）为人民币壹

亿叁仟肆佰伍拾叁万陆仟壹佰零伍元零玖分（小写：134,536,105.09 元）。支付方式为

现金，双方签署资产转让协议后十个工作日内支付全部转让价款的 50%，完成资产交

割、办理不动产权证后十个工作日内支付剩余全部转让价款。 
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2、本合同经双方法定代表人或授权代表人签字并盖章后生效；交易协议生效不存

在附条件或期限；交易标的的交付状态为尚未交付，预计在 90 天内完成交付及过户手

续；本次交易不存在过渡期安排。 

六、交易目的和对上市公司的影响 

通过本次资产购买的实施，稀有新材的资产结构将得到较大的完善，相关资产的产

能潜力将得到进一步发挥，购买的闲置土地使用权可用于公司的新项目建设，促进公司

的可持续发展。 

本次关联交易遵循公开、公平、公正及市场化的原则，此交易属于正常的商业行为，

不会对公司的财务健康、独立运营等造成重大影响，不存在损害公司股东特别是中小股

东利益的情形。 

七、独立董事意见 

公司全资子公司购买资产有助于进一步完善和明晰稀有新材的产权结构，理顺稀有

新材产权与管理权，提高公司的融资能力，符合公司及全体股东的利益。本次关联交易

参考评估结果，遵循公平、公允的定价原则，不存在损害公司及全体股东利益尤其是中

小股东利益的情形。因此，全体独立董事一致认可并同意将该事项提交公司第十一届董

事会第三次（临时）会议审议。 

八、独立财务顾问核查意见 

本独立财务顾问对上述关联交易的内容及履行的程序等进行了核查，发表意见如下： 

1、上述关联交易已经公司第十一届董事会第三次（临时）会议审议通过，关联董

事回避表决。上述关联交易已经独立董事专门会议事前审议并同意提交至董事会。 

2、上述关联交易决策程序符合相关法律、法规及《公司章程》的规定。 

3、上述关联交易事项遵循公开、公平、公正及市场化的原则，不存在损害公司股

东特别是中小股东利益的情形。 

 

 



 

（本页无正文，为《中信证券股份有限公司关于中钨高新材料股份有限公司全资子公

司购买资产暨关联交易的核查意见》之签章页） 

 

 

 

独立财务顾问主办人：  
 

 
    

  蒋文翔  曲达   

  
 

 
    

  于志强  刘安一凡   

 

 

                       

 

  中信证券股份有限公司 

     

年    月    日 
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