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本可行性分析报告所述词语或简称与《大连圣亚旅游控股股份有限公司

2025年度向特定对象发行 A股股票预案》中“释义”所述词语或简称具有相同

含义。公司拟申请向特定对象发行股票，现将本次向特定对象发行股票募集资金

使用可行性分析说明如下：

一、本次募集资金使用计划

本次发行募集资金总额预计为 956,340,000.00元，扣除发行费用后的募集资

金净额将全部用于偿还债务和补充流动资金。

二、本次募集资金使用的必要性和可行性分析

（一）本次募集资金使用计划的必要性分析

1、公司银行借款和其他非经营性债务规模较大，公司需要引入产业资金解

决债务问题

截至 2024 年末，公司有息负债及拆借款、股权收购款及利息、工程及设备

款、诉讼赔偿款等债务累计约 15.12亿元，合并口径资产负债率为 85.75%，负债

规模和资产负债率均处于高水平。截至 2024年末，公司账面货币资金余额为 1.18

亿元，不足以偿还上述债务。公司通过本次发行引入产业资金用于偿还上述债务

及补充流动资金，可有效解除公司面临的债务危机和经营风险。

2、公司在建景区项目亟需引入资金解决债务问题，恢复融资能力复工建设

公司本次拟引入的产业投资人为国内文旅行业龙头企业之一，本次发行募集

资金扣除发行费用后全部用于偿还债务和补充流动资金，同时公司将得到产业投

资人提供的资金支持，有利于公司解决债务问题和恢复银行授信，融入长期资金

推动在建工程项目的复工建设。

3、为公司进行文旅产品提质升级提供稳定的资金投入，夯实主业发展

公司坚定差异化发展路线，不断提升市场洞察力，通过稳定的资金投入，以

焕新演绎、扮靓场景、升温氛围等方式优化产品供给，深化丰富表演内容，持续
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优化旅游产业业态与产品品质，提升产品市场竞争力。本次募集资金投入后，可

较大程度增强公司资金的稳定性和充足性，有助于满足公司日常经营和产品创新

的资金需求，为公司业务发展提供充足资金保障。

（二）本次募集资金使用计划的可行性分析

1、本次发行募集资金使用符合相关法律法规的规定

本次发行的募集资金扣除发行费用后全部用于偿还债务和补充流动资金，符

合相关政策和法律法规的规定，募集资金使用方向与公司当前经营发展现状相

符。本次发行募集资金到位后，可优化公司资本结构，提升公司偿债能力，同时

增强公司资金的稳定性和充足性。

2、本次向特定对象发行募集资金使用具有治理规范、内控完善的实施主体

公司已按照上市公司的治理标准，建立健全了法人治理结构，以及股东会、

董事会、监事会和管理层的独立运行机制，并通过不断改进与完善，从而形成了

较为规范、标准的公司治理体系和较为完善的内部控制程序。

公司在募集资金管理方面按照监管要求，建立了《募集资金管理办法》，对

募集资金的保管、使用、投向以及监督等方面做出了明确规定。本次发行募集资

金到位之后，公司董事会将持续监督公司对募集资金的存放与使用，从而保证募

集资金规范合理的使用，以防出现募集资金使用风险。

三、本次发行对财务状况及经营管理的影响

（一）本次发行对公司经营管理的影响

本次发行所募集的资金，在扣除相关发行费用后，将全部用于偿还债务和补

充流动资金。本次募集资金使用符合公司当前经营发展现状和未来整体发展战

略。本次募集资金到位后，公司资本金将进一步充实，有利于缓解公司偿债压力，

改善公司的财务状况及资本结构，推动公司业务持续健康发展，有利于提高公司

竞争能力和盈利能力。
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（二）本次发行对公司财务状况的影响

公司本次向特定对象发行募集资金到位后，将对公司财务状况带来积极影

响，公司总资产、净资产规模将显著增加，资金实力得到大幅提升，资产结构得

到有效优化，资产负债率得到明显降低。本次向特定对象发行将增强公司抵御财

务风险的能力，为公司后续开展业务提供有力的财务保障。

综上，本次募集资金使用具备必要性和可行性。本次募集资金的到位和投入

使用，将增强公司资本实力，有利于缓解公司偿债压力，改善公司的财务状况及

资本结构，推动公司业务持续健康发展，进一步提升公司的综合竞争力，符合公

司及全体股东的利益。

大连圣亚旅游控股股份有限公司

董事会

2025 年 7 月 26 日
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