
1 

 

 

 

开源证券股份有限公司 

关于北京津宇嘉信科技股份有限公司 

回购股份之合法合规性意见 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2025 年 7 月 

  



2 

 

目录 
一、关于本次回购符合《回购股份实施细则》有关规定的意见 ............................................... 3 

二、关于公司本次回购股份必要性的意见 ................................................................................... 5 

三、关于公司本次回购价格合理性的意见 ................................................................................... 6 

四、关于公司本次回购股份方案可行性的意见 ........................................................................... 8 

五、关于公司本次回购股份完成后是否可能触发降层及相关风险应对措施的合理性 ........... 8 

六、其他应说明的事项................................................................................................................... 8 

 

 

  



3 

 

北京津宇嘉信科技股份有限公司（以下简称“津宇嘉信”、“公司”）股票

于2014年5月6日起在全国中小企业股份转让系统（以下简称“股转系统”）挂牌

公开转让，证券简称：津宇嘉信，证券代码：430726。2024年8月6日，开源证券

股份有限公司（以下简称“开源证券”、“主办券商”）变更为津宇嘉信的持续

督导主办券商，履行持续督导义务。 

根据公司第四届董事会第十八次会议决议审议通过的《竞价回购股份方案》，

津宇嘉信拟通过竞价回购方式，以自有资金回购公司股票用于注销并减少注册资

本。根据《公司法》《证券法》《全国中小企业股份转让系统挂牌公司回购股份

实施细则》（以下简称“《回购实施细则》”）等相关要求，开源证券对津宇嘉

信本次回购股份的相关事项进行了核查，并出具以下合法合规性审查意见： 

一、关于本次回购符合《回购股份实施细则》有关规定的意见 

（一）公司股票挂牌满12个月 

经核查，津宇嘉信股票于2014年5月6日起在股转系统挂牌并公开转让，公司

股票挂牌时间已满12个月，符合《回购实施细则》第十一条第一款“公司股票挂

牌满12个月”的规定。 

（二）回购股份后，公司具备债务履行能力和持续经营能力 

公司本次拟回购股份数量不少于2,650,000股，不超过5,300,000股，占公司目

前总股本的比例为4.48%-8.96%，本次回购价格不超过1.30元/股。根据本次拟回

购股份数量及拟回购价格上限，预计回购资金总额不超过6,890,000元，资金来源

为公司自有资金。 

根据公司公开披露的2024年年度报告，截至2024年12月31日，合并报表层面，

公司总资产为123,891,387.86元，归属于母公司股东的净资产为112,622,275.72元，

流动资产为111,201,107.76元，短期借款及长期借款余额均为0.00元，资产负债率

为9.05%。截至2024年12月31日，母公司报表层面，公司总资产为125,684,052.42

元，净资产为116,949,426.06元，流动资产为107,401,455.33元，短期借款及长期

借款余额均为0.00元，资产负债率为6.95%。本次拟回购资金总额上限为6,890,000

元。按照截至2024年12月31日的财务数据测算，回购金额上限占合并报表层面公

司总资产、归属于母公司股东的净资产和流动资产余额的比例分别为5.56%、6.12%
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和6.20%，回购金额上限占母公司报表层面公司总资产、净资产和流动资产余额

的比例分别为5.48%、5.89%和6.42%。公司资产负债结构稳健，自有资金充足，

偿债能力较强，不存在无法偿还债务的风险。 

综上，主办券商认为公司目前经营状况稳定，资产负债率较低，回购资金来

源充足，本次回购股份不会对公司财务状况、债务履行能力和持续经营能力产生

重大不利影响，不会导致公司控制权发生变化，符合《回购实施细则》第十一条

第二款“回购股份后，公司具备债务履行能力和持续经营能力”的规定，具有可

行性。 

（三）回购方式符合规定的说明 

公司挂牌后股票存在二级市场交易情况，截至2025年7月30日，公司前一个

交易日2025年7月29日的股票收盘价为0.36元/股。公司拟采用竞价方式面向全体

股东回购公司部分股票至公司回购专用证券账户，符合《回购实施细则》第十一

条“截至董事会通过回购股份决议之日，挂牌公司股票无收盘价的，不得实施竞

价或做市方式回购”的规定。 

公司目前的交易方式为集合竞价交易，公司拟采用竞价方式面向全体股东回

购公司部分股票至公司回购专用证券账户，符合《回购实施细则》第十二条“挂

牌公司实施竞价或做市方式回购应当面向公司全体股东，不得采用大宗交易、特

定事项协议转让方式回购股份”的规定。 

（四）回购规模、回购资金、回购价格、回购期限符合规定的说明 

根据公司《股份回购方案》，本次回购规模、回购资金、回购价格、回购期

限等情况安排如下： 

（1）回购规模 

本次拟回购股份数量不少2,650,000股，不超5,300,000股，占公司目前总股本

的比例为4.48%-8.96%。 

（2）回购资金 

根据本次拟回购股份数量及拟回购价格上限，预计回购金额不超过6,890,000

元。 

（3）回购价格 

公司本次回购股份的价格不高于1.30元/股，拟使用自有资金回购。公司于
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2025年7月30日召开董事会审议通过回购股份方案决议日前60个交易日（不含停

牌日）不存在股票二级市场交易，本次回购股份价格上限（1.30元/股）未超过董

事会决议日前60个交易日（不含停牌日）交易均价的200%。 

（4）回购期限 

公司本次回购股份的实施期限为自公司股东大会审议通过本次股份回购方

案之日起不超过6个月，符合《回购实施细则》第十九条“竞价或做市方式回购

的实施期限不超过十二个月，自董事会或股东大会（如须）通过回购股份决议之

日起算”的规定。 

综上，津宇嘉信本次回购股份的回购规模、回购资金、回购价格、回购期限

符合《全国中小企业股份转让系统挂牌公司回购股份实施细则》的相关规定。 

二、关于公司本次回购股份必要性的意见 

（一）本次回购的目的 

基于公司未来发展规划、公司股票在二级市场情况和投资者建议，并综合考

虑公司财务状况、持续经营能力、盈利能力等因素，经公司研究决定拟以自有资

金回购公司股份，用于注销并减少公司注册资本。通过回购可以优化股权结构，

提高公司股票流动性，提升企业形象，促进公司长期健康发展，增强投资者信心，

维护投资者利益。 

（二）股价情况与公司价值分析 

公司自2014年5月6日起在全国中小企业股份转让系统挂牌并公开转让以来，

在二级市场交易较不活跃。公司2025年7月30日前60个交易日（不含停牌日）不

存在二级市场股票交易，本次回购价格不超过1.30元/股，符合《回购实施细则》

第十五条“竞价或做市方式回购的价格上限原则上不应高于董事会通过回购股份

决议前60个交易日（不含停牌日）交易均价的200%”的规定。 

根据公司2023年和2024年年度报告，公司2023年度、2024年度每股收益分别

为0.0528元和0.0575元；加权平均净资产收益率（依据归属于挂牌公司股东的扣

除非经常性损益后的净利润计算）分别为2.06%和2.32%。公司具有一定的盈利能

力，市场基础较为稳定，具备持续经营能力。公司本次回购部分股份拟用于注销

并减少公司注册资本。通过回购可以优化股权结构，提高公司股票流动性，提升
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企业形象，促进公司长期健康发展，增强投资者信心，维护投资者利益。 

综上所述，主办券商认为公司本次回购股份具有必要性。 

三、关于公司本次回购价格合理性的意见 

本次回购价格不超过1.30元/股。定价原则和合理性如下： 

（一）股票二级市场交易情况 

公司自2014年5月6日起在全国中小企业股份转让系统挂牌并公开转让以来，

在二级市场交易较不活跃。截至2025年7月30日前60个交易日（不含停牌日）不

存在二级市场股票交易，本次股票回购价格上限1.30元/股，预计将不超过公司董

事会决议前60个交易日（不含停牌日）成交均价的200%。 

（二）公司前期发行价格 

公司自挂牌以来，实施过五次股票发行，情况如下： 

第一次发行时间为2014年9月，价格为4元/股，发行数量为65万股。 

第二次发行时间为2014年11月，价格为4元/股，发行数量为604万股。 

第三次发行时间为2015年8月，价格为7元/股，发行数量为857万股。 

第四次发行时间为2016年3月，价格为4元/股，发行数量为76万股。 

第五次发行时间为2019年11月，价格为1.88元/股，发行数量为3万股。 

综上，公司本次股份回购价格上限1.30元/股，本次股份回购距离前期股票发

行时间间隔较长，为适应市场环境，公司生产经营状况已发生了较大变化，因此

前期发行价格对本次股份回购的价格不具有参考性。 

（三）公司每股净资产价格 

公司截止2024年12月31日经审计的归属于挂牌公司股东的每股净资产为

1.90元，本次回购价格不高于公司最近一年经审计的每股净资产。不存在高价回

购股份的情况，不会损害公司股东的利益。 

（四）前次股份回购价格 

公司最近一次股份回购时回购价格不超过1.30元/股，自2023年11月13日开始，

至2024年2月7日结束，回购最低成交价为1.00元/股,最高成交价为1.30元/股。累

计回购股份5,499,970股，回购数量占拟回购数量上限的比例为100%，占公司总

股本的8.5%，因此本次股份回购价格参考了前次回购价格，经考虑确定不超过
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1.30元/股。 

（五）同行业可比公司对比情况 

津宇嘉信主营业务为轨道交通信号智能电源、电力操作电源、能源产品、应

急电源(EPS)的研发、生产、销售和服务。根据全国股转公司发布的《挂牌公司

管理型行业分类指引》，公司所属行业为“制造业（C）-铁路、船舶、航空航天

和其他运输设备制造业（C37）-铁路运输设备制造（C371）-铁路专用设备及器

材、配件制造（C3716）”；根据中国证监会发布的《上市公司行业分类指引》

（2012 年修订），公司所属行业为“制造业（C）-铁路、船舶、航空航天和其他

运输设备制造业（C37）”；根据国家统计局发布的《国民经济行业分类》（GB/T4754-

2017），公司所属行业为“制造业（C）-铁路、船舶、航空航天和其他运输设备

制造业（C37）-铁路运输设备制造（C371）-铁路专用设备及器材、配件制造

（C3716）”。 

公司结合行业分类及实际经营业务情况，选取如下可比公司进行分析： 

公司简称 
2024年 12月 31日收盘

价（元/股） 

每股净资

产 

每股收

益 

市净

率 
市盈率 

海赛电装

（830914.NQ） 
1.43 1.77 -0.01 0.82 -471.89 

瑞纽机械

（831203.NQ） 
3.63 2.82 0.65 1.59 39.14 

铁大科技

（872541.BJ） 
11.97 3.05 0.42 4.19 38.68 

鼎汉技术

（300011.SZ） 
7.28 2.37 0.02 3.06 251.63 

可比公司平均值 - 2.50 0.27 2.42 - 

津宇嘉信

（430726.NQ） 
1.00 1.90 0.0575 0.68 22.61 

注 1：数据来源：东方财富 Choice终端； 

注 2：上述可比公司市盈率和市净率为 2024 年年度报告财务数据计算得出，津宇嘉信

市盈率和市净率依据本次回购价格上限 1.30元/股计算得出。 

上述同行业可比公司中，公司每股净资产、每股收益和市净率低于同行业可

比公司，主要原因系公司业务规模相对较小，盈利能力低于可比公司，公司后续

将积极开拓业务，降低成本，提升整体盈利能力；市盈率与可比公司瑞纽机械、

铁大科技不存在显著差异，但低于鼎汉技术，主要原因系鼎汉技术相较公司经营

能力较强，股票二级市场活跃度较高。 
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综上分析，主办券商认为津宇嘉信本次回购股份价格综合考虑了公司二级市

场股价、公司前次发行价格及公司财务状况，结合公司回购目的，本次股份回购

定价符合《回购实施细则》第十五条的规定，定价合理，不存在损害挂牌公司和

股东利益的情况。 

自董事会决议至回购完成期间，如公司存在权益分派等事项，将自权益分派

实施之日起，按照中国证监会及全国中小企业转让系统有限公司（以下简称“全

国股转公司”）的相关规定及时调整回购价格。 

四、关于公司本次回购股份方案可行性的意见 

本次拟回购股份数量不少于2,650,000股，不超过5,300,000股，占公司目前总

股本的比例为4.48%-8.96%，根据本次拟回购股份数量及拟回购价格上限，预计

回购资金总额不超过6,890,000元，资金来源为公司自有资金。公司合并报表层面，

截至2024年12月31日，公司流动资产余额为111,201,107.76元，短期借款及长期借

款余额均为0.00元，资产负债率为9.05%。母公司报表层面，截至2024年12月31

日，公司流动资产余额为107,401,455.33元，短期借款及长期借款余额均为0.00元，

资产负债率为6.95%。 

综上，公司流动性资金充沛，可为本次回购股份提供充足的资金保障。公司

目前经营状况稳健，资产负债率较低，整体来看，公司流动性较好，偿债能力较

强，不存在无法偿还债务的风险。公司本次回购不会对公司财务状况、债务履行

能力及持续经营能力构成重大不利影响。本次回购方案符合《回购实施细则》的

相关规定。 

五、关于公司本次回购股份完成后是否可能触发降层及相关风险应对措施

的合理性 

本次回购方案公告前，公司系基础层挂牌公司，不存在本次回购股份完成后

可能触发降层的情形。 

六、其他应说明的事项 

主办券商已按照《回购实施细则》检查津宇嘉信本次回购股份方案，并提请
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公司严格按照相关规定执行本次回购股份的后续操作，真实、完整、准确、及时

履行信息披露义务。主办券商于该项目中不存在直接或间接有偿聘请第三方行为

的情形，亦不存在未披露的聘请第三方行为的情形。根据公司出具的情况说明，

挂牌公司也不存在直接或间接有偿聘请除律师事务所、会计师事务所、资产评估

机构等依法需聘请的证券服务机构之外的第三方行为的情形。 

本次回购方案经津宇嘉信董事会审议通过，并于指定平台完成信息披露，相

关回购事宜尚需经津宇嘉信股东大会审议通过后实施，如果股东大会未能审议通

过回购方案，将导致本次回购股份无法实施，此举保障了公司全体股东的知情权

和参与权。同时公司主办券商将督促企业根据《回购实施细则》规定申请设立公

司回购专用证券账户，由公司股东大会授权其董事会采用竞价回购方式回购公司

股份。 

开源证券已按照《全国中小企业股份转让系统挂牌公司回购股份实施细则》

审查津宇嘉信本次竞价回购方案，并督导公司严格按照相关规定执行本次股份回

购的后续操作，真实、完整、准确、及时履行信息披露义务，亦提请公司及控股

股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员严格遵照《公司法》、《证券法》、

《回购实施细则》等相关法律、法规、规范性文件的要求，不得滥用权利、利用

公司回购股份实施内幕交易、操纵市场等损害挂牌公司及其他股东利益的违法违

规行为，严格按照相关规定执行本次回购股份的后续操作，并真实、完整、准确、

及时地履行信息披露义务，切实保障中小股东的合法权益。 
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（本页无正文，为《开源证券股份有限公司关于北京津宇嘉信科技股份有限

公司回购股份的合法合规性意见》之盖章页） 

 

 

 

开源证券股份有限公司 

 

2025 年 7月 30日 


