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安琪酵母股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2025-009

投资者关系活动

类别

☐特定对象调研 ☐分析师会议

☐媒体采访 ☐业绩说明会

☐新闻发布会 ☐路演活动

☐现场参观 ☐电话会议

其他 线下调研

参与单位名称

新华资产 李琰

新华资产 戴丰年

新华资产 王瀚宁

新华资产 庄嘉赟

调研时间 2025 年 7 月 30 日上午 9:00-10:30

上市公司

接待人员姓名
董事会秘书：高路

调研地点 公司五楼 535 会议室

投资者关系活动

主要内容介绍

问题 1：公司今年各个业务板块的经营情况如何？国内外发展

分别如何？

答复：各个业务板块的经营情况可以查看公司披露的一季度经

营数据。国外市场近几年增长较好的是酵母和酵母抽提物业务，主

要是公司海外市占率较低，有很多空白市场可以去覆盖，因此有很

大的增长潜力；国内由于市占率较高，整体增长的空间是有限的，

公司也做了一些上下游的延伸，比如水解糖、动物营养、微生物营

养、植物营养、食品原料等，实现产业链一体化。

问题 2：公司未来对海外产能有具体的规划吗？

答复：目前海外产能以已建成的两个海外生产基地和正在积极

推进印尼项目为主，其他地区是否建厂也在同步考察，但是建设生

产基地并非像建设海外销售网点那样容易，其涉及多方面的考量。

问题 3：海外业务每年保持 20%的增长，海外的盈利能力也比

较好，是做了哪些措施？

答复：2024 年年报披露的数据显示海外毛利率为 29.69%，国



内毛利率为 19.87%，海外毛利率高于国内主要原因一是公司目前对

海外市场的投入较多，在多个地区建设销售子公司并配备本地的销

售人员，实现渠道下沉；二是海外成本相比国内有优势；三是海外

销售产品类别主要是酵母和酵母抽提物，整体利润率较高。

问题 4：公司未来对于酵母蛋白有什么想法和规划？

答复：目前公司不会直接去做大量的终端蛋白类产品，未来规

划首先是能够提供酵母蛋白原料，逐步优化工艺，降低成本，做到

在市场中有竞争力；其次是向下游提供解决方案，配合下游企业做

产品的研发和技术的改进，满足下游的需求。

问题 5：未来酵母蛋白产能的规划是怎样的？

答复：目前，酵母蛋白产能主要集中在宜昌地区，未来会根据

市场需求再决定。

问题 6：公司 YE 的产能现在是多少？

答复：YE 的设计产能是 15.05 万吨。

问题 7：公司酵母产品总产能大概多少？

答复：酵母系列产品总产能超过 45 万吨。

问题 8：后续资本开支会持续降低吗？

答复：公司资本开支与产能相匹配，目前在国内不会大规模去

建设生产基地，主要以海外工厂建设为主，因为海外建设的周期相

比国内长，所以平摊在每个年度的资本开支金额相比以前要低。

问题 9：对于公司最近收购晟通糖业，之前公司是有糖业务的，

后面由于效率和收益的问题，逐渐剥离和减少，现在又并购了一个，

是出于成本的考量还是出于什么因素的考虑？

答复：之前剥离的是贸易糖业务，公司是有自产糖业务的，自

产糖业务不仅产出糖产品，还会帮助公司稳固原料资源，提供糖蜜

原料，保障原材料供应、降低生产成本。本次收购主要是从公司产

业规划和战略布局来考虑，推动公司制糖板块及其下游产业链业务

的后续发展。



问题 10：现在水解糖替代糖蜜的比例是多少？

答复：公司规划的是替代糖蜜的 30%，实际过程中会根据糖蜜

和水解糖的价格灵活选择，目前看糖蜜的价格低于水解糖的价格，

所以替代比例在逐步下降。

问题 11：糖蜜价格现在大概在 1100 元，相比之前是下降了很

多，但是在毛利率的贡献并没有很明显，这是为何？

答复：因为成本中糖蜜的占比只有 40%～50%，其他成本包括辅

料、折旧、人工对毛利率也有影响。

问题 12：海外糖蜜的价格现在整体波动大吗？

答复：海外糖蜜价格不像国内糖蜜价格那样波动大，整体保持

稳定。

问题 13：今年公司的终端产品价格有变化吗？

答复：今年海外产品略微涨价，国内产品价格保持稳定。

问题 14：海外市场现在来看的话，哪些地区是未来增长潜力很

大的？

答复：非洲、欧洲、东南亚地区市场潜力很大，目前公司在当

地都有销售型的子公司，配备相应的人员，结合当地的需求，积极

开发市场。

问题 15：公司海外产品是以干酵母为主吗？

答复：是的，以干酵母为主。

问题 16：海外市场对于干酵母的接受程度怎样？

答复：比较好，因为干酵母相比鲜酵母成本低，且易于保存。

问题 17：之前国内毛利率是大于国外毛利率的，现在是国外比

国内高，这会是一个长期现象吗，还是只是周期性的？

答复：目前看是长期性的，因为国内外销售产品的结构不同，

海外以主导产品酵母和酵母抽提物为主，这部分产品的盈利能力比

较强。国内除了主导产品，还有相关下游酵母衍生品，其中包括食



品原料等业务，这部分业务还处于市场培育阶段，盈利能力有待提

升，所以导致国内毛利率没有海外高。

问题 18：目前海外生产基地结算是用美元还是人民币？

答复：以美元结算为主。

问题 19：对于海外市场产能扩建，是投资建厂划算还是去购买

厂房划算？

答复：这是两种途径，整合并购可以节约建厂时间，还可以利

用被并购方的现有品牌渠道和市场，但是交易对价有时候并非最优

选择，中间还可能涉及政府审查。相比之下，投资建厂虽然初期建

设周期长、投入大，但更可控。公司会根据具体市场条件综合评估，

优先选择能最大化长期效益的途径。

问题 20：公司对于未来有一个具体的战略规划吗？有的话，大

概分哪几个维度？

答复：目前正在做十五五的规划，具体涉及收入、利润、成本、

产能布局等多个维度。

附件清单 无

备注
交流过程中，公司接待人员与投资者进行了充分的交流与沟通，严

格按照有关制度规定，不存在未公开的重大信息泄露等情况。


