
证券代码：688148                                  证券简称：芳源股份 

 

广东芳源新材料集团股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：2025-003 

投资者关系活动

类别 

√ 特定对象调研      □ 分析师会议       □ 媒体采访 

□ 业绩说明会        □ 新闻发布会       □ 路演活动 

□ 现场参观          □ 其他            

参与单位名称及

人员姓名 
东北证券 薛进；民生加银基金 李由 

时间 2025 年 7 月 31 日 13:30-14:30 

地点 公司 

上市公司接待人

员姓名 
董事会秘书唐秀雷先生 

投资者关系活动

主要内容介绍 

1、介绍公司目前基本情况 

答：这两年公司一直在做转型，由依赖单一产品、单一客户的

企业逐渐过渡成为产品、客户多元化的企业，产品涵盖前驱体、硫

酸盐以及碳酸锂等，产品格局相对均衡。公司专注于自己的领域，

往高镍、高端产品去做，如公司较早已跟客户对接开发高镍 NC 二

元前驱体产品，该产品自 2024 年开始陆续出货，且增长速度较快，

主要用在具身智能装备上；公司高效镍锂分离技术实现了技术突

破，使用电池回收材料为原料，具有采购成本较低、产品品质提高

等优势，硫酸钴产品可以应用到高端数码行业。 

 

2、公司这两年的盈亏情况？ 

答：公司近两年业绩出现持续亏损主要是受到三方面的影响：

一是行业市场竞争加剧，公司三元前驱体业务承压，出货量呈现下

降趋势；二是公司募投项目产线于 2023 年中建成投产，项目建成



投产后固定资产折旧、人工成本、摊销费用等固定支出增加，同时

在前驱体业务受挫的影响下，公司积极寻求转型，自 2023 年下半

年起对产线进行全面优化，技术改造导致产能利用率偏低；三是金

属价格占公司成本比重大，原材料价格波动对公司经营产生影响。

目前公司已通过多元化转型消化了 NCA 前驱体下降带来的负面影

响，产线技改也已基本完成，各项业务都在积极推动当中。 

 

3、NCA和 NCM的区别在哪里？ 

答：NCA 的能量密度更高，电池循环寿命相对较好，生产工艺

要求更严格，且价格较 NCM 也会更高。 

 

4、公司高镍前驱体给客户送样的情况，以及公司做 5系、6系

前驱体的目的是什么？ 

答：公司多年来都是做高镍前驱体产品，公司自 2015 年起已

凭借球形氢氧化镍高镍化的技术积累正式进入高镍三元前驱体领

域，2017 年起已向客户批量供应高镍三元前驱体。公司这两年来为

了提高产能利用率有做一些 5 系的前驱体产品，但这类产品基本属

于通用型产品，毛利率相对比较低，所以我们做的量也不大。 

 

5、固态电池方面，目前公司采取的是哪种技术路线？ 

答：从固态电池产业的发展方向来看，目前固态电池的正极路

线大多以高镍三元体系为主，而公司在高镍三元方面已具备优势，

有在配合客户做研发和技术储备。 

 

6、公司具身智能装备的下游是哪些客户？ 

答：我们主要还是给到正极材料的客户，再到电芯企业、终端

机器人客户。 

 

7、我们是怎么拿到具身智能装备的先发优势的？ 



答：我们跟客户较早已开展合作研发，公司从 2022 年开始已

经有 NC 产品的开发。受行业定制化特性影响，每个产品及客户的

开发周期较长。这两年随着智能机器人行业的发展，公司的出货量

也同步上升。 

 

8、公司是否可以通过控制库存而减少减值方面的影响？ 

答：湿法冶金企业的库存量都比较大，这是由湿法冶炼的生产

特点所决定的，在产品比较多，决定了公司的库存体量。 

 

9、公司银行授信额度方面的情况如何？ 

答：公司目前资信状况良好，与多家商业银行保持着良好的合

作关系。经与主要授信银行沟通，公司相关授信续约不存在实质性

障碍，公司的银行贷款保持稳定，未发生利息上调、抽贷导致的资

金链紧张等情形。公司将与银行等金融机构保持紧密沟通，通过持

续优化货币资金配置、强化现金流管理、提升资产质量，确保各项

指标动态符合银行授信要求，稳固既有授信额度并有序推进授信协

议续约。同时公司也将积极拓展多元化金融合作场景，适时与其他

金融机构开展合作，增加融资渠道，为公司业务拓展提供持续、稳

定的资金支持。 

 

10、公司大领导在体外有其他产业吗？ 

答：没有的。 

 

11、公司对于可转债转股的想法？ 

答：公司会持续加强与投资者的沟通交流，并综合判断正股的

股票价格、对正股股东的影响、公司经营情况、市场及行业情况等

多方面因素，适时下修转股价格以促进转股。 

附件清单（如有） 不适用 

日期 2025 年 8 月 1 日 

 


