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重要声明

本报告依据《公司债券发行与交易管理办法》《公司债券受托管理人执业行为

准则》等相关规定，由债券受托管理人首创证券股份有限公司（以下简称首创证券

或债券受托管理人）编制。首创证券编制本报告的内容及信息均来源于广西国控资

本运营集团有限责任公司（以下简称广西国控资本或发行人）提供的资料或说明。

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关事

宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为首创证券所作的承诺或声

明。在任何情况下，未经首创证券书面许可，不得用作其他任何用途。
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一、债券基本情况

经中国证券监督管理委员会注册（证监许可【2022】2803 号），广西国控

资本运营集团有限责任公司获准在中国境内面向专业投资者公开发行面值总额

不超过 20 亿元（含 20 亿元）的公司债券。债券发行情况具体如下：

（一）23 桂垦 V1

债券简称 23 桂垦 V1
债券代码 115279.SH

债券名称
广西农垦集团有限责任公司 2023 年面向专业投资者公开发行

乡村振兴公司债券（第一期）

发行日 2023 年 4 月 25 日

起息日 2023 年 4 月 27 日

到期日 2026 年 4 月 27 日

债券余额（亿元） 5.10
票面利率（%） 4.50
还本付息方式 本期债券按年付息，到期时一次性还本

最新主体评级 AAA
最新债项评级 AA+
最新评级展望 稳定

是否列入信用观察名单 否

交易场所 上海证券交易所

主承销商
首创证券股份有限公司、天风证券股份有限公司、五矿证券有

限公司

受托管理人 首创证券股份有限公司

（二）23 桂垦 V2

债券简称 23 桂垦 V2
债券代码 115992.SH

债券名称
广西农垦集团有限责任公司 2023 年面向专业投资者公开发

行乡村振兴公司债券（第二期）

发行日 2023 年 9 月 15 日

起息日 2023 年 9 月 19 日

到期日 2025 年 9 月 19 日

债券余额（亿元） 10.00
票面利率（%） 4.50
还本付息方式 本期债券按年付息，到期时一次性还本

最新主体评级 AAA
最新债项评级 AA+
最新评级展望 稳定

是否列入信用观察名单 否
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交易场所 上海证券交易所

主承销商
首创证券股份有限公司、天风证券股份有限公司、五矿证券

有限公司

受托管理人 首创证券股份有限公司

（三）24 桂垦 01

债券简称 24 桂垦 01
债券代码 241506.SH

债券名称
广西农垦集团有限责任公司 2024 年面向专业投资者公开发

行公司债券(第一期)(用于乡村振兴领域)
发行日 2024 年 11 月 08 日

起息日 2024 年 11 月 11 日

到期日 2027 年 11 月 11 日

债券余额（亿元） 4.90
票面利率（%） 2.75
还本付息方式 本期债券按年付息，到期时一次性还本

最新主体评级 AAA
最新债项评级 -
最新评级展望 稳定

是否列入信用观察名单 否

交易场所 上海证券交易所

主承销商
首创证券股份有限公司、天风证券股份有限公司、五矿证券

有限公司

受托管理人 首创证券股份有限公司

二、事项基本情况

（一）事项背景及原因

经广西壮族自治区党委、自治区人民政府同意，为深入贯彻党的二十届三中

全会和中共中央、国务院关于《加快建设农业强国规划（2024—2035 年）》《进

一步推进农垦改革发展的意见》以及广西壮族自治区党委、政府《关于进一步推

进广西农垦改革发展的实施意见》有关精神，充分发挥国有资本投资运营公司在

推进农业高质量发展、发展战略性新兴产业、优化国有资本布局的重要作用，更

好地保障国家和自治区重大战略推进，广西壮族自治区人民政府国有资产监督管

理委员会（以下简称“自治区国资委”）作为履行出资人职责机构将其持有的广西

柳工集团有限公司、广西汽车集团有限公司 2 家企业各 80%股权、广西投资集团
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有限公司、广西机场管理集团有限责任公司、广西北部湾投资集团有限公司、广

西北部湾国际港务集团有限公司、广西交通投资集团有限公司、广西林业集团有

限公司、广西旅游发展集团有限公司、广西农村投资集团有限公司、广西玉柴机

器集团有限公司 9 家企业各 33%股权无偿划转至广西国控资本运营集团有限责

任公司。

（二）重大资产重组方案

表 1 方案基本情况

单位：万元

序号 资产名称 交易方式 资产规模 1

1 广西柳工集团有限公司 无偿划转 5,044,724.35

2 广西汽车集团有限公司 无偿划转 2,072,175.70

3 广西投资集团有限公司 无偿划转 86,170,907.44

4 广西机场管理集团有限责任公司 无偿划转 2,913,091.89

5 广西北部湾投资集团有限公司 无偿划转 46,259,261.75

6 广西北部湾国际港务集团有限公司 无偿划转 15,816,745.29

7 广西交通投资集团有限公司 无偿划转 73,399,280.48

8 广西林业集团有限公司 无偿划转 2,265,148.04

9 广西旅游发展集团有限公司 无偿划转 5,840,889.45

10 广西农村投资集团有限公司 无偿划转 2,986,127.09

11 广西玉柴机器集团有限公司 无偿划转 2,036,814.96

1、交易对方情况

交易对方广西壮族自治区人民政府国有资产监督管理委员会为发行人控股

股东和实际控制人。

2、交易标的情况

1 上表资产规模为标的资产 2024年末经审计的总资产规模，未考虑无偿划转股权比例。
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表 2 交易标的基本情况

序

号
公司名称

成立

时间
注册地址

法定代

表人

注册资本

（万元）
经营范围

1
广西柳工

集团有限

公司

1989/2/24 柳州市柳太

路 1 号
郑津 128,544.63

投资与资产管理（政府授权范围内）、工程机械、道路机械、建筑机械、机床、电工机

械、农业机械、空压机等销售、相关技术的开发、咨询服务和租赁业务；工程机械配套

及制造。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动。）

2
广西汽车

集团有限

公司

1990/1/19 柳州市河西

路 18 号
袁智军 108,289.31

许可项目：道路机动车辆生产；发电业务、输电业务、供（配）电业务；电气安装服务；

输电、供电、受电电力设施的安装、维修和试验；燃气经营。（依法须经批准的项目，

经相关部门批准后方可开展经营活动，具体经营项目以相关部门批准文件或许可证件为

准）一般项目：汽车销售；新能源汽车整车销售；汽车零部件研发；汽车零部件及配件

制造；汽车零配件批发；汽车零配件零售；非公路休闲车及零配件制造；非公路休闲车

及零配件销售；金属制品研发；金属制品销售；电机制造；模具制造；模具销售；机械

设备研发；通用设备制造（不含特种设备制造）；机械设备销售；通用设备修理；专用

设备修理；电气设备修理；普通机械设备安装服务；信息技术咨询服务；工业设计服务；

热力生产和供应；技术服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术转让、技术推广；

进出口代理；货物进出口；技术进出口；土地使用权租赁；非居住房地产租赁；住房租

赁；租赁服务（不含许可类租赁服务）；再生资源回收（除生产性废旧金属）；生产性

废旧金属回收；再生资源加工；再生资源销售；摩托车及零部件研发；摩托车零配件制

造；助动车制造；摩托车及零配件零售；摩托车及零配件批发；电动自行车销售；机动

车修理和维护；电动自行车维修；共享自行车服务；电池销售；以自有资金从事投资活

动。（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动）

3
广西投资

集团有限

公司

1996/3/8

南宁市青秀

区民族大道

109 号广西

投资大厦

周炼 2,300,000.00

对能源、矿业、金融业、文化旅游、房地产业、肥料行业、医疗机构及医药制造业的投

资及管理；股权投资、管理及相关咨询服务；国内贸易；进出口贸易；高新技术开发、

技术转让、技术咨询；经济信息咨询服务。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后

方可开展经营活动。）
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4

广西机场

管理集团

有限责任

公司

2004/2/4
南宁市江南

区壮锦大道

24 号

胡俊华 553,079.33

许可项目：民用机场运营；公共航空运输；道路旅客运输经营；道路货物运输（不含危

险货物）；建设工程施工；建设工程设计；保险兼业代理业务；房地产开发经营；旅游

业务；餐饮服务；食品销售；药品零售；烟草制品零售；酒类经营；出版物零售（依法

须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动，具体经营项目以相关部门批准

文件或许可证件为准）一般项目：以自有资金从事投资活动；航空运营支持服务；航空

商务服务；航空运输货物打包服务；航空国际货物运输代理；国际货物运输代理；国内

货物运输代理；旅客票务代理；道路货物运输站经营；普通货物仓储服务（不含危险化

学品等需许可审批的项目）；装卸搬运；商业综合体管理服务；园区管理服务；物业管

理；住房租赁；非居住房地产租赁；土地使用权租赁；柜台、摊位出租；停车场服务；

广告制作；广告设计、代理；广告发布；咨询策划服务；礼仪服务；个人商务服务；建

筑装饰材料销售；家用电器销售；五金产品零售；塑料制品销售；通讯设备销售；计算

机软硬件及辅助设备零售；日用百货销售；酒店管理；食品销售（仅销售预包装食品）；

汽车零配件零售；汽车零配件批发；机动车修理和维护；小微型客车租赁经营服务（除

依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动）

5

广西北部

湾投资集

团有限公

司

2007/3/5

南宁市青秀

区中泰路 11
号北部湾大

厦

黄学军

（截至

本公告

日，尚

未完成

工商变

更登记）

1,200,000.00

许可项目：建设工程监理；建设工程质量检测；建设工程勘察；建设工程施工；建设工

程设计；公路管理与养护；房地产开发经营；住宿服务；餐饮服务（依法须经批准的项

目，经相关部门批准后方可开展经营活动，具体经营项目以相关部门批准文件或许可证

件为准）一般项目：资产评估；道路货物运输站经营；土地整治服务；工程造价咨询业

务；规划设计管理；自有资金投资的资产管理服务；以自有资金从事投资活动；酒店管

理；物业管理；国内贸易代理；对外承包工程；信息系统集成服务；新材料技术研发；

技术服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术转让、技术推广；业务培训（不含教

育培训、职业技能培训等需取得许可的培训）；会议及展览服务；体育场地设施经营（不

含高危险性体育运动）（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动）

6

广西北部

湾国际港

务集团有

限公司

2007/3/7
南宁市良庆

区体强路 12
号

刘胜友 719,721.72

许可项目：港口经营；建设工程施工；公共铁路运输；道路货物运输（不含危险货物）

（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动，具体经营项目以相关部

门批准文件或许可证件为准）一般项目：企业总部管理；工程管理服务；以自有资金从

事投资活动；非居住房地产租赁；国内船舶代理；国际船舶代理；信息技术咨询服务；

人力资源服务（不含职业中介活动、劳务派遣服务）（除依法须经批准的项目外，凭营

业执照依法自主开展经营活动）
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7
广西交通

投资集团

有限公司

2008/7/18

南宁市青秀

区民族大道

146 号三祺

广场 48 楼

杨斌 3,055,500.00

交通建设与经营；交通设施养护、维护、收费；对房地产、金融业、物流业、资源开发、

交通、能源、市政设施、建筑业的投资、建设、管理以及国际经济技术合作；工业与民

用建设工程咨询、施工、承包；工程项目管理；交通类科技开发；设计、制作、代理、

发布国内各类广告；金属材料、建筑材料、装饰材料、机械设备、汽车配件、日用百货、

办公设备、通信器材的销售；机械设备租赁。（依法须经批准的项目，经相关部门批准

后方可开展经营活动。）

8
广西林业

集团有限

公司

2008/12/23

南宁市青秀

区东葛路１

０７号林海

大厦 10-12
层

罗勇 86,000.00

一般项目：以自有资金从事投资活动；森林经营和管护；森林改培；林产品采集；林业

产品销售；非食用林产品初加工；人工造林；中草药种植；地产中草药（不含中药饮片）

购销；林业专业及辅助性活动；供应链管理服务；技术服务、技术开发、技术咨询、技

术交流、技术转让、技术推广；生态恢复及生态保护服务；木材加工；木材收购；木材

销售；人造板制造；人造板销售；纸制品制造；纸制品销售；家具制造；家具销售；大

数据服务；货物进出口；国内贸易代理；融资咨询服务；信息咨询服务（不含许可类信

息咨询服务）（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动）

9
广西旅游

发展集团

有限公司

2014/3/3

南宁市良庆

区平乐大道

10 号商务街

2 号楼

容贤标 300,000.00

从事自治区人民政府和自治区国资委授权范围内国有资产管理与经营、资产重组等相关

业务；对旅游业、旅游基础设施、文化传媒、贸易业的投资、管理、咨询；对城镇供水、

污水垃圾处理、市政公共工程等城镇基础设施的投资、管理、咨询；县级以上人民政府

授权范围内的土地征收、拆迁、整理；房地产开发经营。（依法须经批准的项目，经相

关部门批准后方可开展经营活动。）

10
广西农村

投资集团

有限公司

2015/12/29

南宁市青秀

区厢竹大道

30 号广西水

利电业基地

办公楼

廖应灿 710,000.00

许可项目：食品生产；食品销售；农产品质量安全检测；发电业务、输电业务、供（配）

电业务；燃气经营；自来水生产与供应；建设工程施工；房地产开发经营（依法须经批

准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动，具体经营项目以相关部门批准文件或

许可证件为准）一般项目：企业总部管理；公共事业管理服务；以自有资金从事投资活

动；纸制品制造；纸制品销售；医用包装材料制造；新材料技术研发；粮油仓储服务；

农业专业及辅助性活动；供应链管理服务；市政设施管理；污水处理及其再生利用；机

械设备研发；农业机械制造；农业机械销售；农业机械服务；农业机械租赁；金属结构

制造；金属结构销售；通用设备制造（不含特种设备制造）；土地整治服务；技术服务、

技术开发、技术咨询、技术交流、技术转让、技术推广；旅游开发项目策划咨询；城乡

市容管理；城市绿化管理；私募股权投资基金管理、创业投资基金管理服务（须在中国

证券投资基金业协会完成登记备案后方可从事经营活动）（除依法须经批准的项目外，

凭营业执照依法自主开展经营活动）
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11
广西玉柴

机器集团

有限公司

1992/8/4
广西玉林市

玉州区玉柴

路 2 号

李汉阳 182,479.16

资产管理，投资管理，融资服务（需国家审批的除外）与财务顾问服务，项目投资与策

划，企业改制、重组、兼并、收购咨询，柴油机、汽油机、发电机组的制造销售，计算

机软件、硬件及外围设备开发、销售及系统集成，科学技术咨询服务，企业管理咨询服

务，货物或技术进出口（国家禁止或涉及行政审批的货物和技术进出口除外）；增值电

信业务（第二类增值电信业务中的呼叫中心业务）；成品油销售（此项目仅供分支机构

经营）；对出资人授权经营的国有资产开展有关投资、经营活动，对全资、控股子公司

资产进行经营管理；电动汽车、燃料电池汽车、混合动力汽车整车及零部件的技术研发、

制造、销售；机械及电子设备租赁。***（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可

开展经营活动。）
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（三）重大资产重组标的资产情况

表 3 重大资产重组标的资产（划转 80%股权标的）基本情况

单位：万元

序号 资产名称 财务指标 金额 2 占比（%）

总资产 5,044,724.35 49.84%

净资产 1,998,612.85 34.83%

营业收入 3,042,476.84 101.96%
1

广西柳工集团有限

公司

净利润 145,895.21 195.07%

总资产 2,072,175.70 20.47%

净资产 747,345.03 13.02%

营业收入 1,251,797.22 41.95%
2

广西汽车集团有限

公司

净利润 20.39 0.03%

表 4 重大资产重组标的资产（划转 33%股权标的）基本情况 2

单位：万元

序号 资产名称 财务指标 金额 3 占比（%）

总资产 86,170,907.44 851.35%

净资产 14,404,308.44 251.01%

营业收入 23,725,769.77 795.10%
1

广西投资集团有限

公司

净利润 441,073.67 589.75%

总资产 2,913,091.89 28.78%

净资产 1,903,558.19 33.17%

营业收入 174,267.71 5.84%
2

广西机场管理集团

有限责任公司

净利润 -61,821.09 -82.66%

总资产 46,259,261.75 457.03%

净资产 14,533,328.55 253.26%3
广西北部湾投资集

团有限公司
营业收入 6,390,409.21 214.16%

2 上述财务指标规模为标的资产 2024年末/度经审计的财务数据，未考虑无偿划转股权比例。
3 上述财务指标规模为标的资产 2024年末/度经审计的财务数据，未考虑无偿划转股权比例。
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净利润 160,235.51 214.25%

总资产 15,816,745.29 156.27%

净资产 4,396,302.79 76.61%

营业收入 10,375,747.63 347.71%
4

广西北部湾国际港

务集团有限公司

净利润 9,603.31 12.84%

总资产 73,399,280.48 725.17%

净资产 25,325,787.75 441.33%

营业收入 6,219,636.37 208.43%
5

广西交通投资集团

有限公司

净利润 148,878.61 199.06%

总资产 2,265,148.04 22.38%

净资产 693,663.65 12.09%

营业收入 854,579.72 28.64%
6

广西林业集团有限

公司

净利润 -6,094.34 -8.15%

总资产 5,840,889.45 57.71%

净资产 2,401,829.24 41.85%

营业收入 646,435.51 21.66%
7

广西旅游发展集团

有限公司

净利润 10,884.56 14.55%

总资产 2,986,127.09 29.50%

净资产 392,836.93 6.85%

营业收入 832,574.54 27.90%
8

广西农村投资集团

有限公司

净利润 -30,573.32 -40.88%

总资产 2,036,814.96 20.12%

净资产 531,024.90 9.25%

营业收入 1,201,088.33 40.25%
9

广西玉柴机器集团

有限公司

净利润 20,677.60 27.65%

（四）事项进展

截至本报告出具日，本次无偿划转事项已经自治区国资委批复，暂未完成工

商变更，决策程序符合法律法规的规定。
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三、应对措施

发行人将持续履行发行文件中投资人保护条款、持有人会议规则等相关投资

者保护的约定，持续保障存续债券持有人的权益。

四、信息披露承诺

发行人及全体董事、监事、高级管理人员或履行同等职责的人员承诺公告内

容的真实、准确、完整、及时，并将按照交易所债券市场相关自律规则的规定，

履行相关后续信息披露义务。

五、影响分析

本次股权划入后，预计将对发行人净资产、营业收入、净利润等重要财务指

标产生积极影响，对发行人的公司治理、生产经营、财务状况及偿债能力不会产

生不利影响。发行人将持续履行信息披露义务，持续保障存续债券持有人的权益。

首创证券股份有限公司作为债券受托管理人，为充分保障债券投资者的利益，

履行债券受托管理人职责，在获悉相关事项后，及时与发行人进行了沟通，根据

《公司债券受托管理人执业行为准则》的有关规定出具本临时受托管理事务报

告。

首创证券后续将密切关注发行人关于上述债券本息偿付及其他对债券持有

人有重大影响的事项，并严格按照《公司债券受托管理人执业行为准则》、《债

券受托管理协议》等规定或约定履行债券受托管理人的职责。

特此提请投资者关注上述债券的相关风险，并请投资者对相关事项做出独立

判断。
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（本页无正文，为《首创证券股份有限公司关于广西国控资本运营集团有限

责任公司重大资产重组的临时受托管理事务报告》之签章页）

首创证券股份有限公司

年    月    日
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