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证券代码：600905 证券简称：三峡能源 公告编号：2025-047

中国三峡新能源（集团）股份有限公司
关于发行基础设施公募REITs

暨关联交易的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

重要内容提示：

 中国三峡新能源（集团）股份有限公司（简称三峡能源、

公司）拟以全资子公司所属海上风电项目为底层资产发行

基础设施公募 REITs。公司作为原始权益人拟认购 34%基

金份额，公司关联人三峡资本控股有限责任公司（简称三

峡资本）拟认购 10%基金份额，实际认购金额均以公募基

金最终募集金额为准，本事项构成关联交易。

 本次交易不构成重大资产重组。

 本次关联交易经公司第二届董事会第四十一次会议审议

通过，无需提交股东大会审议。

 过去 12 个月内,公司与同一关联人发生的除日常关联交易

外的关联交易共 7 次，累计交易金额为 84,063.18 万元，

除豁免提交股东大会审议的关联交易外，累计交易金额为

76,469.79 万元，占公司最近一期经审计净资产 0.88%；与

不同关联人进行的相同交易类别下标的相关的交易 0 次。
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 本次基础设施公募 REITs 处于待申报阶段，尚需相关监管

机构审核同意。公司将积极关注政策动向，与相关监管机

构保持密切沟通，根据相关政策要求不断完善申报发行材

料等工作，并根据申报发行进展情况，严格按照法律法规

的规定与要求及时履行信息披露义务。敬请广大投资者注

意风险，谨慎投资。

一、基础设施公募 REITs 项目方案

为有效盘活存量资产，改善资本结构，公司拟以全资子公司

三峡新能源大连发电有限公司（简称大连公司）所属大连庄河Ⅲ

海上风电项目（简称庄河Ⅲ项目）为底层资产发行基础设施公募

REITs，方案如下：

（一）底层资产情况

庄河Ⅲ项目位于辽宁省大连市庄河市，总装机规模为

298.8MW，于 2020 年 11 月全容量并网发电。

（二）核心要素

三峡能源为本次基础设施公募 REITs 项目发起人、原始权益

人，以庄河Ⅲ项目作为底层资产，相关要素如下：

1.发起人/原始权益人：中国三峡新能源（集团）股份有限公

司

2.项目公司：三峡新能源大连发电有限公司

3.资产类型：清洁能源

4.交易场所：上海证券交易所

5.基金认购比例：三峡能源 34%，三峡资本 10%，其他投资
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人 56%。

6.资金用途：主要用于偿还存量债务、增量项目投资建设等。

7.收益分配：收益分配比例不低于基金年度可供分配金额的

90%。

（三）主要交易流程

根据基础设施公募 REITs 政策指引及相关法律法规，三峡能

源基础设施公募 REITs 项目采用“公募基金+专项计划+项目公

司”的结构，主要交易流程如下：

1.基金管理人设立基础设施公募基金，专项计划管理人设立

资产支持专项计划，基础设施公募基金向投资人募集资金，并认

购资产支持专项计划的全部份额。

2.三峡能源向资产支持专项计划转让大连公司 100%股权；

基础设施公募基金通过持有资产支持专项计划的全部份额间接

持有底层资产。

3.三峡能源全资子公司作为底层资产的运营管理机构提供

运营管理服务，并收取运营管理费。

4.大连公司通过支付借款本息、分红等方式将现金流分配至

资产支持专项计划及基础设施公募基金，最终向投资人进行分配。

（四）相关工作进展及后续安排

公司将组织相关专业机构，根据监管机构相关规则及要求形

成并向监管机构提交正式申报材料，积极推进基础设施公募

REITs 的注册及发行上市工作。基础设施公募 REITs 最终发行方

案将以相关监管机构审批为准。

二、关联交易概述
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根据本次基础设施公募 REITs 发行安排，公司作为原始权益

人拟认购 34%基金份额；公司关联人三峡资本拟通过战略配售认

购 10%基金份额，实际认购金额均以公募基金最终募集金额为准。

三峡资本为公司控股股东中国长江三峡集团有限公司（以下

简称三峡集团）控制的法人，根据《上海证券交易所股票上市规

则》规定，三峡资本为公司的关联法人，本事项构成关联交易。

本次关联交易不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的

重大资产重组。

2025 年 8 月 4 日，公司召开第二届董事会独立董事专门会

议第六次会议，全票审议通过《关于以大连庄河Ⅲ海上风电项目

为底层资产发行公募 REITs 暨关联交易的议案》。

2025 年 8 月 6 日，公司召开第二届董事会第四十一次会议，

审议通过《关于以大连庄河Ⅲ海上风电项目为底层资产发行公募

REITs 暨关联交易的议案》，关联董事朱承军、刘姿、蔡庸忠、

关献忠回避表决，其他非关联董事一致同意并通过了该议案。

至本次交易为止，过去 12 个月内，公司与同一关联人发生

的除日常关联交易外的关联交易累计金额为 84,063.18 万元，除

豁免提交股东大会审议的关联交易外，公司与三峡集团及其子公

司累计发生的交易金额为 76,469.79 万元，占公司最近一期经审

计净资产 0.88%；与不同关联人进行的相同交易类别下标的相关

的交易 0 次。

三、关联人介绍

（一）关联人关系介绍

三峡集团是公司的控股股东，三峡资本是公司股东，并且是
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三峡集团直接控制的法人，符合《股票上市规则》第 6.3.3 条第

二款第（二）项规定的情形，为公司的关联法人。

（二）关联人基本情况

名称：三峡资本控股有限责任公司

企业性质：其他有限责任公司

住所：北京市通州区粮市街 2 号院 5 号楼 22 层 2205 室

法定代表人：卢海林

注册资本：714,285.7143 万元人民币

经营范围：实业投资；股权投资；资产管理；投资咨询。

主要股东或实际控制人：中国长江三峡集团有限公司

最近一年又一期主要财务指标：

2024 年末资产总额 809.14 亿元，负债总额 417.96 亿元，归

属于母公司所有者权益391.18亿元；2024年实现营业总收入9.44

亿元，利润总额为 11.93 亿元，归属于母公司股东净利润 9.41 亿

元；资产负债率 51.65%。

2025 年 6 月末（未经审计）资产总额 772.91 亿元，负债总

额 371.62 亿元，归属于母公司所有者权益 401.29 亿元；2025 年

上半年实现营业总收入 3.54 亿元，利润总额为 12.35 亿元，归属

于母公司股东净利润 10.48 亿元；资产负债率 48.08%。

四、关联交易定价情况

基金份额认购的交易价格将根据最终庄河Ⅲ项目评估价值

及基础设施公募 REITs 市场询价结果而定，三峡能源和关联人三

峡资本均按照最终市场询价结果认购，价格公允、合理，不会损

害公司和广大股东尤其是中小股东的利益。
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五、关联交易目的及对上市公司的影响

发行基础设施公募 REITs 有助于公司盘活存量基础设施资

产，优化资本结构，提高公司投资能力、资金保障能力和债务风

险防控能力，助力公司可持续发展，符合公司的利益和诉求，不

存在损害上市公司利益的情形。公司的主营业务不会因此交易而

对关联人形成依赖，亦不会影响公司的独立性。

六、该关联交易应当履行的审议程序

（一）独立董事专门会议审议程序

2025 年 8 月 4 日，公司召开第二届董事会独立董事专门会

议第六次会议，审议通过《关于以大连庄河Ⅲ海上风电项目为底

层资产发行公募 REITs 暨关联交易的议案》。独立董事专门会议

审议意见：全体独立董事一致认为，本次拟以大连庄河Ⅲ海上风

电项目为底层资产发行公募 REITs 暨关联交易的事项有助于公

司盘活存量资产，优化资本结构；基金份额认购的交易价格根据

最终市场询价结果确定，定价方式公允、合理。上述关联交易不

存在损害公司及全体股东，尤其是中小股东合法权益的情形，同

意将上述关联交易事项提交公司第二届董事会第四十一次会议

审议。

（二）董事会审议程序

2025 年 8 月 6 日，公司召开第二届董事会第四十一次会议，

审议通过《关于以大连庄河Ⅲ海上风电项目为底层资产发行公募

REITs 暨关联交易的议案》，关联董事朱承军、刘姿、蔡庸忠、

关献忠回避表决。该议案无需提交股东大会审议。

七、项目风险及应对措施
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截至目前，本次基础设施公募 REITs 处于待申报阶段，尚需

相关监管机构审核同意。公司将积极关注政策动向，与相关监管

机构保持密切沟通，根据相关政策要求不断完善申报发行材料等

工作，并根据申报发行进展情况，严格按照法律法规的规定与要

求及时履行信息披露义务。

八、历史关联交易（日常关联交易除外）情况

过去 12 个月内，公司与三峡集团及其控股子公司累计发生

除日常关联交易外的交易金额为 84,063.18 万元。除下列关联交

易外，其他关联交易已披露或在临时公告中说明，具体内容详见

公司在上海证券交易所网站上披露的公告（公告编号：2025-028）。

2025 年 4 月 29 日，公司 2025 年第八次董事长专题会审议

通过，同意公司与亚非绿色能源投资有限公司按持股比例对三峡

新能源（寿光）有限公司进行投资，关联交易金额为 13,980 万

元。

2025 年 6 月 25 日，公司第二届董事会第三十九次会议审议

通过《关于收购三峡集团（营口）能源投资有限公司 65%股权投

资决策暨关联交易事项的议案》，同意通过公开交易方式收购三

峡集团（营口）能源投资有限公司 65%股权，关联交易金额不超

过 11,220.852 万元。

2025 年 7 月 3 日，公司 2025 年第十二次董事长专题会议审

议通过，会议原则同意以三峡新能源发电（宁都）有限公司为实

施主体，投资建设江西赣州市宁都县大布50MWp光伏发电项目，

初步核定其资本金为 3,007.91 万元，按持股比例计算，关联交易

金额为 1,290.12 万元。
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2025 年 7 月 3 日，公司 2025 年第十二次董事长专题会议审

议通过，会议原则同意以三峡新能源发电（宁都）有限公司为实

施主体，投资建设江西赣州市宁都县宝能长胜 54MWp 光伏发电

项目，初步核定其资本金为 3,225.69 万元，按持股比例计算，关

联交易金额为 2,441.47 万元。

2025 年 7 月 16 日，公司 2025 年第二十五次总经理办公会

审议通过，同意公司与长江三峡投资管理有限公司、青岛能源集

团有限公司、青岛汉缆股份有限公司、聊城信发新能源有限公司、

中建青岛投资建设有限公司、青岛盘古智能制造股份有限公司分

别按照持股比例 51%、29%、5%、5%、5%、3%、2%，合资成

立三峡（青岛）海洋发展有限公司（最终名称以工商注册为准），

注册资本金 14,889 万元（公司按持股比例对应出资），按持股

比例计算，关联交易金额为 7,593.39 万元。

特此公告。

中国三峡新能源（集团）股份有限公司董事会
2025 年 8 月 7 日
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