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I H 5 2023 4EF
KW E IR IHEHE T A 4,428.88
WEIGE GE D B 4,241.61
2023 4 1 H 1 BRI 3 7~ 0  so i C=A+B 8,670.49
i) S A EL 5 D 100%
2023 4F 1 H 1 HATHRASR B 1A ot a B4 i E=C*D 8,670.49
IR GE2) F 36,000.00
Gk G=F-E 27,329.51

VE L R E TR B B A A
V20 A IR AR XU 205 (38 S o
(=) TAERAENT LT A B ML 57T B8 B HI R
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BREGF BB LB 23.10%. IS SR B8 RT BE R AR BTRAEL R b A W) Ak 5%
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R AE AT 2732951 | 27,329.51 | 27,32951 | 27,32951 | 27,329.51
ore I AE 27,056.21 | 25,963.03 | 24,596.56 | 23,230.08 | 21,863.61
mgﬁ;ﬁ -273.30 | -1,366.48 | -2,732.95| -4,099.43 | -5465.90
IR AE AT -3,611.71 | -3611.71| -3611.71| -3,611.71| -3,611.71
AEERNE | AR S -3,885.01 | -4,978.19 | -6,344.66 | -7,711.14 | -9,077.61
RHhFR -757% | -37.83% | -75.67% | -113.50% | -151.34%
VERIER) 118,290.31 | 118,290.31 | 118,290.31 | 118,290.31 | 118,290.31
HERF B | A S 118,017.01 | 116,923.83 | 115,557.36 | 114,190.88 | 112,824.41
ZHHR -0.23% -1.16% -2.31% -3.47% -4.62%
VERIER) 167,875.66 | 167875.655 | 167875.655 | 167875.655 | 167875.655
S8/ Vs I AE 5 167,602.36 | 166,509.18 | 165,142.70 | 163,776.23 | 162,409.75
ZHHR -0.16% -0.81% -1.63% -2.44% -3.26%
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	一、结合行业发展趋势和市场空间，标的资产现有及新增主要客户的名称、合作背景、交易金额及与客户经营规模的匹配性等，补充说明标的资产最近两年主营业务收入增幅较大的原因，与同行业可比公司相比是否存在较大差异，如是，请说明合理性。
	（一）标的公司所处行业发展趋势和市场空间情况
	（一）标的公司所处行业发展趋势和市场空间情况
	（二）标的公司现有及新增主要客户情况
	1、报告期内标的公司前五大客户情况
	2、报告期内标的公司新增前五大客户情况

	（三）同行业可比公司收入增长情况
	1、业务模式
	2、客户类型
	3、业务规模


	二、结合行业竞争情况、标的资产竞争优劣势、与主要客户的合作历史、具体合作模式、供应商地位及可替代性等，补充说明标的资产与主要客户合作的稳定性以及后续合作的可持续性，是否存在对主要客户的重大依赖，并充分提示相关风险。
	（一）程序化广告行业的竞争情况
	（二）标的资产竞争优劣势
	1、标的资产的核心竞争优势
	2、标的资产的竞争劣势

	（三）标的资产与主要客户的合作情况、合作的稳定性以及后续合作的可持续性
	（四）标的公司不存在对主要客户的重大依赖
	（五）上市公司已在本次重组报告书中提示相关风险

	三、补充说明标的资产不同采购模式下与供应商的具体合作形式，除前五大供应商外其他主要供应商的具体情况，包括但不限于合作时间、背景、采购金额及与供应商经营规模的匹配性、变动原因等，并说明标的资产主要预付对象与主要供应商差异较大的原因。
	（一）标的资产不同采购模式下与供应商的具体合作形式
	1、通过佳投广告交易系统采购
	2、系统外部采购

	（二）其他主要供应商的具体情况
	1、与其他主要供应商的合作情况
	2、报告期内其他主要供应商的变动原因

	（三）标的资产主要预付对象与主要供应商差异较大的原因

	四、补充披露标的资产主营业务成本构成类型，标的资产毛利率与同行业可比公司的对比情况及其差异原因
	（一）补充披露标的资产主营业务成本构成类型
	（二）补充披露标的资产毛利率与同行业可比公司的对比情况及其差异原因

	五、结合市场空间，标的资产与客户、供应商的交易价格或价差的具体确定方式，议价能力等，补充说明广告交易系统业务毛利率水平较高的合理性、下降的原因以及是否存在持续下滑风险
	（一）市场空间、广告交易系统服务业务中标的公司与客户、供应商的交易价格、价差的具体确定方式和议价能力
	1、市场空间
	2、广告交易系统服务中标的公司与客户、供应商的交易价格、价差的具体确定方式
	3、与上下游的议价能力

	（二）广告交易系统服务毛利率水平较高的原因及合理性
	1、程序化广告的市场空间持续增长
	2、标的公司技术和服务优势保证了价差空间和议价能力
	3、标的公司丰富的媒体资源

	（三）广告交易系统服务毛利率下降的原因
	（四）是否存在持续下降风险

	六、补充说明智能营销服务业务、软件开发及其他业务毛利率上升的原因，软件开发毛利率水平较高是否符合行业惯例
	（一）智能营销服务业务
	（二）软件开发及其他业务

	七、补充说明在标的资产收入增长的情况下计提人员奖金下降的原因以及对成本、费用的影响，并结合各项期间费用的主要构成项目，销售、管理和研发人员数量及平均薪酬等，补充说明在收入增长的情况下销售费用下降的原因，期间费用率水平的合理性
	（一）标的资产收入增长的情况下计提人员奖金下降的原因以及对成本、费用的影响
	1、标的资产收入增长的情况下计提人员奖金下降的原因
	2、对成本、费用的影响

	（二）结合各项期间费用的主要构成项目，销售、管理和研发人员数量及平均薪酬等，补充说明在收入增长的情况下销售费用下降的原因，期间费用率水平的合理性
	1、标的公司各项期间费用的构成情况
	2、销售、管理、研发人员数量及平均薪酬情况
	3、收入增长的情况下销售费用下降的原因及期间费用率水平的合理性


	八、补充披露标的资产采用净额法、总额法确认收入的具体情形，是否符合《企业会计准则》的有关规定；结合行业内主要上市公司及其主营业务，可比公司筛选过程、业务模式及收入确认政策与标的资产的差异情况等，补充说明本次交易选取可比公司的依据及其合理性；模拟测算采用总额法确认收入的情况下，标的资产的收入和成本情况，与现金流量表相关项目的匹配性，毛利率、期间费用率和周转率与可比公司是否存在较大差异，如是，请进一步结合成本类型、人员数量、薪酬及人均创收等差异情况，补充说明相关差异的合理性
	（一）补充披露标的资产采用净额法、总额法确认收入的具体情形，是否符合《企业会计准则》的有关规定
	（二）结合行业内主要上市公司及其主营业务，可比公司筛选过程、业务模式及收入确认政策与标的资产的差异情况等，补充说明本次交易选取可比公司的依据及其合理性
	（三）模拟测算采用总额法确认收入的情况下，标的资产的收入和成本情况，与现金流量表相关项目的匹配性，标的公司毛利率、期间费用率和周转率与同行业可比公司的对比情况
	1、模拟总额法确认收入的情况下标的公司收入、成本情况
	2、与现金流量表项目的匹配情况
	3、模拟总额法标的公司毛利率情况
	4、模拟总额法标的公司期间费用率情况
	5、模拟总额法标的公司周转率情况


	九、补充说明标的资产通过第三方以及实控人代发员工奖金的原因、涉及金额、手续费约定（如涉及）、整改过程以及对标的资产财务数据的具体影响，是否存在税务违规及受到相关行政处罚的风险，是否存在其他应披露、整改的体外代垫成本费用的情形
	（一）标的资产通过第三方以及实控人代发员工奖金的原因、涉及金额、手续费约定情况、整改过程以及对标的资产财务数据的具体影响
	1、标的公司通过第三方及实控人代发员工奖金的原因
	2、代发奖金的具体金额和手续费约定
	3、代发奖金事项对标的公司财务数据的具体影响
	4、整改情况

	（二）是否存在税务违规及受到相关行政处罚的风险，是否存在其他应披露、整改的体外代垫成本费用的情形

	十、结合标的资产相关关联方的主营业务经营情况及主要财务数据，补充说明标的资产向关联方拆出资金的原因及合理性，相关款项的流向及具体用途，是否存在流向标的资产客户、供应商的情形，披露的对外拆借资金金额、用途是否真实、准确、完整，标的资产是否已建立健全相关内部控制制度与公司治理机制，交易完成后规范关联方资金往来的措施及其有效性。
	（一）标的资产相关关联方主营业务情况及主要财务数据
	1、佳投管理咨询
	2、佳投香港
	3、极致创意

	（二）拆出资金的原因及合理性，相关款项流向及具体用途，是否存在流向标的资产客户、供应商的情形，披露的对外拆借资金金额、用途是否真实、准确、完整
	1、佳投管理咨询
	2、佳投香港
	3、李娟/极致创意

	（三）标的资产是否已建立健全相关内部控制制度与公司治理机制，交易完成后规范关联方资金往来的措施及其有效性
	1、标的资产是否已建立健全相关内部控制制度与公司治理机制
	2、交易完成后规范关联方资金往来的措施及其有效性


	十一、标的资产收入是否真实，成本费用是否完整，盈利水平与其核心竞争力、行业地位是否匹配
	十二、中介机构核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见

	问题6：关于上市公司经营业绩及整合管控
	二、补充说明本次交易后预计形成商誉的具体计算过程，并充分披露如商誉减值对上市公司业绩可能造成的影响
	（一）补充说明本次交易后预计形成商誉的具体计算过程
	（二）商誉减值对上市公司业绩可能造成的影响

	三、中介机构核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见



