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湖州安达汽车配件股份有限公司并财通证券股份有限公司: 

现对由财通证券股份有限公司（以下简称“保荐机构”）

保荐的湖州安达汽车配件股份有限公司（以下简称“发行人”

或“公司”）公开发行股票并在北交所上市的申请文件提出第

三轮问询意见。 

请发行人与保荐机构在 20 个工作日内对问询意见逐项

予以落实，通过审核系统上传问询意见回复文件全套电子版

（含签字盖章扫描页）。若涉及对招股说明书的修改，请以

楷体加粗说明。如不能按期回复的，请及时通过审核系统提

交延期回复的申请。 

经签字或签章的电子版材料与书面材料具有同等法律

效力，在提交电子版材料之前，请审慎、严肃地检查报送材

料，避免全套材料的错误、疏漏、不实。 

本所收到回复文件后，将根据情况决定是否继续提出审

核问询意见。如发现中介机构未能勤勉尽责开展工作，本所

将对其行为纳入执业质量评价，并视情况采取相应的监管措

施。 
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问题 1.业绩稳定性及可持续性 

根据申请文件及问询回复：（1）经测算，发行人报告期

内剔除山东阿尔泰后的营业收入分别为 72,230.90 万元、

79,571.75 万元、75,476.46 万元，2024 年同比下降 5.15%；剔

除变速箱壳体后的动力传动系统零部件销量分别为 670.31

万件、756.37 万件、662.1 万件，2024 年同比下降 12.46%。

（2）发行人 2022 年开始通过山东阿尔泰向现代坦迪斯供应

变速箱壳体总成及后盖总成，报告期内销售收入从 4,911.95

万元增长至 15,641.25 万元；2024 年末，对山东阿尔泰在手

订单同比下降 7.61%；2025 年 1-6 月，期后新增订单同比下

降-6.25%。发行人于 2025 年 5 月进入现代坦迪斯供应商体

系，次月向现代坦迪斯变速箱壳体总成 48230-2H005 及后盖

总成 48220-2H000 订单数量合计同比下降 8.23%；变速箱壳

体总成 48230-2H305 于 2024 年下半年开始逐步量产，销量

为 2.38 万件，2025 年 6 月订单数量为 1.21 万件。（3）根据

发行人测算，新能源车渗透率增高将会导致发行人业绩下滑。

（4）2024 年末在手订单为 7,754.60 万元，同比下降 14.57%。 

请发行人：（1）结合报告期内及期后除通过山东阿尔泰

及现代坦迪斯外发行人服务的其他传统能源领域主要客户

的传统能源车销售收入、销量、市占率及变动情况，应用发

行人产品的终端系列车型销量及变化，下游客户采购发行人

产品占同类产品的采购比例情况，发行人传统能源领域收入、

销量及变动情况等，说明 2024 年及期后发行人主要客户传

统能源车的收入、销量、市占率以及应用发行人产品的传统
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能源车销量是否存在下降情形，发行人 2024 年及期后向主

要客户的销售收入及销量是否相应受到影响；说明剔除变速

箱壳体及后端总成后应用于传统能源领域的动力传动系统

零部件期后收入、销量是否存在持续下滑情形；结合上述因

素说明发行人剔除山东阿尔泰及现代坦迪斯后的传统能源

领域收入是否存在进一步下滑风险。（2）说明 2025 年 1-6

月发行人向现代坦迪斯销售变速箱壳体总成 48230-2H305 的

收入金额及数量，是否较 2024 年下半年下滑及原因；结合报

告期内及期后现代坦迪斯营业收入、销量、产品市占率及变

动情况、采购发行人产品占同类产品采购比例情况、向发行

人采购定价等，说明发行人期后新增对其销售订单金额下降

的原因，进入现代坦迪斯供应商体系后，变速箱壳体总成

48230-2H005 及后盖总成 48220-2H000 订单数量同比下降的

原因，现代坦迪斯是否转向其他供应商采购；结合上述因素，

说明发行人与山东阿尔泰及现代坦迪斯合作是否稳定，发行

人向其期后销售收入是否能保持稳定，是否存在进一步下滑

风险。（3）结合发行人主要客户传统能源及新能源销售情况、

发行人向主要客户销售收入及客户采购发行人产品金额占

其传统能源领域及新能源领域销售收入的比例等，说明是否

存在主要客户因开展新能源业务从而减少向发行人采购情

形，发行人如何应对新能源车渗透率上升对发行人业绩的影

响。（4）说明 2025 年半年度发行人主要经营数据变动情况，

并结合前述情况、在手订单及同比变动情况等论证发行人期

后业绩稳定性。 
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请保荐机构、申报会计师核查上述事项并发表明确意见。 

问题 2.其他问题 

（1）关于毛利率。根据申请文件及问询回复：①2024 年

向山东阿尔泰销售毛利率为 8.68%，低于其他客户毛利率，

发行人未分析单独向现代坦迪斯供应产品的价格公允性。②

发行人 2023 年毛利率上升主要系产能上升摊薄固定成本费

用及外协转自产所致，在产量提升情形下，发行人正式生产

人员数量未见明显增长。请发行人：①说明发行人向山东阿

尔泰单独供应的变速箱壳体总成及后盖总成产品与公开市

场相同或类似产品销售价格是否存在显著差异及差异原因、

合理性；结合资金流水核查情况，说明发行人与山东阿尔泰

及现代坦迪斯是否存在异常资金往来、利益输送或特殊利益

安排。②测算外协加工费模拟转换为发行人直接人工和主要

制造费用的情况，说明转换后报告期内各项细分单位成本是

否存在较大变动及变动原因、合理性；结合产能利用率、新

增及原有设备人员配备情况等，说明在产量提升情形下，正

式生产人员数量未见明显增长且人均薪酬呈下降趋势的原

因及合理性，发行人设备、人员与产量是否匹配。 

（2）收入核查充分性。请保荐机构：①说明走访过程中，

实地查看客户生产场地及采购发行人产品的具体情况，获取

受访人员名片或其他身份证明的具体情况，客户对相关核查

文件、无关联方声明等文件的签字盖章确认情况，并结合前

述情况，说明相关核查工作是否能有效支撑收入真实性核查

结论。②说明针对销售收入采取的函证替代测试是否能有效
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支撑收入准确性的核查结论，并视情况完善。 

请保荐机构、申报会计师：（1）核查上述事项并发表明

确意见。（2）请保荐机构提供资金流水核查工作底稿。 

请保荐机构、发行人律师就公司股权变动瑕疵、股东违

规持股及代持等事项出具专项核查报告。 

 

 

除上述问题外，请发行人、保荐机构、申报会计师、发

行人律师对照《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发

行股票注册管理办法》《公开发行证券的公司信息披露内容

与格式准则第 46 号——北京证券交易所公司招股说明书》

《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 47 号—

—向不特定合格投资者公开发行股票并在北京证券交易所

上市申请文件》《北京证券交易所股票上市规则》等规定，

如存在涉及股票公开发行并在北交所上市要求、信息披露要

求以及影响投资者判断决策的其他重要事项，请予以补充说

明。 


