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中泰证券股份有限公司
关于烟台民士达特种纸业股份有限公司
2025 年半年度持续督导跟踪报告

根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《北京证券交

易所股票上市规则》等有关法律法规、规范性文件的规定，

中泰证券股份有限公司（以下简称“中泰证券”或“保荐机构”）

作为烟台民士达特种纸业股份有限公司（以下简称“民士达”

或“公司”）的保荐机构，负责民士达的持续督导工作，并

出具 2025年半年度持续督导跟踪报告。

一、持续督导工作概述

事项 工作内容

1.审阅公司信息披露文件 保荐机构及时审阅公司信息披露文件。

2.督导公司建立健全并有效执行

规则制度

保荐机构督导公司建立健全规则制度，并有效执行规则

制度。

3.监督公司募集资金存放与使用

保荐机构查阅公司募集资金使用台账、募集资金专户银

行对账单、了解募投项目实施进度并实地查看募投项目

进展情况、及时审阅募集资金信息披露相关文件等。

4.督导公司规范运作

保荐机构查阅公司章程、公司治理相关制度、三会会议

资料等，同时通过日常沟通、现场核查、访谈等方式，

督促公司规范运作。

5.现场检查情况

保荐机构于 2025年 2月、7月分别对公司开展了现场检

查，主要对公司是否存在重大违规、经营财务状况是否

存在重大风险、公司治理和信息披露合规性等方面进行

核查并督导。

6.发表专项意见情况

保荐机构对公司预计 2025 年度日常性关联交易、部分

募投项目延期、2024年度募集资金存放与使用情况等事

项发表了专项核查意见。

7.其他需要说明的保荐工作情况 无。

二、发现的问题及采取的措施

事项 存在的问题 采取的措施

1.信息披露 无 不适用
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事项 存在的问题 采取的措施

2.公司内部制度建立和执行 无 不适用

3.股东会、董事会、监事会运作 无 不适用

4.控制权变动 无 不适用

5.募集资金存放与使用 无 不适用

6.关联交易 无 不适用

7.对外担保 无 不适用

8.购买出售资产 无 不适用

9.对外投资 无 不适用

10.公司或者其聘请的证券服务机构配合保荐工作情况 无 不适用

11.其他（包括经营环境、业务发展、财务状况、管理状况、

核心技术等风险事项）
无 不适用

三、公司及股东承诺履行情况

公司及股东承诺事项 是否履行承诺
未履行承诺的原因及

解决措施

1.关于股份锁定和减持意向的承诺 是 不适用

2.同业竞争承诺 是 不适用

3.规范和减少关联交易承诺 是 不适用

4.关于招股说明书不存在虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏的承诺
是 不适用

5.关于未履行承诺事项时约束措施的承诺 是 不适用

6.利润分配政策的承诺 是 不适用

7.稳定公司股价的预案及股份回购的承诺 是 不适用

8.关于填补被摊薄即期回报的承诺 是 不适用

9.关于保证民士达独立性的承诺 是 不适用

10.关于发行人上市后违法违规行为股份锁定

及限制转让的承诺
是 不适用

11.关于关联交易事项和同业竞争的补充承诺 是 不适用

12.关于制纸级芳纶纤维业务未来安排的相关

承诺
是 不适用

四、其他事项
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报告事项 说明

1.公司面临的重大风险事项

主要原材料依赖关联方的风险：目前公司主要原材料芳纶

短切纤维和沉析纤维的全球供应竞争不充分，全球具备芳纶

纤维产能生产能力的生产企业大多不对外销售制纸级纤维，

因此在成熟的市场上，难以购买到完全符合技术要求的制纸

级纤维；公司原料目前大部分采购自公司控股股东泰和新

材，其持有公司 66.23%的股权。但若未来泰和新材未遵守

承诺约定事项向公司供应原材料，导致公司不能从关联方及

时采购到充足的原材料或者关联交易价格不公允，将可能对

公司的经营业绩产生不利影响。

单一产品的风险：目前公司主要产品芳纶纸销售收入占营

业收入的比例达 90%以上，是公司营业收入的主要来源，

公司产品类别相对集中。

人才流失的风险：由于行业的高度垄断性，同时企业目前

正处于发展期，竞争主要是技术和商业模式的竞争，也是人

才的竞争。优秀人才对产品的实现效果和服务客户的质量起

到了决定性的作用，同时对公司探索出稳定和高效的盈利模

式具有重要意义。如果公司由于管理不善导致优秀人才的流

失，将对公司经营造成不利的影响。

市场竞争日趋激烈的风险：目前芳纶纸市场竞争日趋激烈，

国外行业巨头公司对国内市场占有率拥有绝对优势，公司目

前无论在规模、技术还是人才等各个方面短时间都无法与其

相抗衡，其一旦通过降价来进行竞争，将对公司形成较大冲

击。

2.控股股东、实际控制人、董

事、高管股份质押冻结情况
无

3.交易所或保荐机构认为应当

发表意见的其他事项
无

（以下无正文）




