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中信证券股份有限公司关于 

汤臣倍健股份有限公司 

变更部分募集资金用途的核查意见 

 

中信证券股份有限公司（以下简称“中信证券”或“保荐人”）作为汤臣倍

健股份有限公司（以下简称“汤臣倍健”或“公司”）2020 年向特定对象发行股

票的保荐人，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《深圳证券交易所创业板

股票上市规则》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 2 号——创业板上市

公司规范运作》等规定，对公司变更部分募集资金用途的事项进行了核查，具体

情况如下： 

一、募集资金的基本情况 

经中国证券监督管理委员会“证监许可[2021]864 号”文核准，公司于 2021

年 4 月向特定对象发行人民币普通股股票 119,288,209 股，发行价格为 26.20 元/

股，共计募集资金总额为人民币 3,125,351,075.80 元，实际募集资金净额为

3,091,267,285.42 元。上述募集资金到位情况已经北京兴华会计师事务所（特殊

普通合伙）、华兴会计师事务所（特殊普通合伙）审验，并出具相关验资报告。

公司对募集资金采取了专户存储管理。 

截至 2025 年 6 月 30 日，公司募集资金使用情况如下： 

单位：万元 

序号 项目名称 
募集资金承诺

投资总额 

截至 2025/6/30

累计投入金额 
投入进度 

1 珠海生产基地四期扩产升级项目 43,752.03 8,230.97 18.81% 

2 珠海生产基地五期建设项目 151,974.29 32,633.82 21.47% 

3 数字化信息系统项目 29,944.00 9,358.88 31.25% 

4 澳洲生产基地建设项目 37,456.41 25,472.49 68.01% 

5 补充流动资金 46,000.00 46,000.00 100.00% 

合计 309,126.73 121,696.16 -- 

注：“澳洲生产基地建设项目”募集资金累计投入金额包含置换已预先投入项目建设的

17,821.56 万元自筹资金。 

二、珠海生产基地四期扩产升级项目变更情况 
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（一）项目原建设计划及实际情况 

“珠海生产基地四期扩产升级项目”计划改造并优化现有四期项目建筑面积

为 12,336.26 平方米的生产场地及相关设施，建设膳食营养补充剂的片剂、粉剂、

软糖及益生菌生产车间，引进自动化生产线，并配套先进的检测和实验设备。项

目投资总额为 43,752.03 万元，拟全部使用募集资金投入。项目达到预定可使用

状态日期为 2027 年 6 月 30 日，其实施主体为汤臣倍健股份有限公司。截至 2025

年 6 月 30 日，该项目累计使用募集资金 8,230.97 万元，尚未使用募集资金余额

35,521.06 万元（不含理财收益），其中暂时闲置募集资金进行现金管理 36,500.00

万元，项目已完成部分产线建设，累计实现经济效益 9,093.30 万元。项目具体投

资内容及投资金额如下： 

单位：万元 

序号 投资内容 拟投资金额 
截至 2025/6/30 累计

投入金额 

1 工程建设投入 4,167.10 1,449.97 

2 设备购置及安装投入 31,380.00 6,781.01 

3 预备费 1,777.35 - 

4 铺底流动资金 6,427.58 - 

合计 43,752.03 8,230.97 

注：上表中总项与分项数值之和尾数不符系数据尾差所致。 

（二）变更原因及具体情况 

伴随着需求变化，产品生命周期变化等因素，膳食营养补充剂行业细分化趋

势明显，新剂型产品作为膳食营养补充剂行业的新蓝海，兼具适口性与便利性，

便于培养消费者日常服用习惯，为行业创造新的增量市场。近年来，液体饮品剂

型产品增速较快，结合外部消费市场变化以及自身发展需求，公司计划调整四期

扩产升级项目中的部分产品剂型规划，暂缓软糖生产线投入，新增口服液生产线，

将原软糖生产线投资中的 1,192.00 万元募集资金变更用于液体条包生产线投资，

本次拟变更金额占实际募集资金净额的 0.39%。 

本次变更事项仅对珠海生产基地四期扩产升级项目部分建设内容进行调整，

未改变项目整体投资金额及募集资金投资金额。 

（三）变更后项目经济效益分析 

1、预计收益 
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项目达产后预计年营业收入为 124,840.50万元，税后利润为14,865.33万元。 

2、预期收益率 

根据项目投资现金流量表，所得税后财务内部收益率约为 19.37%。 

该经济效益分析为公司依据当前项目建设及市场情况的测算结果，不构成公

司对未来业绩的承诺。 

（四）本次变更事项审批情况 

截至目前，本项目已取得珠海市金湾区发展和改革局出具的《广东省企业投

资项目备案证》，后续将根据项目建设情况以及相关规定及时履行其他审批程序。 

（五）风险分析及应对措施 

本次变更珠海生产基地四期扩产升级项目部分建设内容事项为公司根据当

前市场环境及公司实际发展需求做出的调整，新调整产线及变更后的项目可能存

在因宏观经济环境、技术发展方向、消费者需求变化、行业竞争加剧、新产品替

代及其他不确定性因素的影响导致投资周期延长、投产延迟，新增产能难以消化，

未能实现预期效益的风险。 

公司将持续关注项目进展情况，及时掌握行业发展趋势、密切跟踪行业技术

动态、深入了解市场发展状况，按照能够确保实现预期经济效益的方向推进实施

募集资金投资项目，保障公司及全体股东的利益。 

三、本次变更部分募集资金用途对公司的影响 

本次变更部分募集资金用途是公司结合当前市场环境、行业发展趋势，审慎

考虑公司业务发展需求做出的合理调整。变更后的募集资金投资项目符合公司实

际经营需要，能够进一步提高募集资金使用效率，优化资金和资源配置，符合公

司及全体股东利益。本次变更事项不会对公司的正常生产经营产生重大不利影响，

符合《上市公司募集资金监管规则》《深圳证券交易所创业板股票上市规则》《深

圳证券交易所上市公司自律监管指引第 2 号——创业板上市公司规范运作》等相

关法律法规、规范性文件的规定。公司将严格遵守有关募集资金使用的相关规定，

加强募集资金使用的内部与外部监督，确保募集资金使用合法、有效。 

四、相关审议程序及意见 

（一）董事会审议情况 
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公司第六届董事会第十七次会议审议通过了《关于变更部分募集资金用途的

议案》，董事会认为：本次变更事项是基于公司经营和发展需要进行的必要调整，

符合市场需求及公司战略，有利于进一步提高募集资金使用效率，不存在损害公

司及股东利益情形。 

（二）董事会审计委员会审议情况及意见 

公司第六届董事会审计委员会第十四次会议审议通过了《关于变更部分募集

资金用途的议案》，审计委员会认为：本次变更部分募集资金用途事项符合公司

的实际情况，是基于公司经营情况和公司发展战略进行的必要调整，有利于提高

募集资金使用效率，同意本次变更部分募集资金用途事项。 

（三）监事会审议情况及意见 

公司第六届监事会第十二次会议审议通过了《关于变更部分募集资金用途的

议案》，监事会认为：本次变更部分募集资金用途事项符合公司的实际情况，是

公司根据外部实际情况和自身发展需求，经慎重研究后做出的调整，变更必要性

合理正当，不存在损害公司及股东利益情形，同意本次变更部分募集资金用途事

项。 

五、保荐人核查意见 

经核查，保荐人认为： 

本次变更部分募集资金用途事项已经公司董事会、审计委员会及监事会审议

通过，履行了必要的审核程序，并提交股东会审议，不涉及关联交易。公司变更

部分募集资金用途事项是公司根据当前市场环境、自身发展需求及未来战略布局

做出的审慎安排，符合《上市公司募集资金监管规则》《深圳证券交易所创业板

股票上市规则》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 2 号——创业板上市

公司规范运作》等相关规定及公司募集资金管理制度的要求。本次变更事项已履

行了相应的审批及法律备案程序。本次变更事项尚需公司股东会审议通过后方可

实施。 

综上，保荐人对公司本次变更部分募集资金用途事项无异议。 

（以下无正文）  
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（本页无正文，为《中信证券股份有限公司关于汤臣倍健股份有限公司变更部分

募集资金用途的核查意见》之签章页） 

 

 

 

 

保荐代表人： 

             _______________          _____________ 

              魏宏敏                   曾劲松 

 

 

 

中信证券股份有限公司 

 

 

 

2025 年 8 月 8 日 
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