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西部矿业股份有限公司

关于 2025 年半年度业绩说明会召开情况的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

公司于2025年8月8日下午15:00-17:00在上海证券交易所上证路演中心采用

视频直播和网络互动方式召开“2025年半年度业绩说明会”。关于本次业绩说明

会的召开事项，公司已于2025年8月1日在《上海证券报》、《中国证券报》、《证

券时报》及上海证券交易所网站上披露了《西部矿业关于召开2025年半年度业绩

说明会的公告》（详见临时公告2025-036号）。现将有关事项公告如下：

一、投资者说明会召开情况

2025年8月8日，公司董事长王海丰先生，总裁赵福康先生，财务负责人、董

事会秘书王伟先生，独立董事黄大泽先生出席了本次业绩说明会。公司就2025

年半年度经营成果、财务状况等事项与投资者进行互动交流和沟通，在信息披露

允许的范围内就投资者普遍关注的问题进行了回答。

二、本次说明会投资者提出的主要问题及公司回复情况

公司就投资者在本次说明会提出的普遍关心的问题给予了回答，投资者提出

的主要问题及回答整理如下：

1. 请问中报科研费翻倍，主要用在什么地方，谢谢？

答复：您好！研发方面的投入增长主要是我们致力于通过科研攻关来提升旗

下冶炼单位的生产效率和关键指标。虽然研发成果的显现需要一定时间，但在冶

炼单位回收率等指标提升方面取得积极进展，并将继续努力实现更高的生产效益

和质量提升。

2. 鑫源矿业为何今年中报净利润只有去年年底的 1/4，究竟是什么原因？

答复：您好！鑫源矿业于上半年计提了固定资产减值 0.52 亿元，造成今年

上半年净利润较去年减少。



3. 贵司管理费用增速同比是 27%，而净利润增速是 15%，为何管理费用增

速比净利润增速高那么多？请问是管理层和员工收入提高的缘故吗？

答复：您好！上半年公司利润指标创造上市以来最好水平，员工收入较上年

同期有所增长，管理费用的增速在正常区间内。

4. 肃北博伦矿业中报净利润还不到去年年报的 1/3，是什么原因？

答复：您好！上半年铁精粉价格较上年同期降低 11%，造成肃北博伦上半年

利润减少。

5. 玉龙铜矿业三期工程建设尚需取得其他有关部门的相关手续，具体开工

建设时间尚未确定，这里说的工程建设相关手续是否指的主要是工程施工许可

证？

答复：您好！玉龙铜矿三期工程预计 2025 年年底可望取得相关手续，具备

开工条件。

6. 紫金矿业、洛阳钼业股价都创历史新高了，其市值管理水平和资本的运

作能力还是比较强的，贵司是否会加强这方面的能力？

答复：您好！公司制订《市值管理制度》并严格依据其相关规定执行，2024

年 10月至报告期末，公司控股股东西矿集团及其一致行动人西矿资产两次增持

公司股份，累计增持 47,660,077 股，占公司总股本的 2%。未来公司将结合自身

实际情况、股本状况、股价走势等方面综合考虑市值管理具体措施，持续加强投

资者沟通力度。

7. 贵司玉龙铜矿三期建设需要 40多亿的资金，是否会影响今年的分红？玉

龙铜矿三期投入资金主要是通过自有资金还是融资贷款？

答复：您好！玉龙铜业三期工程的 48亿元投资将分两到三年逐步投入，而

非一次性支出。因此，这项投资对公司的分红规划影响有限。

8. 贵司目前已有的银行贷款利率最高的是多少？是否考虑进一步通过发行

公司债券，降低目前资产负债的整体利率水平。

答复：您好！截至 6 月 30 日，现有银行贷款利率在 1.2%-3.8%之间。公司

将持续通过债务置换降低带息负债利率水平。

9. 请问贵司铜矿中金矿的年产量有多少？

答复：您好！公司 2025年度计划生产精矿含金 183千克，上半年生产精矿



含金 134千克。

10. 贵司这几年的负债率有所降低，但是主要是通过增加资产总额来实现负

债率的降低，而负债总额却没有什么变化，这导致利息支出会比较大，请问贵司

接下来是否有降低负债总额的计划？

答复：您好！公司目前资产负债率在 58%左右，处于合理区间，后续公司将

根据利润、投资、现金流等情况综合考虑。

11. 贵司对于 2026年的铜价如何判断？市场判断 2026年铜供需缺口将进一

步扩大，国际几大投行，如果高盛、摩根等普遍认为 2026年铜价将进一步上涨，

贵司是否认同这个观点？

答复：您好！未来铜价预计将因“供需紧平衡”而震荡上移，但波动加剧。支

撑因素包括矿山供应紧张、新能源和 AI需求增长，以及非美地区库存紧缺。然

而，全球制造业疲软、高利率、铝替代加速和贸易摩擦可能压制铜价，预计铜价

仍将在高位震荡。

12. 请问现在公司主要利润来自玉龙铜业，为长期发展，公司有没有考虑在

合适时机收购优秀资产，谢谢

答复：您好！公司已在格尔木和拉萨设立资源拓展项目组。拉萨项目组主要

关注西藏、四川，格尔木项目组主要关注新疆、青海、甘肃等地资源情况。目前

相关工作正在有序展开，未来如有发现，将及时公告。

13. 请问玉龙铜矿探矿增储有新发现吗？是否有增储的潜力？

答复：您好！目前玉龙铜矿正处于露天开采阶段，尚未开展深部钻井和勘探

工作。我们将持续关注并适时推进相关工作，以充分挖掘矿山的潜力。

14. 请问大梁矿业目前探矿有什么成果吗？假如没有什么探矿成果，大梁矿

业 4年后是不是会面临资源枯竭而关停？

答复：您好！公司目前已委托昆明理工大学开展地质找矿研究，正在积极探

索通过资源勘探和扩展等方式，延长矿山的使用寿命。同时，公司也在评估其他

潜在的资源开发机会，以确保公司的可持续发展。若大梁矿业枯竭面临关停，公

司将严格按照相关法律法规，妥善处理可能涉及的资产计提、员工赔偿和安置问

题，公司也将及时披露。

15. 请问贵司铜套保比例是否有调整？考虑到接下来 9月份美联储可能降息，



叠加 9、10月份旺季，由此导致 9月份铜价暴涨，在此之前贵司是否会大幅降低

铜套保比例。

答复：您好！公司目前铜套保比例保持在 50%以下，公司将根据市场调研情

况及时调整保值比例，防控风险。

16. 贵司中报，玉龙铜矿的归母净利润又超过了整个上市公司的净利润，相

当于贵司旗下很多子公司都在滥竽充数，拖上市公司业绩后腿，在此情况下，贵

司是否会对公司的业务进行全面梳理，提高其他子公司的盈利能力。

答复：您好！玉龙铜矿是公司的重要利润来源，此外公司矿山板块各分子公

司，如锡铁山铅锌矿、获各琦铜矿、呷村银多金属矿等矿山均具有稳定的盈利能

力，目前冶炼各单位正在积极通过降本增效、对标对表进一步提升盈利能力，缩

减亏损空间。

17. 东台锂资源中期净利润是 1.7 亿，那么好的盈利能力，为何归入上市公

司的长期股权投资收益却是负数，是否因为碳酸锂价格下跌导致的资产计提亏损

呢？假如三季度碳酸锂价格上涨，那么对于东台锂资源的计提亏损是否能够转

回？

答复：您好！东台锂资源公司上半年未进行计提减值损失，其净利润 1.7亿

元是以其持有的资产、负债账面价值为基础持续计算的，而公司在取得投资时，

是以公允价值为基础确定投资成本，在计算归属于公司应享有的净利润时，考虑

了东台锂资源账面价值与公允价值差额部分应计提的折旧和摊销额。

18. 贵司铜冶炼签订的都是短单，而大部分冶炼厂签订的都是长单，这样的

冶炼加工价格会更好一点，对冶炼厂比较有利，为何贵司不选择长单谈判呢？或

者联合其他冶炼厂一起谈判签订长单合同，这样对公司会更加有利。

答复：您好！公司冶炼厂均位于青海、内蒙古地区，进口长单运距较长，运

费成本高，因此，公司冶炼原料均来自于国内就近采购。

19. 请问贵司青海铜业长期是亏损大户？针对这一亏损大户，贵司会专题研

究解决优化方案吗？今年下半年青海铜业是否能够实现扭亏为盈？

答复：您好！铜冶炼受市场极端加工费影响，目前处于亏损状态。公司将通

过加深与铜矿供应商的谈判力度，进一步降低铜精矿到厂计价系数，同时持续加

大周边杂矿的采购力度，进一步降低原料成本；其次提高铜冶炼回收率等技术指



标，优化生产流程，减少生产经营中金属损失。

20. 稀贵金属去年刚投产，用的是最先进的技术、设备和生产线，为何今年

就开始亏损了。根据以前的新闻，西豫多金属资源综合循环利用及环保升级改造

项目预计年营收百亿，净利润两亿，那么这次半年报，该项目产生亏损主要原因

是什么？今年内稀贵金属有没有办法扭亏为盈？

答复：您好！稀贵金属亏损原因在于铅锭的原材料铅精矿的价格波动较大，

同时市场供应紧缺，导致加工利润空间受到限制。此外，稀贵金属的新建产能生

产线投产时间较短，部分生产指标尚未达到可研报告中的预期目标，稀有金属的

综合回收效率也有待提升，这些因素共同影响了整体盈利能力。我们正在积极采

取措施，包括优化生产流程、提高回收效率、提升稀有金属回收效率以及加强供

应链管理，从中亚采购铅精矿等措施改善经营状况。

21. 玉龙铜矿三期为何进展相比玉龙铜矿二期慢很多，我记得玉龙铜矿二期

实现了当年开工，当年投产，效率极高，而玉龙三期从前期到现在进展极为缓慢，

原来市场预测的 26年底会投产，现在 27年能投产吗？

答复：您好！玉龙铜矿三期工程涉及尾矿库等相关手续，目前办理进度符合

预期，预计将于 2026年底建成。

22. 怎么评价公司面临的发展形势？下半年将怎样进一步做强业绩？

答复：您好！2025 年，有色金属行业将面临更加复杂的市场环境和更加激

烈的竞争态势，也将迎来更加广阔的发展空间和更加有利的发展机遇。有色金属

市场预计将呈现出供需两旺的局面，但供需平衡可能趋紧，尤其是和新能源相关

金属，需求增长可能超过供给增长。

23. 按照一年内只能增持 2%股份，那么到今年 10月中下旬，贵司大股东就

可以继续增持股份了。请问贵司大股东会继续增持股份至相对控股地位吗？

答复：您好！公司控股股东将遵循收购管理办法的相关规定，根据实际情况

考虑是否增持，如有相关增持计划，公司将及时披露。

24. 今年很多铜矿都出现了矿难或者劳资矛盾停工，对铜供应扰动比较大，

近期比如智利国营矿业巨头 Codelco旗下 El Teniente铜矿因 7月 31日隧道坍塌

事故（造成 6人死亡）全面停产，预计每月减产约 3万吨，叠加 9月份美联储可

能降息，贵司对于 9月份铜价如何判断？是否会谨慎降低 9月份铜套保比例？



答复：您好！预计 8-9月份，铜海外宏观存底部支撑，基本面供需紧平衡。

全球库存已经处于相对偏低的位置，如果铜价出现回落，下游和终端买货量可能

增加，社会库存去化速度将加快，价格向上的弹性力度会更强，预计铜价偏强震

荡为主。

关于本次业绩说明会的全部内容，详见上海证券交易所上证路演中心（网址：

https://roadshow.sseinfo.com/）。

感谢各位投资者积极参与本次业绩说明会，公司对长期以来关注、支持公司

发展的投资者表示衷心感谢！

特此公告。

西部矿业股份有限公司

董事会

2025年 8月 9日
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