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常州同惠电子股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

 

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连

带法律责任。 

 

一、 投资者关系活动类别 

√特定对象调研  

□业绩说明会  

□媒体采访  

√现场参观  

□新闻发布会  

□分析师会议  

□路演活动  

√其他 （华源证券线上会议、开源证券线上会议、国联民生证券线上会议、

东吴证券线上会议） 

 

二、 投资者关系活动情况 

活动时间：2025 年 8月 7日至 2025年 8月 8日 

活动地点：线上网络和电话调研、常州同惠电子股份有限公司 

参会单位及人员：华源证券股份有限公司、开源证券股份有限公司、国联民

生证券股份有限公司、东吴证券股份有限公司、中国人保、平安理财、亚太财产

保险有限公司、浦银理财、华泰人寿保险股份有限公司、中泰证券股份有限公司、

西部证券股份有限公司、民生证券股份有限公司、联储证券股份有限公司、国泰

海通证券投资部、长江证券股份有限公司、华鑫证券有限责任公司、东北证券、

国投证券、江海证券、五矿证券、金元证券、万和证券、财信证券、万丰友方、



龙远投资管理有限公司、泰石投资管理有限公司、尚诚资产管理有限责任公司、

明达资产管理有限公司、天猊投资、森锦投资管理有限公司、九祥资产管理有限

公司、汇瑾资产管理有限公司、沃金投资管理有限公司、远信私募基金管理有限

公司、果实资本、榕果投资管理有限公司、点石成鑫资产管理有限公司、晨鸣资

产管理有限公司、星允投资管理有限公司、同巨投资有限公司、青创伯乐投资有

限公司、深圳市国晖投资有限公司、上海瀚伦私募基金管理有限公司、杭州正班

资产管理有限公司、巨鹿投资、上海弘尚资产管理中心（有限合伙）、上海混沌

投资（集团）有限公司、深圳泰鼎私募证券基金管理有限公司、深圳市明辉投资

有限公司、上海冰河资产管理有限公司、湖南湘投私募基金管理有限公司、新华

基金、同泰基金、中信建投基金、泰康基金、建信基金、信达澳亚基金管理有限

公司、尚正基金管理有限公司、鑫疆投资、仙人掌私募基金、天弘基金、趋势投

资、创金合信、七曜投资、智能制造龙城实验室。 

上市公司接待人员：董事会秘书王恒斌先生、证券事务代表刘敏捷先生。 

 

三、 投资者关系活动主要内容 

问题 1、2025 年半年度，公司的利润增长幅度大于营收增长幅度，请问是

什么原因？ 

回复：尊敬的投资者，您好！公司在报告期内的营业收入为 10,058.49 万元，

同比增长 16.81%；归属于上市公司的净利润为 2,930.99万元，同比增长 55.40%；

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益后的净利润为 2,762.04 万元，同比增

长 58.09%。 

利润增长幅度高于营业收入增长幅度的主要原因包括： 

（1）由于半导体类测试仪器逐步投放市场,公司的产品结构得到优化，带动

毛利率增加了 2个百分点，从而提升了利润增长率； 

（2）当期公司的期间费用保持相对平稳，费用增加显著小于营业收入的增

幅，在营收增长的情况下，成本费用增长缓慢，从而导致净利润增幅超过营业收

入增幅。 

谢谢关注！ 

 



问题 2、微弱信号检测仪器上半年增速高达 37.59%的主要驱动因素是什么？ 

回复：尊敬的投资者，您好！微弱信号测试仪器主要包括精密数字测量单元

（SMU）、高阻计/静电计/飞安计、直流/交流电阻测试仪器、电池测试仪器等，

主要应用于半导体晶圆、二极管、光敏器件、传感器、MOSFET 等相关材料以及

器件的测试验证与分析。上半年高增长主要驱动因素包括以下几点： 

（1）半导体行业资本开支复苏，尤其是功率半导体领域资本开支触底反弹，

2025年客户的设备投资需求显著回升； 

（2）公司的产品序列逐步丰富与完善，核心产品 TH1991/1992 系列 SMU 源

表销量同比实现快速增长，高附加值新产品渗透率提升。 

谢谢关注！ 

 

问题 3、微弱信号检测仪器毛利率大幅提升 8.36 个百分点，主要由哪些高

毛利产品驱动？ 

回复：尊敬的投资者，您好！公司微弱信号检测仪器推出的新产品经过设计

完善和市场推广的不断深入，已经形成系列化并趋于成熟，产品结构得到优化，

带动了毛利率的提升。主要产品如下： 

（1）TH2690系列飞安表/静电计/高阻计，测量分辨率达 6 1/2 位，最高测

试电阻范围可达 10PΩ，电流测量范围达 0.01fA-20mA，主要用于材料（陶瓷、

薄膜、介质、半导体、纳米等），电子元器件及电子/非电子系统的高电阻、微电

流、弱电荷等的测试与分析以及半导体器件的 I-V特性测量。 

（2）TH520/TH521 系列功率半导体器件参数分析仪，面向各种类型功率半

导体器件的高性能分析，在宽泛工作条件下一体测试所有半导体器件参数的测试

和评估。 

（3）TH199X 精密源/测量单元 SMU，具备四象限输出能力；源电压/电流输

出及测量分辨率均达 6 1/2位，具备双通道测试功能，广泛应用于晶圆、二极管、

LEDs、光敏器件、传感器、MOSFET、BJTs、ICs等电子器件和材料的测试。 

谢谢关注！ 

 

问题 4、华东地区上半年销售增长 50.3%，华南地区却同比下降 9.17%，导



致区域差异的原因是什么？ 

回复：尊敬的投资者，您好！区域增长差异主要源于产业结构差异： 

（1）华东地区聚焦半导体、新能源等“新经济”领域，产业集群效应显现，

上海、苏州等地客户采购额占比提升，同时公司也加强了华东地区的销售推广力

度，实现了华东地区销售增长 50%以上，成为公司战略转型的核心驱动力。 

（2）华南地区以传统的消费电子为聚集地，受消费电子行业增速放缓影响，

市场销售相对平稳；另有些订单落地延后，也导致了上半年略有下滑。公司将加

强资源投入，确保下半年订单及时交付，从而达成全年目标。 

谢谢关注！ 

 

问题 5、海外业务收入从 2024 年负增长转为 2025 年上半年高速增长，主要

驱动力是什么？德国子公司目前进展如何？ 

回复：尊敬的投资者，您好！海外业务增长驱动因素主要是因为公司加强了

海外市场的开拓力度，海外销售团队从 3人扩充至 5人。同时，今年积极参加了

国外的各项展会，在亚欧市场逐步建立了品牌知名度。 

德国子公司目前处于市场调研和客户对接阶段，其定位是提高欧洲市场份额

和拓展海外业务，增强公司在欧洲当地的服务能力，强化公司在欧洲的竞争优势，

为公司未来的持续发展培育新的利润增长点。 

谢谢关注！ 

 

问题 6、上半年经营性现金流同比下降 30%，主要原因是什么？ 

回复：尊敬的投资者，您好！现金流下降主要是因为原材料采购增加，以匹

配满产状态下的生产需求。公司暂无大额资本开支，现金支出集中于芯片、器件

等核心零部件备货，以确保订单交付及时性。 

谢谢关注！ 

 

问题 7、当前产能利用率水平如何？ 

回复：尊敬的投资者，您好！公司始终根据市场需求不断适配自身的产能，

2025 年以来产能利用率相对饱和，部分产品型号存在短期缺货。公司会根据经



营计划和市场客户的订单调整产能安排，以应对客户的需求。 

谢谢关注！ 

 

 

 

常州同惠电子股份有限公司  

董事会  

2025 年 8 月 11 日  
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