
民生证券股份有限公司 

关于广东道氏技术股份有限公司 

募集资金投资项目重新论证并暂缓实施事项的核查意见 

民生证券股份有限公司（以下简称“民生证券”、“保荐人”）作为广东道

氏技术股份有限公司（以下简称“道氏技术”、“上市公司”、“公司”）的保

荐人，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《深圳证券交易所创业板股票上

市规则》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 13 号——保荐业务》《深

圳证券交易所上市公司自律监管指引第 2号——创业板上市公司规范运作》等有

关法律、法规和规范性文件的规定，对公司募集资金投资项目重新论证并暂缓实

施事项进行了审慎核查，并发表如下核查意见： 

一、募集资金基本情况 

经中国证券监督管理委员会《关于同意广东道氏技术股份有限公司向不特定

对象发行可转换公司债券注册的批复》（证监许可〔2023〕224号）同意，公司

于2023年4月7日向不特定对象发行可转债26,000,000张，募集资金总额为人民币

2,600,000,000元，扣除发行费用后募集资金净额为人民币2,579,209,811.32元，上

述募集资金已于2023年4月13日到账，并由立信会计师事务所（特殊普通合伙）

出具了“信会师报字[2023]第ZI10164号”《验资报告》。 

二、募集资金投资项目情况 

截至2025年6月30日，公司向不特定对象发行可转换公司债券募集资金的使

用情况如下： 

单位：万元 

序

号 
募集资金投资项目 

募集资金承

诺投资总额 

截至2025年6

月30日累计

投入金额 

截至2025年

6月30日投

入进度 

1 
年产10万吨三元前驱体项目（一期7万吨

三元前驱体及配套3万吨硫酸镍） 
170,624.65 31,850.00 18.67% 

2 道氏新能源循环研究院项目 9,920.04 0.00 0.00% 

3 偿还银行贷款及补充流动资金 77,376.98 78,550.00 101.52% 

 合计 257,921.67 110,400.00 42.80% 



为规范募集资金的管理和使用，保护投资者的利益，根据《上市公司募集资

金监管规则》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第2号——创业板上市公司

规范运作》等相关法律、法规和规范性文件，公司已开立募集资金专户对全部募

集资金实行专户管理。 

三、募集资金投资项目重新论证并暂缓实施的基本情况及原因 

根据《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第2号——创业板上市公司规

范运作》的相关规定，公司对“年产10万吨三元前驱体项目（一期7万吨三元前

驱体及配套3万吨硫酸镍）”和“道氏新能源循环研究院项目”进行了重新论证，

具体如下：  

（一）项目基本情况 

三元前驱体项目计划使用募集资金投资170,624.65万元，截至2025年6月30

日，该项目投入进度为18.67%。公司于2023年10月11日召开第五届董事会2023

年第7次会议及第五届监事会2023年第6次会议，审议通过《关于部分募集资金投

资项目延期的议案》，同意三元前驱体项目根据市场环境变化及项目实际情况分

阶段实施，其中3万吨三元前驱体于2024年5月建成，剩余产能拟于2025年12月31

日前建成。 

循环研究院项目计划使用募集资金投资9,920.04万元，截至2025年6月30日，

该项目暂未投入使用募集资金。公司于2024年7月5日召开了第六届董事会2024

年第3次会议及第六届监事会2024年第3次会议，审议通过《关于部分募集资金投

资项目延期的议案》，同意公司将循环研究院项目预计达到可使用状态的日期延

期至2025年12月31日。道氏新能源循环研究院项目的募集资金用途主要为购买研

发设备和实验室装修，项目建设地点位于道氏技术研究院大楼。目前，道氏技术

研究院大楼已建成，正在进行整体配套设施安装，故该项目的募集资金尚未投入

。 

（二）重新论证并暂缓实施的原因 

1、年产10万吨三元前驱体项目（一期7万吨三元前驱体及配套3万吨硫酸镍

） 

三元前驱体项目系2023年度公司向不特定对象发行可转换公司债券的募投

项目。三元前驱体项目系公司结合当时所处的市场环境、行业发展趋势及公司实



际情况等因素而制定的生产建设计划，一方面是公司为抓住新能源产业发展机遇

，响应国家发展战略规划；另一方面是实施三元前驱体项目，进一步提高公司高

性能三元前驱体供应能力，能够有效提升公司的市场竞争力。 

在募投项目实施过程中，市场环境发生了较大变化。国内新能源汽车市场增

速放缓，海外新能源汽车市场受政治因素影响导致发展不及预期，加之磷酸铁锂

材料凭借成本与安全性优势抢占新能源汽车中低端市场，对三元正极材料市场造

成一定的挤压，进而传导至上游的三元前驱体产业。尽管具身智能、低空经济等

新兴产业的崛起将为锂电池市场带来增量空间，但当前其对高性能三元前驱体的

拉动作用离规模化效应仍需一定周期，因此，从现阶段看，三元前驱体的主要市

场环境发生了较大变化，行业竞争加剧，项目实施存在不确定性及投资建设风险

增强。鉴于公司现有产能足以满足现阶段的订单需求，本着谨慎投资的原则，为

更好地保护公司及投资者的利益，经审慎评估，公司认为目前并非继续投资建设

该项目剩余产能的最佳时机，决定对本项目进行重新论证并暂缓实施。在暂缓实

施期间，除针对已建成部分产能的合同尾款待后续使用募集资金支付外，公司不

会使用募集资金投入新增产能。锂离子电池正极材料是公司的重要发展方向，公

司将针对客户终端应用场景，持续加强技术储备、新产品研发、市场布局与开拓

力度，促进新能源汽车动力电池、固态电池、低空经济等产业高质量发展 

2、道氏新能源循环研究院项目 

循环研究院项目系2023年度公司向不特定对象发行可转换公司债券的募投

项目，建设循环研究院项目旨在公司原有业务基础上，加快推动再生资源产业绿

色化、循环化、协同化、高值化、专业化、集群化发展，以适应我国国情的再生

资源产业发展模式，充分发挥公司产业优势和制造平台优势，实现新能源电池产

业链的一体化绿色循环制造。 

基于对当前新能源市场的判断，公司战略重心进一步聚焦于固态电池材料技

术赛道，目前公司正重点研发固态电池需用的单壁碳纳米管、硅碳负极、固态和

半固态电解质、高镍三元前驱体、富锂锰基前驱体等材料，着力构建固态电池全

材料解决方案。为实现资源的优化配置，经综合权衡，公司决定暂缓实施道氏新

能源循环研究院项目，将研发资源全力倾斜于固态电池相关材料技术的研发工作

，为公司的长期发展做好技术和产品储备，以更好地把握行业技术迭代机遇。 



四、暂缓实施项目的后续安排 

为确保后续决策的科学、严谨，公司将结合市场需求、建设必要性、项目预

计收益等情况决定后续是否继续实施前驱体项目和循环研究院项目。如论证后公

司决定不再继续投资三元前驱体项目和循环研究院项目，公司将会尽快寻找和论

证符合公司发展战略且具有较强竞争力和盈利能力的募投项目，并在履行必要决

策和审批程序后实施项目建设。 

五、募集资金投资项目暂缓实施对公司经营的影响 

本次募集资金投资项目重新论证并暂缓实施，是公司根据募集资金投资项目

的实际实施情况、宏观及行业环境及公司发展战略做出的谨慎决定，不存在变相

改变募集资金投向和其他损害股东利益的情形，符合《深圳证券交易所上市公司

自律监管指引第 2 号——创业板上市公司规范运作》《上市公司募集资金监管规

则》和公司《募集资金管理制度》等相关规定。 

本次募集资金投资项目暂缓实施，不会对公司当前生产经营造成重大不利影

响。从长远来看，本次募集资金投资项目暂缓实施将有利于公司优化资源配置，

更好地满足公司战略发展的资金需求，促进公司业务长远健康发展，为公司和股

东创造更大价值。 

六、履行的相关决策程序 

（一）董事会意见 

公司于 2025 年 8 月 12 日召开了第六届董事会 2025 年第 11 次会议，审议通

过了《关于募集资金投资项目重新论证并暂缓实施的议案》，同意公司重新论证

并暂缓实施“年产 10 万吨三元前驱体项目（一期 7 万吨三元前驱体及配套 3 万

吨硫酸镍）”和“道氏新能源循环研究院项目”。 

（二）监事会意见 

公司于 2025 年 8 月 12 日召开了第六届监事会 2025 年第 8 次会议，审议通

过了《关于募集资金投资项目重新论证并暂缓实施的议案》，监事会认为：本次

对募集资金投资项目的暂缓实施，是公司根据募投项目实际情况作出的审慎决定，



本次募集资金投资项目重新论证并暂缓实施履行了必要的程序，符合中国证券监

督管理委员会、深圳证券交易所等关于上市公司募集资金管理和使用的有关规定，

不存在损害公司及公司其他股东利益的情形。 

七、保荐人意见 

本次募集资金投资项目重新论证并暂缓实施的事项，已经公司董事会、监事

会审议通过，履行了必要的程序，符合《证券发行上市保荐业务管理办法》《上

市公司募集资金监管规则》《深圳证券交易所创业板股票上市规则》《深圳证券

交易所上市公司自律监管指引第 2号——创业板上市公司规范运作》等相关规范

性文件的规定，不存在变相改变募集资金投向和损害股东利益的情况，不会对募

集资金投资项目的实施造成实质性的影响。公司本次募集资金投资项目重新论证

并暂缓实施事项是公司基于募投项目实际推进情况及需要做出的决定，不存在损

害股东利益的情况，保荐人对公司本次募集资金投资项目重新论证并暂缓实施事

项无异议。 

 

（以下无正文）
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保荐代表人：        

 李东茂  张春晖     

        

 

 

 

 

 

 

 

民生证券股份有限公司 

年   月   日 
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