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北京证券有限责任公司 

关于四川川投能源股份有限公司变更部分募集资金投向 

的核查意见 

 

北京证券有限责任公司（原瑞信证券（中国）有限公司，以下简称“北京证

券”或“保荐人”）作为四川川投能源股份有限公司（以下简称“川投能源”或

“公司”）公开发行可转换公司债券的保荐人，根据《证券发行上市保荐业务管

理办法》《上市公司监管指引第 2 号——上市公司募集资金管理和使用的监管要

求》《上海证券交易所股票上市规则》《上海证券交易所上市公司自律监管指引第

1号——规范运作》《上海证券交易所上市公司自律监管指引第 11号——持续督

导》等相关法律、法规和规范性文件的规定，对川投能源本次变更部分募集资金

投向事项进行了核查，具体情况如下： 

一、募集资金基本情况 

经中国证券监督管理委员会《关于核准四川川投能源股份有限公司公开发行

可转换公司债券的批复》（证监许可[2019]1575 号）核准，川投能源公开发行可

转换公司债券 4,000 万张，募集资金总额 40 亿元，上述募集资金扣除承销及保

荐费用以及其他相关发行费用合计 5,934,600.00 元后，募集资金净额为人民币

3,994,065,400.00 元。信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）出具了验资报

告，对本次发行募集资金到位情况进行审验确认。 

二、募集资金投资项目情况 

根据《四川川投能源股份有限公司公开发行可转换公司债券募集说明书》，

为满足参股公司雅砻江流域水电有限公司（以下简称“雅砻江水电”）杨房沟水

电站项目的资金需求，川投能源本次公开发行可转换公司债券募集资金在扣除发

行费用后，全部用于向雅砻江水电增资，具体用于雅砻江水电的杨房沟水电站项

目建设。 
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2022 年 4月 19 日，公司召开第十一届董事会第二次会议、第十一届监事会

第二次会议以及 2022 年 5 月 24 日公司召开 2021 年年度股东大会审议通过了

《关于变更部分募集资金投资项目的议案》同意变更部分募集资金投向，将用于

原项目（杨房沟水电站）建设的 5 亿元募集资金变更为用于两河口水电站建设。 

截至 2025 年 6 月 30 日，杨房沟水电站项目已经使用募集资金 23.69 亿元，

两河口水电站项目已使用募集资金 5.12 亿元(包含募集资金专户中的利息等)，

剩余尚未使用募集资金共 14.39亿元。具体情况如下： 

序号 项目 使用金额（亿元） 

1 募集资金净额 39.94 

2 减：2019年置换前期已投入自有资金 9.80 

3 减：2020-2025年上半年投入募投项目 19.02 

4 加：利息收入和理财收益等其他事项 3.27 

剩余募集资金 14.39 

三、本次变更部分募集资金投向的具体情况 

（一）原项目杨房沟水电站建设情况 

杨房沟水电站位于四川省凉山彝族自治州木里县境内，为四川省雅砻江中游

（两河口至卡拉河段）水电开发方案“一库七级”中的第六级水电站。杨房沟水

电站原计划总投资 200.02亿元（包含枢纽工程 117.08亿元），安装 4台 37.5万

千瓦混流式水轮发电机组，总装机容量 150 万千瓦。杨房沟水电站 2021 年全部

机组投产发电，2023 年枢纽工程竣工，目前正在办理项目整体竣工决算。 

（二）本次变更部分募集资金投向的原因 

原项目杨房沟水电站的建设有助于公司加快雅砻江水能资源开发，保障四川

当地用电和外送需求，符合公司的战略定位和发展方向。原项目杨房沟水电站

2021 年全部机组投产发电，2023 年枢纽工程竣工，目前正在办理项目整体竣工

决算，项目整体在收尾阶段。在项目建设过程中，充分考虑资源的综合利用，进

一步提升项目管理水平、技术水平、供应商管理水平，并进一步加强对项目支出

的控制、监督和管理以及本着节约、合理有效的原则使用资金，预计杨房沟水电

站实际总投资金额较可研报告中原计划的总投资有所下降（具体下降金额以后续
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竣工决算结果为准）。根据杨房沟水电站前述投资进展，预计公司的募集资金会

有部分结余。 

川投能源于 2025 年 1 月 20 日召开十一届三十五次董事会会议审议通过了

《关于通过摘牌方式收购湖北远安抽水蓄能有限公司 87%股权并投资建设湖北

远安抽水蓄能电站的提案报告》。会议同意公司在深圳联合产权交易所通过公开

摘牌方式现金收购由中国三峡建工（集团）有限公司以下简称“三峡建工”持有

的湖北远安抽水蓄能有限公司（以下简称“远安抽蓄”）87%股权并由远安抽蓄作

为投资主体投资建设湖北远安抽水蓄能电站。截至目前，上述工商登记已完成，

远安抽蓄各股东及其股权比例分别如下：川投能源持股 87%、中建三局城市投资

运营有限公司持股 10%、远安县栖凤城市建设投资开发有限公司持股 3%。 

投资建设湖北远安抽水蓄能电站符合公司清洁能源主业要求，且在当前水电

资源稀缺的情况下，抽水蓄能电站具有规模大的特点，有助于提高公司控股资产

规模。因此，公司本次拟将用于原项目（杨房沟水电站）建设的 6亿元募集资金

变更为用于湖北远安抽水蓄能电站（以下简称“新项目”）建设，以进一步提高

募集资金使用效率，提升公司的核心主业发展优势。 

（三）新项目湖北远安抽水蓄能电站情况 

1、基本情况 

湖北远安抽水蓄能电站的实施主体为湖北远安抽水蓄能有限公司。根据该项

目可行性研究报告，电站装机容量 120万千瓦，项目总投资为 81.99 亿元，工程

静态投资 67.17亿元，总投资构成如下： 

编号 项目名称 投资金额（万元） 

Ⅰ 枢纽工程 515,608.77 

一 施工辅助工程 54,150.23 

二 建筑工程 255,284.55 

三 环境保护和水土保持专项工程 19,435.52 

四 机电设备及安装工程 147,074.21 

五 金属结构设备及安装工程 39,664.26 

Ⅱ 建设征地移民安置补偿费用 21,351.41 

一 水库淹没影响区补偿费用 2,904.89 

二 枢纽工程建设区补偿费用 18,446.52 
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Ⅲ 独立费用 102,995.48 

一 项目建设管理费 44,551.07 

二 生产准备费 5,178.95 

三 科研勘察设计费 46,758.66 

四 其他税费 6,506.80 

Ⅰ、Ⅱ、Ⅲ部分合计 639,955.66 

Ⅳ 基本预备费 31,708.11 

 工程静态投资(Ⅰ～Ⅳ部分合计) 671,663.77 

Ⅴ 价差预备费 51,942.52 

Ⅵ 建设期利息 96,261.00 

工程总投资(Ⅰ～Ⅵ部分合计) 819,867.29 

截至 2025 年 6 月，湖北远安抽水蓄能电站项目已累计完成投资 3.86 亿元

（主要为筹建期的通风兼安全洞工程、上水库进场公路工程、科研勘察设计费等），

预计后续投资为 78.13 亿元。项目工程建设总工期为 75个月（不含筹建期），预

计 2025 年 12月正式开工。 

本次公司拟将 6 亿元的可转债募集资金变更投入至湖北远安抽水蓄能电站

项目的资本性支出。本次募集资金变更金额不超过截至本次董事会会议召开日新

项目尚需投资的资本性支出金额，本次募集资金变更金额不用于本次董事会会议

召开日之前新项目的投入。川投能源将与远安抽蓄其他股东以同比例增资的方式

将募集资金投入至新项目。 

2、湖北远安抽水蓄能电站项目主要审批情况 

（1）立项审批： 

2022 年 7月 28 日，湖北省发展和改革委员会出具了《湖北省发展和改革委

员会关于湖北远安抽水蓄能电站项目核准的批复》（鄂发改审批服务〔2022〕280

号）。 

（2）环评： 

2023 年 2月 27 日，湖北省生态环境厅出具了《省生态环境厅关于湖北远安

抽水蓄能电站环境影响报告书的批复》（鄂环审〔2023〕30号）。 

（3）土地： 
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2024 年 9 月 5 日，湖北省人民政府出具了《省人民政府关于湖北远安抽水

蓄能电站项目农用地转用的批复》（鄂政土批〔2024〕1146号）。 

2024 年 12 月 23 日，中华人民共和国自然资源部出具了《自然资源部关于

湖北远安抽水蓄能电站项目用地土地征收的批复》（自然资函〔2024〕998 号）。 

3、湖北远安抽水蓄能电站效益测算情况 

根据可行性研究报告，按个别成本法测算（计算期采用 49 年，其中建设期

9年，生产期采用 40 年），新项目全部投资财务内部收益率（所得税前）为 5.41%，

投资回收期（所得税前）为 21.26年，主要效益测算情况如下: 

序号 项目 单位 合计 

1 发电销售收入总额 万元 4,853,294 

2 总成本费用总额 万元 4,014,681 

3 利润总额 万元 814,481 

4 全部投资 FIRR(所得税前) % 5.41 

5 投资回收期(所得税后) 年 22.63 

6 投资回收期(所得税前) 年 21.26 

计算期各年形成的销售收入和利润总额具体如下： 

单位：年、万元 

计算期 销售收入 利润总额 计算期 销售收入 利润总额 计算期 销售收入 利润总额 

1~7 0 0 22 118,004 5,676 37 118,004 23,944 

8 22,081 4,483 23 118,004 6,754 38 118,004 23,944 

9 111,054 20,787 24 118,004 7,879 39 118,004 23,944 

10 118,004 -3,539 25 118,004 9,052 40 118,004 49,329 

11 118,004 -2,889 26 118,004 10,275 41 118,004 49,329 

12 118,004 -2,210 27 118,004 11,551 42 118,004 49,329 

13 118,004 -1,503 28 118,004 12,881 43 118,004 49,329 

14 118,004 -765 29 118,004 14,269 44 118,004 49,329 

15 118,004 5 30 118,004 15,717 45 118,004 49,329 

16 118,004 716 31 118,004 17,227 46 118,004 49,329 

17 118,004 917 32 118,004 18,801 47 118,004 49,329 

18 118,004 1,791 33 118,004 20,444 48 118,004 49,329 
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19 118,004 2,701 34 118,004 22,157 49 118,004 49,329 

20 118,004 3,652 35 118,004 23,944    

21 118,004 4,643 36 118,004 23,944    

（四）本次变更对公司的影响 

公司本次变更部分募集资金投向符合公司战略发展规划和经营发展需要，有

利于进一步提高募集资金使用效率，提升公司的核心主业发展优势，不存在损害

股东利益的情形，不会对公司的生产经营造成重大不利影响 

四、变更部分募集资金投向的决策程序 

2025 年 8 月 13 日，公司董事会审计委员会召开 2025 年第三次会议审议通

过了关于本次变更部分募集资金投向的相关议案。2025年 8月 14日，公司召开

第十一届董事会第四十次会议、第十一届监事会第四十次会议审议通过了关于本

次变更部分募集资金投向的相关议案。该事项尚需提交股东大会审议。 

五、保荐人核查意见 

经核查，保荐人认为：川投能源本次变更部分募集资金投向事项已经川投能

源董事会、监事会审议通过，相关事项尚需提交股东大会审议，符合《上海证券

交易所股票上市规则》《上海证券交易所上市公司自律监管指引第 1 号——规范

运作》等相关法律法规的规定，有利于提高募集资金使用效率，不存在损害股东

利益的情形。保荐人对川投能源本次变更部分募集资金投向事项无异议。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《北京证券有限责任公司关于四川川投能源股份有限公司变更

部分募集资金投向的核查意见》之签章页） 

 

 

 

保荐代表人：                                                  

赵留军                        吴亮 

 

年   月   日 


