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声  明 

 

一、本资产评估报告依据财政部发布的资产评估基本准则和中国资产评估协会发布的

资产评估执业准则和职业道德准则编制。 

二、委托人或者其他资产评估报告使用人应当按照法律、行政法规规定及本资产评估

报告载明的使用范围使用资产评估报告；委托人或者其他资产评估报告使用人违反前述规

定使用资产评估报告的，本资产评估机构及资产评估师不承担责任。 

本资产评估报告仅供委托人、资产评估委托合同中约定的其他资产评估报告使用人使

用；除此之外，其他任何机构和个人不能成为资产评估报告的使用人。 

本资产评估机构及资产评估师提示资产评估报告使用人应当正确理解和使用评估结论，

评估结论不等同于评估对象可实现价格，评估结论不应当被认为是对评估对象可实现价格

的保证。 

三、本资产评估机构及资产评估师遵守法律、行政法规和资产评估准则，坚持独立、

客观和公正的原则，并对所出具的资产评估报告依法承担责任。 

四、评估对象涉及的资产和负债清单、未来收益预测资料由委托人、被评估单位申报

并经其采用签名、盖章或法律允许的其他方式确认；委托人和其他相关当事人依法对其提

供资料的真实性、完整性、合法性负责。 

五、本资产评估机构及资产评估师与资产评估报告中的评估对象没有现存或者预期的

利益关系；与相关当事人没有现存或者预期的利益关系，对相关当事人不存在偏见。 

六、资产评估师已经对资产评估报告中的评估对象及其所涉及资产进行现场调查；已

经对评估对象及其所涉及资产的法律权属状况给予必要的关注，对评估对象及其所涉及资

产的法律权属资料进行了查验，对已经发现的问题进行了如实披露，并且已提请委托人及

其他相关当事人完善产权以满足出具资产评估报告的要求。 

七、本资产评估机构出具的资产评估报告中的分析、判断和结果受资产评估报告中假

设和限制条件的限制，资产评估报告使用人应当充分考虑资产评估报告中载明的假设、限

制条件、特别事项说明及其对评估结论的影响。 
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康达新材料（集团）股份有限公司拟股权收购所涉及的 

成都中科华微电子有限公司股东全部权益价值 

资产评估报告 

摘  要 

金证（上海）资产评估有限公司接受康达新材料（集团）股份有限公司的委托，按照法

律、行政法规和资产评估准则的规定，坚持独立、客观和公正的原则，采用收益法和市场

法，按照必要的评估程序，对成都中科华微电子有限公司股东全部权益在 2025 年 3 月 31 日

的市场价值进行了评估。现将资产评估情况摘要如下：  

委托人：康达新材料（集团）股份有限公司。 

被评估单位：成都中科华微电子有限公司。 

经济行为：根据康达新材料（集团）股份有限公司《关于中科华微项目收购立项的批

复》，康达新材料（集团）股份有限公司拟收购成都中科华微电子有限公司 51%股权。 

评估目的：股权收购。 

评估对象：成都中科华微电子有限公司的股东全部权益价值。 

评估范围：成都中科华微电子有限公司的全部资产和负债，包括流动资产、长期股权

投资、固定资产、使用权资产、无形资产、长期待摊费用、递延所得税资产及负债。母公司

报表总资产账面价值 293,655,452.54 元，总负债账面价值 184,365,786.89 元，所有者权益账面

价值 109,289,665.65 元；合并报表总资产账面价值 291,835,115.98 元，总负债账面价值

181,104,909.42 元，所有者权益账面价值 110,730,206.56 元，归属于母公司所有者权益账面价

值 110,166,672.71 元。 

价值类型：市场价值。 

评估基准日：2025 年 3 月 31 日。 

评估方法：收益法和市场法。 

评估结论：本评估报告选取收益法评估结果作为评估结论。经收益法评估，被评估单

位股东全部权益于评估基准日的市场价值为人民币 54,100.00 万元，大写伍亿肆仟壹佰万元

整。 

评估结论使用有效期：为评估基准日起壹年，即有效期至 2026 年 3 月 30 日截止。 

特别提示：本摘要内容摘自资产评估报告正文，欲了解本评估业务的详细情况和正确理解

评估结论，应当阅读资产评估报告正文。 
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特别事项说明：本次评估涉及被评估单位子公司无法提供域名证书、存在的质押事项、

未决劳动仲裁等可能影响评估结论的特别事项，详见本报告正文的“特别事项说明”部分。 
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康达新材料（集团）股份有限公司拟股权收购所涉及的 

成都中科华微电子有限公司股东全部权益价值 

资产评估报告 

正  文 

 

康达新材料（集团）股份有限公司： 

金证（上海）资产评估有限公司接受贵方的委托，按照法律、行政法规和资产评估准

则的规定，坚持独立、客观和公正的原则，采用收益法和市场法，按照必要的评估程序，对

康达新材料（集团）股份有限公司拟股权收购之经济行为所涉及的成都中科华微电子有限

公司股东全部权益在 2025 年 3 月 31 日的市场价值进行了评估。现将资产评估情况报告如

下： 

一、 委托人、被评估单位和其他资产评估报告使用人概况 

（一）委托人 

企业名称：康达新材料（集团）股份有限公司（简称“康达新材”） 

股票代码：002669.SZ 

企业类型：其他股份有限公司（上市） 

住    所：上海市奉贤区雷州路 169 号 

法定代表人：王建祥 

注册资本：人民币 30340 万元 

经营范围：一般项目：胶粘剂、化工助剂的加工、制造及销售，胶粘剂的售后服务，胶

粘剂专业领域内的“四技”服务，体育场地跑道施工，人造草坪的设计及安装，建筑装潢材

料、金属材料、电器机械及器材、五金工具的销售，从事货物及技术的进出口业务。（除依

法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动） 

 

（二）被评估单位 

1. 基本情况 

企业名称：成都中科华微电子有限公司（简称“中科华微”） 

企业类型：其他有限责任公司 

注册地址：成都高新区天辰路 88 号 2 栋 2 单元 3 楼 301 号 

通讯地址：成都市高新西区百草路 366 号萃峰国际 5 楼 
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法定代表人：孙丽娜 

注册资本：人民币 1296 万元 

经营范围：半导体分立器件、集成电路、电源模块、电子元器件、电子设备、计算机软

硬件、电子产品、机电产品的设计、生产、销售及相关领域的技术开发、技术咨询、技术转

让并提供技术服务；计算机系统集成。（以上工业行业限分支机构在工业园区内经营）。（依

法须经批准的项目，经相关部门批准后方可展开经营活动）。 

2. 历史沿革 

成都中科华微电子有限公司（原名“成都和益信科技有限公司”），于 2014 年 10 月由王

涛、李晓宪、曾晓刚共同出资组建，注册资本为人民币 300 万元，其中，王涛出资 105 万

元，占注册资本的 35%；李晓宪出资 75 万元，占注册资本的 25%；曾晓刚出资 120 万元，

占注册资本的 40%。成立时各股东出资情况如下： 

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例 

1 王涛 105.00 35.00% 

2 李晓宪 75.00 25.00% 

3 曾晓刚 120.00 40.00% 

 合计 300.00 100.00% 

2014 年 12 月，据《成都和益信科技有限公司股东会决议》，李晓宪将所持公司 10%股

权（即 30 万元注册资本）转让给王涛；李晓宪将所持公司 15%股权（即 45 万元注册资本）

转让给曾晓刚。本次股权转让后公司股权结构情况如下： 

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例 

1 王涛 135.00 45.00% 

2 曾晓刚 165.00 55.00% 

 合计 300.00 100.00% 

2015 年 7 月，据《成都和益信科技有限公司股东会决议》，曾晓刚将所持公司 55%股权

（即 165 万元注册资本）转让给王涛。本次股权转让后公司股权结构情况如下： 

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例 

1 王涛 300.00 100.00% 

 合计 300.00 100.00% 

2017 年 2 月，据《成都和益信科技有限公司股东会决议》，王涛将所持公司 57%股权（即

171 万元注册资本）转让给赵宇；王涛将所持公司 16.5%股权（即 49.5 万元注册资本）转让

给郭芳树；王涛将所持公司 16.5%股权（即 49.5 万元注册资本）转让给李浩文；王涛将所持

公司 10%股权（即 30 万元注册资本）转让给赵巨魁。本次股权转让后公司股权结构情况如

下： 

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例 

1 赵宇 171.00 57.00% 

2 郭芳树 49.50 16.50% 

3 李浩文 49.50 16.50% 

4 赵巨魁 30.00 10.00% 

 合计 300.00 100.00% 
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2017 年 11 月，根据成都高新区工市场和监督管理局核发《企业名称变更核准通知书》

（（成）登记内名变核字【2017】第 005306 号），核准公司名称变更为成都中科华微电子有

限公司。 

2018 年 7 月，据《成都中科华微电子有限公司股东会决议》，赵宇将所持公司 57%股权

（即 171 万元注册资本）转让给肖倩；郭芳树将所持公司 16.5%股权（即 49.5 万元注册资

本）转让给肖倩；李浩文将所持公司 16.5%股权（即 49.5 万元注册资本）转让给肖倩；赵巨

魁将所持公司 10%股权（即 30 万元注册资本）转让给肖倩。本次股权转让后公司股权结构

情况如下： 

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例 

1 肖倩 300.00 100.00% 

 合计 300.00 100.00% 

2019 年 1 月，据《成都中科华微电子有限公司股东会决议》，肖倩将所持公司 26.67%股

权（即 80 万元注册资本）转让给赵国强；肖倩将所持公司 73.33%股权（即 220 万元注册资

本）转让给辽宁四和微科技有限公司。本次股权转让后公司股权结构情况如下： 

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例 

1 赵国强 80.00 26.67% 

2 辽宁四和微科技有限公司 220.00 73.33% 

 合计 300.00 100.00% 

2019 年 4 月，据《成都中科华微电子有限公司股东会决议》，阜新市朗山科技有限公司

向公司增资 75 万元，全部计入实收资本，本次增资后公司的注册资本增加至 375 万元。本

次增资后公司股权结构情况如下： 

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例 

1 赵国强 80.00 21.33% 

2 辽宁四和微科技有限公司 220.00 58.67% 

3 阜新市朗山科技有限公司 75.00 20.00% 

 合计 375.00 100.00% 

2021 年 3 月，据《成都中科华微电子有限公司股东会决议》，赵国强将所持公司 21.33%

股权（即 80 万元注册资本）转让给辽宁四和微科技有限公司；辽宁四和微科技有限公司、

阜新市朗山科技有限公司共同向公司增资 825 万元。其中，辽宁四和微科技有限公司出资

660 万元，阜新市朗山科技有限公司出资 165 万元。本次增资后公司的注册资本增加至 1200

万元。2023 年 7 月，阜新市朗山科技有限公司更名为海南朗山科技有限公司。增资后公司

股权结构情况如下： 

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例 

1 辽宁四和微科技有限公司 960.00 80.00% 

2 海南朗山科技有限公司 240.00 20.00% 

 合计 1,200.00 100.00% 

2023 年 12 月，据《成都中科华微电子有限公司股东会决议》，海南朗山科技有限公司

将所持公司 2%股权（即 24 万元注册资本）以 20.83 元/单位注册资本的价格转让给青岛初尧
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弘毅创业投资基金合伙企业（有限合伙），转让总价 500 万元。本次股权转让后公司股权结

构情况如下： 

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例 

1 辽宁四和微科技有限公司 960.00 80.00% 

2 海南朗山科技有限公司 216.00 18.00% 

3 青岛初尧弘毅创业投资基金合伙企业（有限合伙） 24.00 2.00% 

 合计 1,200.00 100.00% 

2024 年 1 月，据《成都中科华微电子有限公司股东会决议》，北京元六鸿远电子科技股

份有限公司以 20.83 元/单位注册资本价格向公司增资 2000 万元，其中 96 万元计入实收资

本，1904 万元计入资本公积，本次增资后公司的注册资本增加至 1296 万元。 

截至评估基准日 2025 年 3 月 31 日，成都中科华微电子有限公司的股东情况如下： 

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例 

1 辽宁四和微科技有限公司 960.00 74.07% 

2 海南朗山科技有限公司 216.00 16.67% 

3 北京元六鸿远电子科技股份有限公司 96.00 7.41% 

4 青岛初尧弘毅创业投资基金合伙企业（有限合伙） 24.00 1.85% 

 合计 1,296.00 100.00% 

3. 企业经营概况 

成都中科华微电子有限公司（以下简称中科华微）成立于 2014 年 10 月 15 日，是一家

专业从事高可靠集成电路产品研发和服务的高科技公司，致力于为特种领域客户提供优质

产品和服务。 

成都中科华微立足于核心技术实力，针对当前和未来市场需求，确立了多条极具竞争

力的产品线，包括系统级 SIP 芯片、微控制器 MCU 各类模拟集成电路（电源管理、接口电

路、信号链电路等）以及电路模块等系列产品。 

（1） 产品管线 

中科华微通过项目与外界团队、公司合作，现已形成微控制器（MCU）、通用集成电路、

高功率密度电源、系统级封装电路(SiP)四大产品管线。 

产品管线 介绍 

微控制器（ MCU） 

公司 MCU 微处理器主要产品为 ZKC9S12XXX 系列 16 位微控制器电路、

ZKC32F030XXX 系列 32 位微控制器电路、ZKC32F103XXX 系列 32 位微控制器电

路、ZKC32F107XXX 系列 32 位微控制器电路、ZKC32F407XXX 系列 32 位微控制器

电路等微控制器电路产品，其主要应用于频率源、传感器、电机控制、电源健

康管理、安全生产扫描、远程加载及数据处理等。 

通用集成电路 

存储器电路、线性稳压器电路、 CAN 总线收发器电路、低功耗音频编解码器电

路、扩展器电路、音频编解码器电路、总线接口收发器电路、LVDS 信号收发器、

运算放大器电路、上电复位电路、温度传感器电路、温度传感器电路、信号分

离器电路、时钟驱动电路、缓冲器电路、比较器电路、远程调试专用电路、可

编程逻辑器件。 
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产品管线 介绍 

高功率密度电源 

非隔离 DC-DC 变换器，其中全国产化 LTM 系列微电源模块主要为 ZKM4620AYP、

ZKM4622YP、ZKM4628YP、ZKM4629YC、ZKM4630AYP 等；PTH 系列电源模块主要

为 ZKM03000W、ZKM03060W、ZKM05000W、ZKM05010W、ZKM05020W、ZKM05030W

等。电源模块产品主要应用于 DSP、CPU、FPGA、总线驱动器等电路供电。 

系统级封装电路（SiP） 

涉及射频综合控制 SIP 芯片、数据处理模块、异构处理器 SIP 芯片。其主要产

品为 ZKC19001 型 TR 组件通用控制 SIP 芯片和 ZKC23003 异构处理器 SIP 芯片，

主要应用于 TR 组件监控板、变频通道控制板、多通道信号 处理电路等及软件

无线电主控板、可动态重组 VPX 主控板等。 

（2） 技术能力 

公司聚焦关键核心技术攻关，强化科技创新能力，在微处理器、通用集成电路、高功

率密度电源、系统级封装电路（SIP）等方面形成了一系列具有自主知识产权的核心技术。

同时，公司积极参与关键核心技术的攻关项目，和高校深入合作产学研项目，共同围绕微

控制器、各类模拟集成电路以及电路模块等系列产品继续展开技术攻关，共同推动行业技

术发展和应用。 

（3） 主要核心人员 

赵峰，总经理，实际控制人：高级工程师，拥有特种集成电路领域 20 余年从业经历，

专业背景扎实，曾就职于中国电科集团某研究所，从业履历丰富，涵盖研发、市场、经营与

管理。此外，赵峰还是成都市发展和改革委员会民营经济智库专家成员。 

刘连松，质量副总：西安电子科技大学半导体物理与器件专业毕业，拥有特种集成电

路领域 40 余年从业经验，曾任中国电科集团某研究所质量处处长、副总工程师，具有扎实

的半导体器件基础知识和综合管理能力，对质量管理体系有深刻的理解，在运用质量管理

体系实施科研生产管理方面具有丰富的经验。 

廖永波，技术团队负责人：四川省电子学会理事、副秘书长，电子科技大学微电子与

固体电子专业博士；发表 SCI、EI 论文 60 余篇；获得已授权发明专利 100 余项；出版著作 5

部；参与并完成横向、纵向项目 30 项，其中国家重大专项 2 项；拥有近二十年数字电路、

模拟电路设计经验，设计方向涵盖高性能数字/混合信号集成电路（ARM/FPGA/CPLD 等）、电

源管理芯片、FPGA-SoC 协同仿真、微能量收集系统及抗核加固技术等。 

汪魁，单片机 MCU 团队负责人：拥有近十五年嵌入式软件开发经验，负责国产 MCU 底

层驱动开发、应用、测试、FAE 相关工作；曾参与 9S12 系列、32F030 系列、32F0103 系列、

32F107 系列、32F407 系列的国产化芯片的底层驱动开发；负责国产化 MCU 芯片的售前和售

后工作，服务上百家客户；协助客户开发了健康管理、远程加载等典型应用案例。 

王刚明，高功率密度电源团队负责人：精通电源模块和功率模块的设计、仿真、工艺

实现、项目管理等工作，具有扎实的理论知识和丰富的项目经验，独立完成了全国产化微

电源模块的设计工作。精通 LDO 产品的设计、仿真、测试等工作。 
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程帅，SiP 团队负责人：具备电子产品理解能力及设计管理能力 ，擅长产品定义、方

案制定、技术分解及项目跟踪。擅长精密仪器模拟电路设计和高速模拟及数字板卡电路设

计。 

（4） 主要资质及荣誉证书 

特种集成电路领域市场相对特殊，存在一定的准入门槛，需要在保密体制、质量管理

体系等多方面取得相应的认证资质，公司具备了相应资质。 

此外，公司还获得了以下荣誉： 

2018 年 1 月入库科技型中小企业；2018 年 6 月申报并通过四川省高新技术企业；2018

年 12 月入库高新区高新技术企业；2019 年 4 月申报并通过四川省诚信示范企业；2020 年 9

月获得高新区瞪羚企业；2020 年 11 月通过集成电路设计企业评估； 2021 年 6 月通过知识

产权管理体系认定；2021 年 10 月通过高企复审认定；2022 年 11 月获得四川省专精特新中

小企业；2022 年 12 月获得四川省瞪羚企业；2023 年 9 月获得成都市企业技术中心；2023 年

12 月获得成都市“重信用·守合同”企业；2024 年 7 月获得国家专精特新“小巨人”企业。 

4. 经营管理结构 

企业的总部组织结构图如下： 

 

企业拥有的控股企业概况如下： 

金额单位：万元 

企业名称 成立时间 注册资本 
持股比例 

直接 间接 

南宁国芯检测科技有限公司 2018 年 7 月 6,000.00 100%  
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企业名称 成立时间 注册资本 
持股比例 

直接 间接 

辽宁晶测科技有限公司 2023 年 10 月 500.00 95%  

南宁国芯检测科技有限公司当前主要为中科华微的芯片提供测试和检验服务，并具备

第三方测试服务能力与相关资质（CNAS）。 

辽宁晶测科技有限公司当前主要为电源、线性稳压器等产品进行筛选，同时进行晶圆

减薄、晶圆裂片、裸芯片捡芯、裸芯片目检等工作。 

5. 近年资产、财务、经营状况 

企业近两年一期（合并报表）的财务状况和经营成果概况如下： 

金额单位：万元 

项目 2023 年 12 月 31 日 2024 年 12 月 31 日 2025 年 3 月 31 日 

资产总计 21,321.38 27,335.14 29,183.51 

负债合计 14,087.35 16,739.56 18,110.49 

所有者权益合计 7,234.03 10,595.58 11,073.02 

归属于母公司所有者权益合计 7,165.71 9,089.39 11,016.67 

    

项目 2023 年 2024 年 2025 年 1-3 月 

营业收入 14,881.76 10,052.81 4,802.29 

利润总额 3,766.70 3,624.40 2,354.95 

净利润 3,689.60 3,290.58 2,012.69 

归属于母公司所有者的净利润 3,647.10 3,130.46 2,016.12 

企业近两年一期（母公司报表）的财务状况和经营成果概况如下： 

金额单位：万元 

项目 2023 年 12 月 31 日 2024 年 12 月 31 日 2025 年 3 月 31 日 

资产总计 19,672.05 26,285.57 29,365.55 

负债合计 12,384.87 17,562.13 18,436.58 

所有者权益合计 7,287.18 8,723.44 10,928.97 

    

项目 2023 年 2024 年 2025 年 1-3 月 

营业收入 14,881.76 10,005.97 4,796.03 

利润总额 3,766.70 3,256.95 2,551.05 

净利润 3,689.60 2,925.12 2,205.53 

上述 23 年数据摘自于信永中和会计师事务所西安分所出具的年度审计报告

（XYZH/2025XAAA2B0225），审计报告为无保留意见；上述 24 年、25 年 1-3 月数据摘自于容

诚会计师事务所（特殊普通合伙）专项审计报告（容诚审字[2025]第 210Z0246 号），审计报

告为无保留意见。 

6. 委托人和被评估单位之间的关系 

委托人为本次股权交易的收购方。 
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（三）资产评估委托合同约定的其他资产评估报告使用人 

除委托人、资产评估委托合同中约定的其他资产评估报告使用人之外，其他任何机构

和个人不能成为资产评估报告的使用人。 

 

二、 评估目的 

根据康达新材料（集团）股份有限公司《关于中科华微项目收购立项的批复》，康达新

材料（集团）股份有限公司拟收购成都中科华微电子有限公司 51%股权，为此需要对成都

中科华微电子有限公司的股东全部权益价值进行评估，为上述经济行为提供价值合理性验

证。 

 

三、 评估对象和评估范围 

（一）评估对象和评估范围概况 

本次评估对象为成都中科华微电子有限公司的股东全部权益价值。 

本次评估范围为成都中科华微电子有限公司的全部资产和负债，包括流动资产、长期

股权投资、固定资产、使用权资产、无形资产、长期待摊费用、递延所得税资产及负债。母

公司报表总资产账面价值 293,655,452.54 元，总负债账面价值 184,365,786.89 元，所有者权益

账面价值 109,289,665.65 元；合并报表总资产账面价值 291,835,115.98 元，总负债账面价值

181,104,909.42 元，所有者权益账面价值 110,730,206.56 元，归属于母公司所有者权益账面价

值 110,166,672.71 元。 

委托评估对象和评估范围与经济行为涉及的评估对象和评估范围一致，并经容诚会计

师事务所（特殊普通合伙）审计，审计报告为无保留意见。 

（二）评估范围内主要资产概况 

本次评估范围中的母公司主要资产包括流动资产、长期股权投资、固定资产、使用权

资产、无形资产、长期待摊费用、递延所得税资产。 

1. 流动资产主要包括货币资金、应收票据、应收账款、应收款项融资、预付账款、其

他应收款和存货。 

存货主要包括原材料、产成品、在产品和发出商品。其中，原材料主要为基板和电阻；

产成品主要为 32 位微控制器电路、EEPROM 存储器电路、线性稳压器电路、总线收发器电

路和非隔离 DC-DC 变换器等；在产品主要为委外加工物资和科研项目的合同履约成本；发

出商品主要为 32 位微控制器电路、上电复位电路和带三态输出的 2-1 多路复用器电路等。 

2. 长期股权投资为企业直接控股的子公司 2 家。 

3. 固定资产-设备包括机器设备、运输设备、电子及其他设备，共计 348 台（套/辆），

账面原值 5,569,182.78 元，账面价值 3,430,377.85 元，均处于正常使用状态。 
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4. 无形资产-其他无形资产共计 48 项，包括外购软件 3 项、专利权 6 项、集成电路布

图设计 35 项、商标权 1 项、著作权 2 项、域名 1 项，其中专利权 5 项、集成电路布图设计

35 项、商标权 1 项、著作权 2 项、域名 1 项在账面未反映。 

合并口径下，纳入被评估单位及其子公司评估范围的专利、集成电路布图设计、软件

著作权、商标和域名共计 62 项，包括账面已反映的授权专利 1 项，以及账面未反映的专利

权 6 项（其中授权专利 2 项、实质审查专利 4 项）、集成电路布图设计 50 项、软件著作权 2

项、商标权 1 项、域名 2 项。 

被评估单位及其合并范围内的子公司拥有的专利权、商标权、著作权和域名清单如下： 

专利权清单 

序

号 
权利人 专利号/申请号 专利名称 申请日期 授权公告日 

专利

类别 
专利状态 

1 
成都中科华微电子

有限公司 
ZL202020566271.4 FPGA 远程加载与调试系统 2020/4/16 2020/9/15 

实用

新型 
授权 

2 
成都中科华微电子

有限公司 
ZL202020565532.0 

非隔离 DC-DC 微电源模块封

装装置 
2020/4/16 2020/10/9 

实用

新型 
授权 

3 
成都中科华微电子

有限公司 
ZL201310673965.2 低压带隙基准源电路 2013/12/10 2015/7/1 

发明

专利 
授权 

4 
成都中科华微电子

有限公司 
CN202310049584.0 

TR 组件通用控制芯片及控制

方法 
2023/2/1 - 

发明

专利 
实质审查 

5 
成都中科华微电子

有限公司 
CN202410883998.8 一种耐压驱动电路 2024/7/3 - 

发明

专利 
实质审查 

6 
成都中科华微电子

有限公司 
CN202411190080.1 

一种宽共模范围的 CAN 总线

接收器电路 
2024/8/28 - 

发明

专利 
实质审查 

7 
南宁国芯检测科技

有限公司 
CN202410306209.4 

一种芯片高压电流保护电

路、芯片及设备 
2024/3/18 - 

发明

专利 
实质审查 

集成电路布图设计清单 

序

号 
权利人 登记号 布图设计名称 申请日期 颁证日期 证书到期日 

1 
成都中科华微电子

有限公司 
BS.175529175 专用 LDO 稳压器电路 2017/7/11 2017/7/31 2027/7/30 

2 
成都中科华微电子

有限公司 
BS.175529183 专用带驱动功能的电压转换电路 2017/7/11 2017/8/2 2027/8/1 

3 
成都中科华微电子

有限公司 
BS.175536252 单端转差分电平转换电路 2017/11/1 2017/11/29 2027/11/28 

4 
成都中科华微电子

有限公司 
BS.175536228 专用负 5V 电压驱动器电路 2017/11/1 2017/12/15 2027/12/14 

5 
成都中科华微电子

有限公司 
BS.175536260 专用过流过压保护电路 2017/11/1 2017/12/15 2027/12/14 

6 
成都中科华微电子

有限公司 
BS.175536279 双向自适应电压转换电路 2017/11/1 2017/12/15 2027/12/14 

7 
成都中科华微电子

有限公司 
BS.175536287 专用总线驱动器电路 2017/11/1 2017/12/15 2027/12/14 

8 
成都中科华微电子

有限公司 
BS.205508383 高 ESD 保护 8 通道 35Mbps 电平转换器 2020/3/11 2020/4/26 2030/4/25 

9 
成都中科华微电子

有限公司 
BS.205509991 单路 2 输入多路复用器 2020/3/17 2020/4/29 2030/4/28 

10 
成都中科华微电子

有限公司 
BS.205510043 带三态控制的单路缓冲器 2020/3/17 2020/4/26 2030/4/25 

11 
成都中科华微电子

有限公司 
BS.205510019 USB 2.0 高速差分 8:1 复用器 2020/3/17 2020/5/8 2030/5/7 
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序

号 
权利人 登记号 布图设计名称 申请日期 颁证日期 证书到期日 

12 
成都中科华微电子

有限公司 
BS.20551006X 带三态输出的 1-2 信号分离器 2020/3/17 2020/4/26 2030/4/25 

13 
成都中科华微电子

有限公司 
BS.205547435 时钟驱动器 2020/7/2 2020/9/1 2030/8/31 

14 
成都中科华微电子

有限公司 
BS.205548423 

双通道、多相位带有远程检测的 DCDC

控制器 
2020/7/6 2020/8/26 2030/8/25 

15 
成都中科华微电子

有限公司 
BS.205548415 16 通道时钟分配器 2020/7/6 2020/9/1 2030/8/31 

16 
成都中科华微电子

有限公司 
BS.205548393 8 通道时钟分配器 2020/7/6 2020/8/25 2030/8/24 

17 
成都中科华微电子

有限公司 
BS.20554844X 负载 5A 的大电流线性稳压器 2020/7/6 2020/9/2 2030/9/1 

18 
成都中科华微电子

有限公司 
BS.215645723 电平转换总线中继器电路 2021/10/29 2022/4/19 2032/4/18 

19 
成都中科华微电子

有限公司 
BS.215645731 

带中断的 16 位 I2C 总线和 SMBus I/O 扩

展器 
2021/10/29 2022/4/19 2032/4/18 

20 
成都中科华微电子

有限公司 
BS.21564574X 八路高速梯形总线收发器 2021/10/29 2022/5/20 2032/5/19 

21 
成都中科华微电子

有限公司 
BS.215645758 

带复位的 8 位 I2C 总线和 SMBus IO 总

线扩展器 
2021/10/29 2022/4/19 2032/4/18 

22 
成都中科华微电子

有限公司 
BS.215645766 

16 位 I2C 总线和 SMBus 带复位和中断

的 GPIO 扩展器 
2021/10/29 2022/4/19 2032/4/18 

23 
成都中科华微电子

有限公司 
BS.235543071 32 位高性能网络微控制器 2023/6/7 2023/10/26 2033/10/25 

24 
成都中科华微电子

有限公司 
BS.23554308X 宽输入电压范围线性稳压器 2023/6/7 2023/10/26 2033/10/25 

25 
成都中科华微电子

有限公司 
BS.235543098 电源监控电路 2023/6/7 2023/10/26 2033/10/25 

26 
成都中科华微电子

有限公司 
BS.235543101 超低噪声线性稳压器 2023/6/7 2023/10/26 2033/10/25 

27 
成都中科华微电子

有限公司 
BS.235543128 低压差、大电流线性稳压器 2023/6/7 2023/10/26 2033/10/25 

28 
成都中科华微电子

有限公司 
BS.235543136 电源检测电路 2023/6/7 2023/10/26 2033/10/25 

29 
成都中科华微电子

有限公司 
BS.235543152 收发器电路 2023/6/7 2023/10/26 2033/10/25 

30 
成都中科华微电子

有限公司 
BS.235543160 激光器温度控制电路 2023/6/7 2023/10/26 2033/10/25 

31 
成都中科华微电子

有限公司 
BS.245577068 微处理器电压监控电路 2024/9/29 2024/12/27 2034/12/26 

32 
成都中科华微电子

有限公司 
BS.245577041 

具有静音模式的高速 CAN 总线收发器

电路 
2024/9/29 2024/12/26 2034/12/25 

33 
成都中科华微电子

有限公司 
BS.245577025 

具有待机模式的高速 CAN 总线收发器

电路 
2024/9/29 2024/12/27 2034/12/26 

34 
成都中科华微电子

有限公司 
BS.245577009 低压高速 CAN 总线收发器电路 2024/9/29 2024/12/26 2034/12/25 

35 
成都中科华微电子

有限公司 
BS.245576991 RS-232 总线收发器电路 2024/9/29 2024/12/27 2034/12/26 

36 
南宁国芯检测科技

有限公司 
BS.24550821X 双通道双极性运算放大器 2024/2/1 2024/6/28 2034/6/27 

37 
南宁国芯检测科技

有限公司 
BS.245506918 

内嵌 M3 核的 32 位高性能微控制器电

路 
2024/1/31 2024/6/28 2034/6/27 

38 
南宁国芯检测科技

有限公司 
BS.245506950 负电压驱动电路 2024/1/31 2024/6/28 2034/6/27 

39 
南宁国芯检测科技

有限公司 
BS.245508201 

32 位 ARM-M3 集成 LCD 图像控制器的

微控制器电路 
2024/2/1 2024/6/28 2034/6/27 
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序

号 
权利人 登记号 布图设计名称 申请日期 颁证日期 证书到期日 

40 
南宁国芯检测科技

有限公司 
BS.245508228 

带手动复位和看门狗功能的上电复位

电路 
2024/2/1 2024/6/28 2034/6/27 

41 
南宁国芯检测科技

有限公司 
BS.225591790 低功耗音频编解码器 2022/8/26 2023/1/6 2033/1/5 

42 
南宁国芯检测科技

有限公司 
BS.225591812 PCM 线收发接口电路 2022/8/26 2023/1/6 2033/1/5 

43 
南宁国芯检测科技

有限公司 
BS.225591820 高压电流保护器电路 2022/8/26 2023/1/6 2033/1/5 

44 
南宁国芯检测科技

有限公司 
BS.225591871 线性稳压器电路 2022/8/26 2023/1/6 2033/1/5 

45 
南宁国芯检测科技

有限公司 
BS.225591855 看门狗电路 2022/8/26 2023/1/6 2033/1/5 

46 
南宁国芯检测科技

有限公司 
BS.225591804 时钟驱动电路 2022/8/26 2022/12/29 2032/12/28 

47 
南宁国芯检测科技

有限公司 
BS.225591847 电流传感器电路 2022/8/26 2022/12/29 2032/12/28 

48 
南宁国芯检测科技

有限公司 
BS.225591782 C5-32 位微控制器电路 2022/8/26 2022/12/29 2032/12/28 

49 
南宁国芯检测科技

有限公司 
BS.225591863 RS-485/422 总线收发器电路 2022/8/26 2022/12/29 2032/12/28 

50 
南宁国芯检测科技

有限公司 
BS.22559188X 32 位微控制器电路 2022/8/26 2022/12/29 2032/12/28 

软件著作权清单 

序号 权利人 登记号 软件名称 开发完成日 首次登记日 取得方式 

1 成都中科华微电子有限公司 2022SR0527902 FPGA 静态加载软件 2022/3/1 2022/4/26 原始取得 

2 成都中科华微电子有限公司 2022SR0527901 基于 MCU 的健康管理软件 2022/3/1 2022/4/26 原始取得 

商标权清单 

序

号 
权利人 注册证号 商标名称 标样 

核定使用商

品/服务类别 

注册日

期 
有效期至 

1 
成都中科华微电子

有限公司 
75333482 ZKHW 

 
9 2024/6/7 2034/6/6 

域名清单 

序号 权利人 域名 网站备案/许可证号 审核日期 

1 成都中科华微电子有限公司 cdzkhw.com 蜀 ICP 备 2024063264 号-2 2024/5/16 

2 南宁国芯检测科技有限公司 guoxintek.com 一桂 ICP 备 2022007014 号-1 2022/7/29 

其中，序号 2 域名无法提供域名证书，企业已提供情况说明，确认该域名的持有者为

南宁国芯检测科技有限公司。 

 

（三）企业申报的表外资产的类型、数量 

企业申报的表外资产为专利权 5 项、集成电路布图设计 35 项、商标权 1 项、著作权 2

项、域名 1 项。合并口径下，企业申报的表外资产为专利权 6 项（其中授权专利 2 项、实

质审查专利 4 项）、集成电路布图设计 50 项、软件著作权 2 项、商标权 1 项、域名 2 项。除

南宁国芯检测科技有限公司所持有的域名外均已取得相应的权利证书。 
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（四）引用其他机构出具的报告结论所涉及的资产类型、数量和账面金额（或评估值） 

本次评估未引用其他机构出具的报告结论。 

 

四、 价值类型 

经与委托人沟通，考虑评估目的、市场条件、评估对象自身条件等因素，本次评估选

取的价值类型为市场价值。 

市场价值是指自愿买方和自愿卖方在各自理性行事且未受任何强迫的情况下，评估对

象在评估基准日进行正常公平交易的价值估计数额。 

 

五、 评估基准日 

本项目评估基准日是 2025 年 3 月 31 日。 

评估基准日是由委托人在考虑经济行为的实现、会计期末、利率和汇率变化等因素的

基础上确定的。 

 

六、 评估依据 

（一）经济行为依据 

1. 康达新材料（集团）股份有限公司《关于中科华微项目收购立项的批复》（康达字

[2025]006 号）。 

 

（二）法律法规依据 

1. 《中华人民共和国资产评估法》（2016 年 7 月 2 日第十二届全国人民代表大会常务

委员会第二十一次会议通过）； 

2. 《中华人民共和国公司法》（1993 年 12 月 29 日第八届全国人民代表大会常务委员

会第五次会议通过，2023 年 12 月 29 日第十四届全国人民代表大会常务委员会第

七次会议修订）；  

3. 《中华人民共和国企业国有资产法》（2008 年 10 月 28 日第十一届全国人民代表大

会常务委员会第五次会议通过）； 

4. 《中华人民共和国证券法》（1998 年 12 月 29 日第九届全国人民代表大会常务委员

会第六次会议通过，2019 年 12 月 28 日第十三届全国人民代表大会常务委员会第

十五次会议修订）； 

5. 《中华人民共和国专利法》（1984 年 3 月 12 日第六届全国人民代表大会常务委员

会第四次会议通过，2020 年 10 月 17 日第十三届全国人民代表大会常务委员会第

二十二次会议修正）； 
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6. 《中华人民共和国商标法》（1982 年 8 月 23 日第五届全国人民代表大会常务委员

会第二十四次会议通过，2019 年 4 月 23 日第十三届全国人民代表大会常务委员会

第十次会议修正）； 

7. 《中华人民共和国著作权法》（1990 年 9 月 7 日第七届全国人民代表大会常务委员

会第十五次会议通过，2020 年 11 月 11 日第十三届全国人民代表大会常务委员会第

二十三次会议修改）； 

8. 《中华人民共和国企业所得税法》（2007 年 3 月 16 日第十届全国人民代表大会第

五次会议通过，2018 年 12 月 29 日第十三届全国人民代表大会常务委员会第七次

会议修正）； 

9. 《国有资产评估管理办法》（国务院令第 91 号公布，国务院令第 732 号修改）； 

10. 《国有资产评估管理办法施行细则》（原国家国有资产管理局国资办发[1992]36 号）； 

11. 《企业国有资产评估管理暂行办法》（国资委令第 12 号）； 

12. 《企业国有资产交易监督管理办法》（国务院国资委、财政部令第 32 号）； 

13. 《国有资产评估管理若干问题的规定》（财政部令第 14 号）； 

14. 《关于加强企业国有资产评估管理工作有关问题的通知》（国资委产权[2006]274 号）； 

15. 《企业国有资产监督管理暂行条例》（国务院令第 378 号公布，国务院令第 709 号

修正）； 

16. 其他有关法律法规。 

 

（三）评估准则依据 

1. 《资产评估基本准则》（财资[2017]43 号）； 

2. 《资产评估职业道德准则》（中评协[2017]30 号）； 

3. 《资产评估执业准则——资产评估程序》（中评协[2018]36 号）； 

4. 《资产评估执业准则——资产评估报告》（中评协[2018]35 号）； 

5. 《资产评估执业准则——资产评估委托合同》（中评协[2017]33 号）； 

6. 《资产评估执业准则——资产评估档案》（中评协[2018]37 号）； 

7. 《资产评估执业准则——利用专家工作及相关报告》（中评协[2017]35 号）；  

8. 《资产评估执业准则——企业价值》（中评协[2018]38 号）； 

9. 《资产评估执业准则——资产评估方法》（中评协[2019]35 号）； 

10. 《企业国有资产评估报告指南》（中评协[2017]42 号）； 

11. 《资产评估机构业务质量控制指南》（中评协[2017]46 号）； 

12. 《资产评估价值类型指导意见》（中评协[2017]47 号）； 

13. 《资产评估对象法律权属指导意见》（中评协[2017]48 号）； 

14. 其它相关行业规范。 
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（四）权属依据 

1. 车辆行驶证； 

2. 专利证书； 

3. 商标注册证； 

4. 著作权登记证书； 

5. 重要资产购置合同或凭证； 

6. 其他权属证明文件。 

 

（五）取价依据 

1. 企业提供的部分合同、协议等； 

2. 企业管理层提供的未来收益预测资料； 

3. 国家宏观经济、行业、区域市场及企业统计分析资料； 

4. 同行业可比上市公司公开发布的相关资料； 

5. 评估基准日近期国债收益率、贷款利率； 

6. 其他相关取价依据。 

 

（六）其他参考依据 

1. 企业提供的资产清单和评估申报表； 

2. 信永中和会计师事务所西安分所、容诚会计师事务所（特殊普通合伙）出具的审计

报告； 

3. 企业提供的原始财务报表、账册、会计凭证； 

4. 企业提供的经营信息和资料； 

5. 评估人员现场调查记录及收集的其他相关估价信息资料； 

6. 金证（上海）资产评估有限公司技术资料库； 

7. 其它有关参考依据。 

 

七、 评估方法 

（一）评估方法选择 

企业价值评估的基本方法主要有收益法、市场法和资产基础法。 

企业价值评估中的收益法，是指将预期收益资本化或者折现，确定评估对象价值的评

估方法。收益法常用的具体方法包括股利折现法和现金流量折现法。 
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企业价值评估中的市场法，是指将评估对象与可比上市公司或者可比交易案例进行比

较，确定评估对象价值的评估方法。市场法常用的两种具体方法是上市公司比较法和交易

案例比较法。 

企业价值评估中的资产基础法，是指以被评估单位评估基准日的资产负债表为基础，

合理评估企业表内及可识别的表外各项资产、负债价值，确定评估对象价值的评估方法。 

《资产评估执业准则——企业价值》规定，执行企业价值评估业务，应当根据评估目

的、评估对象、价值类型、资料收集等情况，分析收益法、市场法、资产基础法三种基本方

法的适用性，选择评估方法。 

根据评估目的、评估对象、价值类型、资料收集情况等相关条件，以及三种评估基本

方法的适用条件，本次评估选用的评估方法为收益法和市场法。评估方法选择理由如下： 

适宜采用收益法的理由：被评估单位自成立以来稳步发展、经营成果及经济效益显著，

企业技术、产品、客户关系、供销体系基本稳定，未来年度生产、销售过程中的各项产销金

额、数量、预期收益及相关的各项参数企业管理层均可做出详细规划与估测，其形成与对

应的收益期和收益额均可以预测并用货币计量，获得该些预期收益所承担的风险也可以量

化。故适用收益法评估。 

适宜采用市场法的理由：被评估企业自身及上下游相同或相关行业，均有一定的上市

公司，该些上市公司中也有较多的在业务、产品、服务、资本结构等方面，与被评估企业具

有一定可比性的公司，同时相关可比公司经营情况、财务数据及市场股价等相关数据信息，

基本均可在公开市场及公开渠道获悉，具备资料的收集及相关差异量化分析的条件，故适

用市场法评估。 

不适宜采用资产基础法的理由：被评估单位致力于为特种领域客户提供优质产品和服

务，主营业务包括统级 SIP 芯片、微控制器 MCU、各类模拟集成电路以及电路模块等系列

产品，具有“轻资产”特点，其客户资源、供销网络、人才团队、研发能力、生产经验等无

形资源难以在资产基础法中逐一计量和量化反映，故资产基础法难以全面反映企业的真实

价值，因此本次不适用资产基础法。 

 

（二）收益法简介 

根据被评估单位所处行业、经营模式、资本结构、发展趋势等情况，本次收益法评估

选用现金流量折现法中的企业自由现金流折现模型，即将未来收益年限内的企业自由现金

流量采用适当折现率折现并加总，计算得到经营性资产价值，然后再加上溢余资产、非经

营性资产及负债价值，并减去付息债务价值，最终得到股东全部权益价值。企业自由现金

流折现模型的计算公式如下： 

股东全部权益价值＝企业整体价值－付息债务价值 

企业整体价值＝经营性资产价值＋溢余资产价值＋非经营性资产及负债价值 
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1.经营性资产价值 

经营性资产价值包括详细预测期的企业自由现金流量现值和详细预测期之后永续期的

企业自由现金流量现值，计算公式如下： 

𝑉 =∑
𝐹𝑖

(1 + 𝑟)𝑖

𝑛

𝑖=1

+
𝐹𝑛+1

(𝑟 − 𝑔) × (1 + 𝑟)𝑛
 

其中：V—评估基准日企业的经营性资产价值； 

Fi—未来第 i 个收益期的预期企业自由现金流量； 

Fn+1—永续期首年的预期企业自由现金流量； 

r—折现率； 

n—详细预测期； 

i—详细预测期第 i 年； 

g—详细预测期后的永续增长率。 

（1）企业自由现金流量的确定 

企业自由现金流量是指可由企业资本的全部提供者自由支配的现金流量，计算公式如

下： 

企业自由现金流量＝净利润＋税后的付息债务利息＋折旧和摊销－资本性支出－营运

资本增加 

（2）折现率的确定 

本次收益法评估采用企业自由现金流折现模型，选取加权平均资本成本（WACC）作为

折现率，计算公式如下： 

𝑊𝐴𝐶𝐶 = 𝑅𝑑 × (1 − 𝑇) ×
𝐷

𝐷 + 𝐸
+ 𝑅𝑒 ×

𝐸

𝐷 + 𝐸
 

其中：Re—权益资本成本； 

Rd—付息债务资本成本； 

E—权益价值； 

D—付息债务价值； 

T—企业所得税税率。 

本次评估采用资本资产定价模型（CAPM）确定公司的权益资本成本，计算公式如下： 

𝑅𝑒 = 𝑅𝑓 + 𝛽 × (𝑅𝑚 − 𝑅𝑓) + 𝜀 

其中：Re—权益资本成本； 

Rf—无风险利率； 

β—权益系统性风险调整系数； 

(Rm－Rf)—市场风险溢价； 

ε—特定风险报酬率。 
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（3）收益期限的确定 

根据法律、行政法规规定，以及被评估单位企业性质、企业类型、所在行业现状与发

展前景、经营状况、资产特点和资源条件等因素分析，确定收益期限为无限年。本次评估

将收益期分为详细预测期和永续期两个阶段。详细预测期自评估基准日至 2029 年 12 月 31

日截止，2030 年起进入永续期。 

（4）收益预测口径 

被评估单位及其子公司经营管理一体化程度较高，为更好地分析被评估单位及其下属

企业历史的整体盈利能力水平和发展趋势，进而对未来作出预测，本次采用合并报表口径

进行收益预测和收益法评估。 

2.溢余资产价值 

溢余资产是指评估基准日超过企业生产经营所需，评估基准日后企业自由现金流量预

测中不涉及的资产。本次收益法对于溢余资产单独分析和评估。 

3.非经营性资产、负债价值 

非经营性资产、负债是指与被评估单位日常经营无关的，评估基准日后企业自由现金

流量预测中不涉及的资产与负债。本次收益法对于非经营性资产、负债单独分析和评估。 

4.付息债务价值 

付息债务是指评估基准日被评估单位需要支付利息的负债。本次收益法对于付息债务

单独分析和评估。 

5.少数股东权益价值 

少数股东权益价值系非全资子公司的所有者权益价值中不属于母公司的份额。本次收

益法对于形成少数股东权益的相关子公司单独分析和评估，并结合少数股权比例确定少数

股东权益价值。 

 

（三）市场法简介 

企业价值评估中的市场法，是指将评估对象与可比上市公司或者可比交易案例进行比

较，确定评估对象价值的评估方法。市场法常用的两种具体方法是上市公司比较法和交易

案例比较法。 

上市公司比较法是指获取并分析可比上市公司的经营和财务数据，计算价值比率，在

与被评估单位比较分析的基础上，确定评估对象价值的具体方法。 

交易案例比较法是指获取并分析可比企业的买卖、收购及合并案例资料，计算价值比

率，在与被评估单位比较分析的基础上，确定评估对象价值的具体方法。 

由于可收集到至少三个与评估对象同行业的可比上市公司，且可比上市公司相关数据

容易收集，本次评估采用上市公司比较法。 

上市公司比较法评估的基本步骤如下： 
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1.选择可比企业 

从我国 A 股上市公司中选择与被评估单位属于同一行业，或者受相同经济因素的影响

的上市公司。通过比较被评估单位与上述上市公司在业务结构、经营模式、经营规模、资

产配置和使用情况、所处经营阶段、成长性、经营风险、财务风险等因素后，进一步筛选得

到与被评估单位进行比较分析的可比企业。 

2.分析调整财务报表 

将被评估单位与可比企业的业务情况和财务情况进行比较和分析，并做必要的调整，

以使可比企业的与被评估单位的各项数据口径更加一致、可比。 

3.选择、计算、调整价值比率 

根据被评估单位所属行业特征、所处经营阶段等因素，在盈利比率、资产比率、收入

比率和其他特定比率中选择适用的价值比率，并计算各可比上市公司的价值比率。接下来，

分析可比企业与被评估单位的主要差异因素，建立指标修正体系，将可比企业与被评估单

位相关财务数据和经营指标进行比较，并对差异因素进行量化调整，将可比交易案例中的

价值比率修正至适用于被评估单位的水平。 

4.运用价值比率 

对于企业整体价值比率，将调整后的价值比率与被评估单位相应的财务数据或指标相

乘，扣减付息债务价值和少数股东权益价值，并对被评估单位的非经营性资产、负债和溢

余资产价值进行调整，计算得到被评估单位的股东全部权益价值。 

 

八、 评估程序实施过程和情况 

自接受资产评估业务委托起至出具资产评估报告，主要评估程序实施过程和情况如下： 

（一）明确业务基本事项 

与委托人进行接洽，明确以下资产评估业务基本事项：（1）委托人、产权持有人和委托

人以外的其他资产评估报告使用人；（2）评估目的；（3）评估对象和评估范围；（4）价值类

型；（5）评估基准日；（6）资产评估项目所涉及的需要批准的经济行为的审批情况；（7）资

产评估报告使用范围；（8）资产评估报告提交期限及方式；（9）评估服务费及支付方式；

（10）委托人、其他相关当事人与资产评估机构及其资产评估专业人员工作配合和协助等

需要明确的重要事项。 

（二）订立业务委托合同 

在业务基本事项的基础上，对专业能力、独立性和业务风险进行综合分析和评价。在

确保受理该资产评估业务满足专业能力、独立性和业务风险控制要求的情况下，与委托人

签订资产评估委托合同，约定资产评估机构和委托人权利、义务、违约责任和争议解决等

内容。 
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（三）编制资产评估计划 

根据资产评估业务具体情况编制资产评估计划，包括资产评估业务实施的主要过程及

时间进度、人员安排等。 

（四）进行评估现场调查 

采用询问、访谈、核对、监盘、勘查等手段，对评估对象进行现场调查，获取评估业务

需要的资料，了解评估对象现状，关注评估对象法律权属。 

（五）收集整理评估资料 

根据资产评估业务具体情况，收集资产评估业务需要的资料，主要包括：（1）委托人或

者其他相关当事人提供的涉及评估对象和评估范围等资料；（2）从政府部门、各类专业机

构以及市场等渠道获取的其他资料。采用观察、询问、书面审查、实地调查、查询、函证、

复核等方式，对资产评估活动中使用的资料进行核查验证。根据资产评估业务具体情况对

收集的评估资料进行分析、归纳和整理，形成评定估算和编制资产评估报告的依据。 

（六）评定估算形成结论 

根据评估目的、评估对象、价值类型、资料收集等情况，分析市场法、收益法和成本法

三种资产评估基本方法及衍生方法的适用性，选择评估方法。在此基础上，根据所采用的

评估方法，选取相应的公式和参数进行分析、计算和判断，形成测算结果，并对形成的测

算结果进行综合分析，形成评估结论。 

（七）编制出具评估报告 

资产评估专业人员在评定、估算形成评估结论后，编制初步资产评估报告。资产评估

机构按照法律、行政法规、资产评估准则和资产评估机构内部质量控制制度，对初步资产

评估报告进行内部审核。项目负责人根据内部审核意见对初步资产评估报告进行修改和完

善后，在不影响对评估结论进行独立判断的前提下，与委托人或者委托人同意的其他相关

当事人就资产评估报告有关内容进行沟通，根据沟通结果对资产评估报告进行合理完善后，

出具并提交正式资产评估报告。 

 

九、 评估假设 

本资产评估报告分析估算采用的假设条件如下： 

（一）一般假设 

1.交易假设：即假定所有待评估资产已经处在交易的过程中，评估师根据待评估资产的

交易条件等模拟市场进行估价。交易假设是资产评估得以进行的一个最基本的前提假设。 

2.公开市场假设：即假定资产可以在充分竞争的市场上自由买卖，其价格高低取决于一

定市场的供给状况下独立的买卖双方对资产的价值判断。 

3.持续经营假设：即假定一个经营主体的经营活动可以连续下去，在未来可预测的时间

内该主体的经营活动不会中止或终止。 
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（二）特殊假设 

1.假设评估基准日后被评估单位所处国家和地区的法律法规、宏观经济形势，以及政治、

经济和社会环境无重大变化； 

2.假设评估基准日后国家宏观经济政策、产业政策和区域发展政策除公众已获知的变化

外，无其他重大变化； 

3.假设与被评估单位相关的税收政策、信贷政策不发生重大变化，税率、利率、政策性

征收费用率基本稳定； 

4.假设评估基准日后被评估单位的管理层是负责的、稳定的，且有能力担当其职务； 

5.假设被评估单位完全遵守所有相关的法律法规，不会出现影响公司发展和收益实现的

重大违规事项； 

6.假设委托人及被评估单位提供的基础资料、财务资料和经营资料真实、准确、完整； 

7.假设可比企业交易价格公允，相关财务数据和其他信息真实可靠； 

8.假设评估基准日后无其他人力不可抗拒因素及不可预见因素对被评估单位造成重大

不利影响； 

9.假设评估基准日后被评估单位采用的会计政策与编写本资产评估报告时所采用的会

计政策在重要方面基本保持一致； 

10.假设评估基准日后被评估单位在现有管理方式和管理水平的基础上，经营范围、方

式、业务结构与目前基本保持一致，不考虑未来可能由于管理层、经营策略以及商业环境

不可预见性变化的潜在影响； 

11.假设被评估单位拥有的各项经营资质，在符合现有续期条件下未来到期后可以顺利

续期； 

12.假设被评估单位在符合现有高新企业认定条件下，未来持续被认定为高新技术企业，

享受 15%的企业所得税优惠税率；  

13.假设评估基准日后被评估单位的现金流入为平均流入，现金流出为平均流出。 

本评估报告评估结论在上述假设条件下在评估基准日时成立，当上述假设条件发生较

大变化时，签字资产评估师及本评估机构将不承担由于假设条件改变而推导出不同评估结

论的责任。 

 

十、 评估结论 

（一）收益法评估结果 

经收益法评估，被评估单位评估基准日股东全部权益评估值为 54,100.00 万元，比审计

后母公司账面所有者权益增值 43,171.03 万元，增值率 395.01 %；比审计后合并报表归属于

母公司所有者权益增值 43,083.33 万元，增值率 391.07 %。 
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（二）市场法评估结果 

经市场法评估，被评估单位评估基准日股东全部权益评估值为 55,260.00 万元，比审计

后母公司账面所有者权益增值 44,331.03 万元，增值率 405.63 %；比审计后合并报表归属于

母公司所有者权益增值 44,243.33 万元，增值率 401.60 %。 

 

（三）评估结论 

收益法评估得出的股东全部权益价值为 54,100.00 万元，市场法评估得出的股东全部权

益价值为 55,260.00 万元，两者相差 1,160.00 万元。 

收益法和市场法评估结果出现差异的主要原因是两种评估方法考虑的角度不同，收益

法是从企业的未来获利能力角度考虑的，反映了企业各项资产的综合获利能力；市场法是

从可比公司的市场估值倍数角度考虑的，反映了当前现状企业的市场估值水平。 

由于市场法评估结论受短期资本市场行情波动影响大，并且对价值比率的调整和修正

难以涵盖所有影响交易价格的因素，考虑到收益法对于影响企业价值的因素考虑得更为全

面，且受短期市场行情波动影响较小，故选择收益法评估结果作为最终的评估结论。 

根据上述分析，本评估报告评估结论采用收益法评估结果，即：被评估单位评估基准

日的股东全部权益价值评估结论为人民币 54,100.00 万元，大写伍亿肆仟壹佰万元整。 

本评估结论没有考虑控制权和流动性对评估对象价值的影响。 

 

（四）评估结论的使用有效期 

本评估报告所揭示的评估结论仅对评估报告中描述的经济行为有效，评估结论使用有

效期为自评估基准日起一年，即自评估基准日 2025 年 3 月 31 日至 2026 年 3 月 30 日。 

 

十一、特别事项说明 

以下为在评估过程中已发现可能影响评估结论但非评估人员执业水平和能力所能评定

估算的有关特别事项，评估报告使用人应关注以下特别事项对评估结论和经济行为产生的

影响。 

（一）引用其他机构出具报告结论的情况 

本次评估无直接引用其他机构出具报告结论的情况。 

（二）权属资料不全面或者存在瑕疵的情形 

1.截至评估基准日，企业存在以下抵/质押事项： 

序号 抵/质押物 抵/质押权人 授信额度（万元） 

1 
专利：非隔离 DC-DC 微电源模块封装

装置（ZL202020565532.0） 
中信银行有限公司成都西区支行 1,000.00 

2 
专利：低压带隙基准源电路

（ZL201310673965.2） 
成都农村商业银行股份有限公司西区支行 1,000.00 
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序号 抵/质押物 抵/质押权人 授信额度（万元） 

3 存单 成都农村商业银行股份有限公司西区支行 300.00 

经了解，企业历史年度持续盈利，具备正常的偿债能力，本次评估未考虑上述质押事

项对评估结论可能带来的影响。 

2. 南宁国芯检测科技有限公司无法提供下述域名证书 

序号 权利人 域名 网站备案/许可证号 审核日期 

2 南宁国芯检测科技有限公司 guoxintek.com 一桂 ICP 备 2022007014 号-1 2022/7/29 

企业已提供情况说明，确认该域名的持有者为南宁国芯检测科技有限公司。 

（三）评估程序受到限制的情形 

被评估单位子公司辽宁晶测科技有限公司成立于 2023 年末，经营仍在起步阶段，于现

场清查时点，其主要账务资料在母公司总部管理，受到客观条件限制，评估人员未能抵达

辽宁晶测现场进行清查。本次评估主要对母公司中科华微及现有主要测试场地南宁国芯进

行了现场清查，通过查阅总部财务及业务资料，对相关重要管理人员进行访谈，并远程了

解现有资产情况，经上述替代程序，预计该受限事项不会对评估结论产生重大影响。 

（四）评估资料不完整的情形 

本次评估未发现重要评估资料存在不完整的情形。 

（五）评估基准日存在的法律、经济等未决事项 

根据被评估单位提供的资料，被评估单位及其子公司共有 7 项未决劳动仲裁纠纷，包

括成都中科华微电子有限公司 1 项，南宁国芯检测科技有限公司 6 项。其中成都中科华微

电子有限公司已和案件向对方进行调解未执行完毕，南宁国芯检测科技有限公司的 6 项未

决劳动仲裁均已开庭未下裁决。上述仲裁涉及金额较小，本次评估未考虑该些事项对评估

结论产生的影响。 

除上述劳动仲裁纠纷外，本次评估未发现评估基准日存在的法律诉讼和行政处罚。 

（六）担保、租赁及其或有负债（或有资产）事项 

被评估单位及其子公司存在的租赁事项，概况如下： 

承租人名称 出租人名称 租赁资产名称 租赁期限 租赁面积（㎡） 

成都中科华微电子有限

公司 

成都萃峰投资发展有

限公司 

成都市高新区百草路 366 号 12 栋

501、502 室 
2021/1/31-2026/1/30 739.54 

成都中科华微电子有限

公司 
李荣兴 

成都市高新区天辰路 88 号（电子

科大西区科技园）2 栋 2 单元 3

楼 301 室 

2022/7/1-2025/6/30 298.17 

成都中科华微电子有限

公司 

成都萃峰投资发展有

限公司 

成都市高新区百草路 366 号 12 栋

901 室 
2024/6/20-2029/6/19 636.14 

南宁国芯检测科技有限

公司 

南宁欣鑫产城投资有

限责任公司 

南宁市良庆区海晖路 9 号五象投

资大数据产业园二期项目 5 号楼

1 层 102 号房 

2024/7/19-2029/7/18 1113.61 
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承租人名称 出租人名称 租赁资产名称 租赁期限 租赁面积（㎡） 

辽宁晶测科技有限公司 
阜新市海州区人民政

府 

阜新市海州区煤城路西 39 号海州

区双创基地一楼 
10 年 1256.00 

根据《辽宁晶测科技有限公司国产化芯片检测项目投资协议书》，阜新市海州区人民政

府与辽宁晶测科技有限公司协议租赁期十年，分两次签署，首次租赁合同签订日起 5 年免

收租金，6-10 年续租则基于纳税条件免租，截止目前，双方未单独签署租赁协议。根据第三

方物业公司阜新市茁禾创业园有限公司提供的证明，目前海州区煤城路西 39 号海州区双创

基地一楼无偿提供给辽宁晶测科技有限公司使用。 

（七）评估基准日至资产评估报告日之间可能对评估结论产生影响的事项 

本次评估在评估基准日至资产评估报告日之间未发现可能对评估结论产生影响的重大

期后事项。 

（八）本次经济行为中可能对评估结论产生重大影响的瑕疵情形 

在本次资产评估对应的经济行为中，未发现可能对评估结论产生重大影响的瑕疵情形。 

（九）其他需要说明的事项 

本次评估 2023 年度数据采用信永中和会计师事务所西安分所审计报告

（XYZH/2025XAAA2B0225），审计意见为无保留意见。2024 年度及评估基准日的账面值利用容

诚会计师事务所（特殊普通合伙）出具的审计报告，报告编号为“容诚审字[2025]第 210Z0246

号”，报告出具日为 2025 年 8 月 8 日，审计意见为无保留意见。 

本资产评估报告中，所有以万元为金额单位的表格或者文字表述，若存在合计数与各

分项数值之和出现尾差的情况，均系四舍五入原因造成。 

评估师执行资产评估业务的目的是对评估对象价值进行估算并发表专业意见，并不承

担相关当事人决策的责任。评估结论不应当被认为是对评估对象可实现价格的保证。 

委托人及被评估单位所提供的资料是进行本次资产评估的基础，委托人和被评估单位

应对所提供资料的真实性、合法性和完整性承担责任。 

 

十二、资产评估报告使用限制说明 

本资产评估报告的使用范围如下：仅供委托人和资产评估委托合同中约定的其他资产

评估报告使用人使用；仅限用于本资产评估报告载明的评估目的；仅限在本资产评估报告

载明的评估结论使用有效期内使用；未征得本资产评估机构同意，资产评估报告的内容不

得被摘抄、引用或者披露于公开媒体，法律、行政法规规定以及相关当事人另有约定的除

外。 

委托人或者其他资产评估报告使用人未按照法律、行政法规规定和资产评估报告载明

的使用范围使用资产评估报告的，资产评估机构及其资产评估师不承担责任。 
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除委托人、资产评估委托合同中约定的其他资产评估报告使用人之外，其他任何机构

和个人不能成为资产评估报告的使用人。 

资产评估报告使用人应当正确理解评估结论，评估结论不等同于评估对象可实现价格，

评估结论不应当被认为是对评估对象可实现价格的保证。 

本资产评估报告经资产评估师签字、评估机构盖章后方可正式使用。 

 

十三、资产评估报告日 

资产评估报告日为 2025 年 8 月 11 日。 

（此页以下无正文） 
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（本页无正文，系金证评报字【2025】第 0435 号资产评估报告签章页） 

资产评估机构：金证（上海）资产评估有限公司 

 

资产评估师：  蒋承玲  陶毅俊  

      

资产评估报告日：2025 年 8 月 11 日 

地址：上海市徐汇区龙兰路 277 号东航滨江中心 T3 座 7 楼         邮编：200232 

电话：021-63081130     传真：021-63081131     电子邮箱：contact@jzvaluation.com 
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附  件 

 

附件一、 经济行为文件 

附件二、 委托人和被评估单位营业执照 

附件三、 被评估单位审计报告 

附件四、 评估对象涉及的主要权属证明资料 

附件五、 委托人和相关当事人的承诺函 

附件六、 签名资产评估师的承诺函 

附件七、 资产评估机构法人营业执照副本 

附件八、 资产评估机构备案文件或者资格证明文件 

附件九、 签名资产评估师资格证明文件 

附件十、 资产评估委托合同 

附件十一、资产账面价值与评估结论存在较大差异的说明 

附件十二、评估明细表 
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