
民生证券股份有限公司 

关于浙江花园生物医药股份有限公司 

调整部分募投项目用途及新增募投项目的核查意见 

根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、《上市公司募集资金监管规则》、

《深圳证券交易所创业板股票上市规则》、《深圳证券交易所上市公司自律监管指引

第13号——保荐业务》、《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第2号——创业板上

市公司规范运作》等有关规定，作为浙江花园生物医药股份有限公司(以下简称“花园

生物”或“公司”)的持续督导保荐机构，民生证券股份有限公司(以下简称“民生证

券”或“保荐机构”)对于公司调整部分募投项目用途及新增募投项目进行了核查，核

查情况及意见如下: 

一、募集资金投资项目概述 

（一）募集资金基本情况 

经中国证券监督管理委员会《关于同意浙江花园生物医药股份有限公司向不特定

对象发行可转换公司债券注册的批复》（证监许可[2023]252）注册同意，公司按面值

向不特定对象发行可转债1,200万张，每张面值100元，募集资金总额为人民币

1,200,000,000.00元，扣除与发行有关的费用人民币13,655,312.24元（不含增值税），

募集资金净额为人民币1,186,344,687.76元。上述募集资金业经大华会计师事务所(特

殊普通合伙)验证，并出具大华验字[2023]000111号《验资报告》。 

公司已将上述募集资金存放于为本次可转债发行开立的募集资金专户，并与保荐

机构、存放募集资金的商业银行签署了《募集资金三方监管协议》。 

（二）募集资金投资项目使用情况 

截至2025年6月30日，本次可转债发行募集资金投资项目使用情况如下： 

单位：万元 

序

号 
募集资金投资项目 总投资额 拟投入募集资金 

截至2025年6月30日 

累计投入募集资金 

1 骨化醇类原料药项目 15,606.34 12,960.77 1,756.91 

2 骨化醇类制剂项目 32,868.12 17,301.23 1,905.18 

3 
年产6000吨维生素A粉和20000

吨维生素E粉项目 
19,881.59 13,028.91 2,677.12 

4 年产5000吨维生素B6项目 33,539.06 30,025.08 26,334.50 



5 年产200吨生物素项目 15,928.47 13,047.08 13,801.19 

6 高端仿制药品研发项目 16,622.80 16,600.00 4,891.38 

7 
年产10000吨L-丙氨酸（发酵

法）及生物制造中试基地项目 
22,000.00 17,035.45 8,731.87 

合计 156,446.38 120,000.00 60,098.15 

二、本次调整部分募投项目用途及新增募投项目情况 

（一）调整部分募投项目用途并新增募投项目“年产10亿片（粒）固体制剂及

8000万支针剂项目” 

公司拟调整本次可转债发行募投项目“高端仿制药品研发项目”资金9,900.00万

元，将前述调整募集资金投入“年产10亿片（粒）固体制剂及8000万支针剂项目”

（以下简称“固体制剂及针剂项目”）。 

具体调整情况如下： 

单位：万元 

序

号 
项目 总投资额 

拟投入募

集资金 

调整募集

资金 

调整后拟投

入募集资金 
实施主体 

1 骨化醇类原料药项目 15,606.34 12,960.77  12,960.77 花园营养 

2 骨化醇类制剂项目 32,868.12 17,301.23  17,301.23 花园营养 

3 
年产 6000 吨 VA 粉和

20000吨 VE粉项目 
19,881.59 13,028.91  13,028.91 花园营养 

4 年产 5000吨 VB6项目 33,539.06 30,025.08  30,025.08 花园营养 

5 年产 200吨生物素项目 15,928.47 13,047.08  13,047.08 花园营养 

6 高端仿制药品研发项目 16,622.80 16,600.00 -9,900.00 6,700.00 花园药业 

7 

年产 10000吨 L-丙氨酸

（发酵法）及生物制造

中试基地项目 

22,000.00 17,035.45  17,035.45 花园营养 

8 

年产10亿片（粒）固体

制剂及8000万支针剂项

目 

19,110.00  9,900.00 9,900.00 花园药业 

合计 
175,556.3

8 

120,000.0

0 
- 120,000.00  

注：上述部分数据与各明细数据在尾数上如有差异，系因四舍五入所致。 

本次调整部分募投项目用途后，剩余的募集资金将继续实施原有募投项目，原募

投项目的资金缺口部分将由公司以自筹资金继续投入。 

（二）调整“高端仿制药研发项目”部分子项目用途 

近年来国内仿制药市场竞争格局发生了较大变化，公司拟将募投项目“高端仿制

药研发项目”中的部分子项目根据研发进度进行调整，使募集资金使用更具有可靠性



和效益性。 

1、本次调整前“高端仿制药研发项目”情况 

本次调整前，“高端仿制药研发项目”投入募集资金及变更情况具体如下： 

单位：万元 

序

号 
项目名称 拟研发药品适应症 

拟使用募集资金

金额 

截止 2025年 6

月 30日已使

用募集资金 

备注 

1 药品研发 

1.1 HYHP08 
用于轻至中度高血压、心绞

痛、充血性心力衰竭的治疗 
1,050.00  450.00    

1.2 HYHP09 治疗原发性高胆固醇血症 1,750.00  1,520.00    

1.3 HYHZ11 
全身麻醉的辅助用药，维持肌

肉松弛 
600.00  0.00  拟调整 

1.4 HYHP15 用于治疗成人原发性高血压 180.00  0.00  拟调整 

1.5 HYHP0401 治疗抗震颤帕金森氏病 254.40  254.40    

1.6 HYHP04 
治疗帕金森氏病和帕金森氏综

合症 
1,250.00  481.00  拟调整 

1.7 HYHP05 
治疗糖尿病周围神经病变引起

的感觉异常 
750.00  414.00    

1.8 HYHP18 治疗支气管哮喘等 394.72  400.00  拟调整 

1.9 HYHP21 高脂血症 589.29  170.00    

1.10 HYHP22 
口服选择性 JAK抑制剂，治疗

多种自身免疫性疾病 
601.59  556.80    

1.11 HYHZ23 一种酰胺类局麻药 1,730.00  270.00  拟调整 

1.12 HYHP24 复方降压药 2,230.00  0.00  拟调整 

1.13 HYHP25 
治疗慢性肝炎所致的氨基转移

酶升高 
1,893.60  0.00  拟调整 

1.14 HYHP26 

治疗慢性支气管炎、支气管哮

喘等疾病引起的痰液粘稠、咳

痰困难患者 

1,000.00  0.00  拟调整 

 专项投入小计 14,273.60  4,516.20  

2 研发实施人员费用 266.40  0.00  拟调整 

3 设备购置费 1,956.00  375.18  拟调整 

4 预备费 104.00      

 合计 16,600.00  4,891.38   

2、本次调整后“高端仿制药研发项目”情况 

本次调整后，“高端仿制药研发项目”拟投入募集资金金额具体如下： 

单位：万元 

https://db.dxy.cn/v5/drug/indications-details?indications=%E7%BB%B4%E6%8C%81%E8%82%8C%E8%82%89%E6%9D%BE%E5%BC%9B
https://db.dxy.cn/v5/drug/indications-details?indications=%E7%BB%B4%E6%8C%81%E8%82%8C%E8%82%89%E6%9D%BE%E5%BC%9B


序

号 

项目名

称 

拟研发药品

适应症 

拟使用募

集资金金

额 

截止 2025

年 6月 30

日已使用

募集资金 

拟调整金额 

调整后使

用募集资

金金额 

后续使用

募集资金

金额 

1 药品研发 

1.1 HYHP08 

用于轻至中

度高血压、

心绞痛、充

血性心力衰

竭的治疗 

1,050.00  450.00    1,050.00 600.00 

1.2 HYHP09 

治疗原发性

高胆固醇血

症 

1,750.00  1,520.00    1,750.00 230.00 

1.3 HYHZ11 

全身麻醉的

辅助用药，

维持肌肉松

弛 

600.00  0.00  -600.00  0 0 

1.4 HYHP15 

用于治疗成

人原发性高

血压 

180.00  0.00  -180.00  0 0 

1.5 HYHP0401 
治疗抗震颤

帕金森氏病 
254.40  254.40    254.4 0 

1.6 HYHP04 

治疗帕金森

氏病和帕金

森氏综合症 

1,250.00  481.00  -769.00  481.00 0 

1.7 HYHP05 

治疗糖尿病

周围神经病

变引起的感

觉异常 

750.00  414.00    750.00 336.00 

1.8 HYHP18 
治疗支气管

哮喘等 
394.72  400.00  79.82  474.54 74.54 

1.9 HYHP21 高脂血症 589.29  170.00    589.29 419.29 

1.10 HYHP22 

口服选择性

JAK 抑制剂，

治疗多种自

身免疫性疾

病 

601.59  556.80    601.59 44.79 

1.11 HYHZ23 
一种酰胺类

局麻药 
1,730.00  270.00  -1,460.00  270.00 0 

1.12 HYHP24 复方降压药 2,230.00  0.00  -2,230.00  0 0 

1.13 HYHP25 

治疗慢性肝

炎所致的氨

基转移酶升

高 

1,893.60  0.00  -1,893.60  0 0 

1.14 HYHP26 

治疗慢性支

气管炎、支

气管哮喘等

疾病引起的

痰液粘稠、

1,000.00  0.00  -1,000.00  0 0 

https://db.dxy.cn/v5/drug/indications-details?indications=%E7%BB%B4%E6%8C%81%E8%82%8C%E8%82%89%E6%9D%BE%E5%BC%9B
https://db.dxy.cn/v5/drug/indications-details?indications=%E7%BB%B4%E6%8C%81%E8%82%8C%E8%82%89%E6%9D%BE%E5%BC%9B
https://db.dxy.cn/v5/drug/indications-details?indications=%E7%BB%B4%E6%8C%81%E8%82%8C%E8%82%89%E6%9D%BE%E5%BC%9B
https://db.dxy.cn/v5/drug/indications-details?indications=%E7%BB%B4%E6%8C%81%E8%82%8C%E8%82%89%E6%9D%BE%E5%BC%9B


咳痰困难患

者 

 专项投入小计 14,273.60  4,516.2 -8,052.78 6,220.82 1,704.62 

2 研发实施人员费用 266.40  0.00  -266.40  0 0 

3 设备购置费 1,956.00  375.18  -1,580.82  375.18 0 

4 预备费 104.00      104.00 104.00 

 合计 16,600.00  4,891.38  -9,900.00  6,700.00  1,808.62 

5 

年产 10亿片（粒）固体

制剂及 8000 万支针剂项

目 

    9,900.00 9,900.00 9,900.00 

合计投入 16,600.00  4,891.38    16,600.00 11,708.62 

本次“高端仿制药研发项目”子项目调整后的募集资金使用金额减少9,900万元，

将适时投入建设年产10亿片（粒）固体制剂及8000万支针剂项目。 

三、调整部分募投项目用途及新增募投项目的原因 

近年来，上述仿制药品种市场竞争格局发生了变化，本次拟调出的仿制药产品在

国内已有多家药企投入研发并申报备案，导致公司募投项目“高端仿制药研发项目”

的部分拟研发仿制药产品参与国家集采的可能性下降，对公司继续开发该等仿制药产

品的市场价值形成了一定的负面影响，后续再进行研发投入预计较难取得良好的经济

效益，因此公司决定终止使用募集资金投资募投项目“高端仿制药研发项目”部分子

项目。 

公司全资子公司花园药业经过20余年的发展，现有厂房和设备设施已经无法适应

后续的发展，随着公司新产品持续上市、老厂区产能与结构布局受限等发展瓶颈日益

显现，新投入的研发产品无法在场地内进行生产和转移。为了改变新老产品共线风险、

产能不足、改造受限、生产效率与制造成本优势不明显、研发产品受限的劣势，根据

公司整体发展规划，为进一步优化内部资源配置，提高募集金使用效率，公司拟将原

部分募投项目的费用用途变更，优先投入本次新增募投项目年产10亿片（粒）固体制

剂及8000万支针剂项目，新增募投项目的资金缺口部分将由公司以自筹资金继续投入。 

四、本次新增募投项目的情况说明 

本次调整部分募投项目用途后，公司拟将调整的募集资金投入“年产10亿片（粒）

固体制剂及8000万支针剂项目”。 

（一）项目基本情况和投资计划 



项目名称：年产10亿片（粒）固体制剂及8000万支针剂项目 

项目实施主体：浙江花园药业有限公司（公司全资子公司） 

项目建设地点：浙江省东阳市南马镇花园工业区康平路6号 

项目建设内容：在厂区内拆除原有建筑物新建综合制剂车间及架空连廊，在预留

空地上新建仓库。 

项目建设周期：36个月 

项目投资概算：19,110万元，其中固定资产投资15,418万元，铺底流动资金3,692

万元。 

（二）项目可行性分析 

1、项目投资必要性 

（1）提高企业医药研发和生产水平，为患者提供优质药品 

本项目产品着眼于患者迫切的医疗需求，包括心血管类、抗菌消炎类、消化系统类、

神经系统类等多个用药领域，意在使中国患者获得达到国际质量标准，价格合理的药

品，确保产品的可及性并大幅降低患者治疗费用。 

目前其他产品处于研发阶段，后续将研发与生产更多能满足巨大临床需求的仿创药

物，让患者接受先进的治疗。 

本项目将建设一个具有国际先进水平的、集研发与生产于一体的本土化制药工厂，

为中国和全球的患者带来具有重大临床价值的优质药物。这个项目将使更多的中国患

者享受到国际先进水平的医疗健康方案，并推动中国生物制药技术领域的发展。 

（2）提升公司研发能力，建设高水平的药品生产基地 

近年来，医药行业在以“带量采购”为核心的药价新机制下，逐渐进入以具有临床

价值的新药为主的新发展模式。在此背景下，公司加强对新药的开发。 

研发创新和技术创新是公司保持核心竞争力和可持续发展能力的根本。目前，公司

有多项在研药品，未来公司产品管线将得到进一步的扩充。新的药品研发需要不断把

握市场脉搏，紧跟市场发展趋势，技术迭代升级较快，公司需要实时关注市场动向，

并保持足够的产品研发和技术开发主动性。研发能力是企业核心竞争力的一种体现，

为加强核心竞争优势，公司将不断储备拓展研发管线产品，增强研发的深度和广度。 

花园药业经过 20 余年的发展，现有厂房和设备设施已经无法适应后续的发展，随



着公司新产品持续上市、老厂区产能与结构布局受限等发展瓶颈日益显现。为了改变

新老产品共线风险、产能不足、改造受限、生产效率与制造成本优势不明显的劣势，

公司拟在现有厂址新建智能化生产车间，满足公司未来的发展需要。 

公司通过本项目建设智能化生产车间，引进先进装备和技术人才，并对有竞争力可

产业化的品种进行工艺开发及优化。本项目为现有在研产品与未来新药研发提供研发

与生产基地，能够顺利推动在研产品的临床供应和产业化。 

同时，项目的实施有助于公司研发出具有市场前景与竞争力的新工艺、新技术与新

产品，从而形成新的核心技术积累，丰富公司产品线，拓展新市场。项目的实施也能

为公司未来核心竞争力的提升提供更好的基础支持与保障。 

（3）有利于培养和引进高端人才，加速科技成果转化。 

本项目的建设有利于引进高端人才，扩大科研人才队伍，培养公司人才梯队，增强

公司人才储备，进一步加速科技成果转化效率，打造聚集和培养优秀科技创新人才的

重要基地。通过完善人才的良性成长机制和环境，形成高水平的创新与研发团队，为

公司的持续发展夯实基础。 

本项目实施后，公司的新药研发将与产业化过程更好的衔接，公司研发能力将得到

极大的提升，强化了公司核心竞争力，为未来进一步发展壮大提供了前提保证。本项

目符合国家产业政策，满足市场需要、提高公司竞争力。因此，本项目的实施十分必

要。 

2、项目投资可行性 

（1）国家政策为项目实施指引方向 

根据国民经济行业类别分类情况，公司属于“C2720 化学药品制剂制造”，本项目

产品涉及慢性病领域治疗药物，涵盖心血管类、抗菌消炎类、消化系统类、神经系统

类等多个用药领域。现阶段国家已先后出台系列政策，鼓励相关医药制造企业加大对

相关药品的生产与研发的投入。 

本项目属于《产业政策调整指导目录》（2024 年本）中鼓励类十三大项、第 1小

项范畴 ：“拥有自主知识产权的新药开发和生产，新型药物制剂技术开发与应用”；

对照《浙江省医药产业发展“十四五”规划》，本项目属于“三、发展重点领域--突

出打造标志性产业链--化学药产业链。加快化学药核心技术产品替代，实现关键环节



自主可控，推动化学药产业基础能力和产业链核心竞争力明显提升。重点发展创新型

药物制剂，围绕恶性肿瘤、心脑血管疾病、呼吸系统疾病、代谢性疾病、免疫性疾病

等常见病、多发病和重大疾病，加快开发基于新结构、新靶点、新机制的原研药物；

推进改良型新药上市，加快临床急需、专利到期药物的仿制药开发；加大罕见病等短

缺药物开发力度；面向儿童等特殊人群，发展新型注射给药系统、口服调释给药系统、

经皮和粘膜给药系统及其适用剂型。”此外还有一系列政策正在落地实施。 

多项国家政策的落地实施，为整个医药行业指明发展方向的同时，也为本项目的建

设提供了坚实的政策保障。 

（2）强大的研发能力为项目实施提供技术保障 

技术研发能力是公司综合实力与竞争力的体现之一，也是实现企业可持续发展的重

要基础。自成立以来，公司通过多种方式进行研发创新。目前公司初步建立了较为完

善的研发创新体系。在新药项目引进、药效药理研究、药物筛选、药物安全性评价、

技术咨询、临床试验与人才培训等方面取得了成果。 

公司将通过研发、工艺技术和生产服务技术及经验的逐步积累，确保公司能够满足

客户细化的市场需求。同时，公司引进生产制造方面高水平专业人才，能够保证公司

完成高质量药品生产，为本项目的实施提供了技术保障。 

（三）项目经济效益分析 

固体制剂及针剂项目建设完成并全部达产后，预计税后投资回收期（含建设期）

为6.75年，税后内部收益率为30.06%，项目具有良好的经济效益。 

（四）项目所涉及的备案、环评等程序 

固体制剂及针剂项目在花园药业现有厂区内进行，不涉及新增土地。项目目前已

经完成可行性研究、项目备案，项目安评、环评等行政审评手续正在办理中。 

五、本次调整事项对公司的影响 

本次调整部分募投项目用途及新增募投项目，是基于公司业务整体发展布局而做

出的审慎决定，提升医药领域现有产能，更科学、审慎、有效地使用募集资金，提高

募集资金使用效率，增强公司综合竞争力，提高公司整体盈利水平，为公司持续健康

长远发展提供强有力保障。本次调整事项符合公司的发展战略，符合公司及全体股东

的利益。 

六、董事会、监事会审议情况及意见 



（一）董事会审议情况 

公司于2025年8月15日召开第七届董事会第十一次会议审议通过了《关于调整部分

募投项目用途及新增募投项目的议案》。 

（二）监事会审核意见 

经审核，监事会认为：公司本次调整部分募投项目用途及新增募投项目事项符合

公司发展战略，有利于提高募集资金使用效率，符合公司及全体股东的利益。该事项

履行了必要的法律程序，符合相关法律、法规和规范性文件的规定。监事会同意该事

项。 

七、保荐机构核查意见 

经核查，保荐机构民生证券认为：公司本次调整部分募投项目用途及新增募投项

目事项已经公司董事会及监事会审议通过，符合相关法律法规的要求。 

公司本次事项符合《深圳证券交易所创业板股票上市规则》《深圳证券交易所上

市公司自律监管指引第2号—创业板上市公司规范运作》《上市公司募集资金监管规则》

等相关规定，不存在损害公司及中小股东利益的情形。保荐机构对公司本次调整部分

募投项目用途及新增募投项目事项无异议。 
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