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上海证券交易所

上证公函上证公函上证公函上证公函【【【【2025202520252025】】】】1253125312531253 号号号号

关于对广东梅雁吉祥水电股份有限公司

购买资产的问询函

广东梅雁吉祥水电股份有限公司：

2025 年 8月 18 日，你公司披露《关于购买资产的公告》称，拟

以现金 10,595 万元收购侯兴刚、吴海燕持有的上海新积域信息技术

服务有限公司（以下简称新积域或标的公司）65%股权。根据本所《股

票上市规则》第 13.1.1 条等有关规定，现请公司核实并补充披露以

下事项。

一、关于交易必要性及业务整合管理关于交易必要性及业务整合管理关于交易必要性及业务整合管理关于交易必要性及业务整合管理。。。。公告显示，新积域主要

从事客服、电商外包业务，与上市公司当前主营业务无相关性。新

积域注册资本 1000 万元，除货币资金、应收款项外，主要资产为固

定资产 7.22 万元、使用权资产 685.18 万元。请公司补充披露：

（1）目前电商外包行业市场规模、业务壁垒、竞争格局及行业

技术变革，标的公司具体业务模式、主要客户及供应商、自聘员工

及劳务派遣员工构成情况、技术优势、经营资质证书有效期及后续

换发情况；（2）结合上述问题，说明轻资产模式下标的公司的核心

竞争力、相关业务开展是否具有可持续性，公司跨界收购新积域的

必要性及合理性；（3）说明上市公司对本次收购在业务整合管理拟
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采取的措施，包括管理层安排及职责、客户管理、员工聘用、财务

管理、内部控制等，并充分提示相关整合风险。

二、关于交易作价及商誉关于交易作价及商誉关于交易作价及商誉关于交易作价及商誉。。。。公告显示，本次收购采取市场法、

收益法评估，评估基准日为 2025 年 5 月 31 日，标的公司净资产为

4459.41 万元，评估价值分别为 17,332.41 万元、16,322.87 万元，

估值溢价率分别为 288.67%、266.03%。公司最终选取收益法，交易

预计产生商誉约 7,600 万元。关注到，标的公司最近一次股权变更

为 2021 年 1 月，股东商志骏将其持有标的公司 35%股权作价 394 万

元转让给吴海燕。请公司补充披露：

（1）收益法评估涉及的主要参数预测依据及测算过程，包括但

不限于营业收入、营业成本、期间费用、现金流、折现率等，说明

预测期营业收入及毛利率高于历史期的原因及合理性；（2）市场法

及收益法下可比公司选择不一致的原因及合理性，并按照相同可比

公司测算两种方法下的估值情况；（3）结合标的公司历史财务数据、

前次股权转让及对应估值情况，说明本次评估值较前次大幅增长的

原因及合理性，并充分提示本次交易产生的大额商誉减值风险；（4）

结合同行业可比相关交易案例、可比公司估值情况等，说明本次评

估采取收益法作为最终评估结论的原因，本次估值是否合理、公允，

交易双方是否存在其他应披露未披露的利益安排。请评估机构发表

意见。

三、关于业绩承诺及业绩奖励关于业绩承诺及业绩奖励关于业绩承诺及业绩奖励关于业绩承诺及业绩奖励。。。。公告显示，交易设有业绩承诺

安排，标的公司 2025 年至 2028 年合计净利润不低于 5,500 万元，

2025 年 8-12 月营业收入不低于 9,000 万元，2026 年至 2028 年年度
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营业收入不低于 2 亿元，并对标的公司超额业绩设置业绩奖励。关

注到，标的公司 2024 年营业收入 1.7 亿元，净利润 743.57 万元。

请公司补充披露：

（1）结合市场推广及客户拓展、目前在手订单及未来新增订单、

毛利率及净利率预测情况，说明本次业绩承诺的可实现性；（2）结

合交易对方资金情况、本次交易对价后续使用安排等，说明上市公

司督促交易对方支付潜在现金补偿及股权回购款的履约措施；（3）

设置业绩奖励安排的必要性及合理性，上市公司在防范标的公司业

绩承诺期内提前兑现业绩、业绩承诺期满后业绩大幅下滑的有效措

施。

四四四四、、、、关于标的公司关联交易及其他应收款关于标的公司关联交易及其他应收款关于标的公司关联交易及其他应收款关于标的公司关联交易及其他应收款。。。。审计报告显示，截

至 2025 年 5 月末，标的公司其他应收款 119.16 万元，涉及员工借

款及往来款等，其中应收股东吴海燕 50 万元、应收前股东商志骏 31

万元，应收实控人下属企业上海骞米信息科技有限公司 2 万元。标

的公司期末固定资产 7.22 万元，系两辆车辆，车牌为股东个人所有，

行驶证权利人分别登记在股东侯兴刚、吴海燕名下。请公司补充披

露：

（1）上述关联其他应收款形成原因、利率情况，标的公司历史

期与股东资金往来情况，截至目前相关款项是否已归还；（2）固定

资产登记在股东名下的原因及合理性，标的公司是否与股东存在资

产混同、是否具有独立性，上市公司后续在加强标的公司关联交易、

内部控制等方面拟采取的措施。请审计机构发表意见。
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请你公司收到本问询函后立即披露，在 5 个交易日内针对上述

问题书面回复我部，并按要求履行信息披露义务。

上海证券交易所上市公司管理一部

二〇二五年八月十八日


