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安琪酵母股份有限公司

2025 年半年度业绩说明会召开情况的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性

承担法律责任。

安琪酵母股份有限公司（以下简称公司）于 2025 年 8 月 19

日（星期二）9:30-10:30 在上海证券交易所上证路演中心（网

址：http://roadshow.sseinfo.com/），以视频直播和网络文字

互动方式召开了 2025 年半年度业绩说明会。关于本次业绩说明

会的召开事项，详见公司于 2025 年 8 月 12 日在上海证券交易所

网站（www.sse.com.cn）上披露的《安琪酵母股份有限公司关于

召开 2025 年半年度业绩说明会的公告》（2025-071 号）。现将

召开情况公告如下：

一、业绩说明会召开情况

2025 年 8 月 19 日，公司董事长熊涛、总经理肖明华、独立

董事涂娟、董事会秘书高路、财务负责人姜德玉出席了本次业绩

说明会，与投资者进行互动交流和沟通，就投资者关注的问题在

信息披露允许的范围内进行了回答。

二、投资者提出的主要问题及公司回复情况

公司就投资者在本次业绩说明会提出的普遍关心的问题给予

http://www.sse.com.cn）上披露的《关于参加沪市食品饮料行业上市公司2022年度暨2023年第一季度集体业绩说明会的公告于召开2022年度暨2022
http://www.sse.com.cn）上披露的《关于参加沪市食品饮料行业上市公司2022年度暨2023年第一季度集体业绩说明会的公告于召开2022年度暨2022


了回答，主要问答情况如下：

问题 1：国外 Q2 保持 22%的高增，不同市场大概是什么水平

的增速？如何看后续和持续性？新品酵母蛋白目前的推广情况

怎样？年内预计贡献营收情况如何？中长期如何展望？

答复：从消费市场上看，全球酵母消费市场呈不平衡发展态

势，欧美及大洋洲活性酵母应用成熟，存量大但增量小，以鲜酵

母为主，未来增长潜力主要为酵母衍生品；非洲、中东、亚太等

区域人口增长快，烘焙业兴起，活性酵母市场处于快速发展阶段。

酵母蛋白目前是公司积极推广的新产品，该产品在保健品领域

（如蛋白粉等）已实现广泛应用，并逐步拓展至饮料、乳制品、

肉制品等行业，成为优质的动植物蛋白替代方案。未来，公司将

持续优化酵母蛋白生产工艺，提升产品品质，同时加强下游渠道

建设，推动市场渗透与销售增长。

问题 2：管理层好，请问如何看待上半年业绩，国内个位数

增长，国外取得双位数增长，未来预期如何？国内消费环境会更

差吗？海外收入增速能否持续？

答复：主营业务收入中，2025 年上半年海外实现收入 34.62

亿元，同比增长 22.60%；国内实现收入 44.04 亿元，同比增长

2.07%。 未来公司将锚定“全球第一酵母企业、国际一流生物技

术公司”战略目标，坚持高质量发展为主线，围绕稳增长、上销

量、增利润、拓新品的目标要求，进一步贯彻“以市场为中心”

理念，推动业务全价值链运营提质增效，创新差异化解决方案，



驱动盈利增长。

问题 3：想请教一下管理层，Q2 国内市场收入提速的主要原

因是什么？需求是否有边际改善？分产品看，B 端酵母、小包装

酵母、YE 分别增速情况如何呀？

答复：公司收入增长因素有很多，包括产品创新、升级等多

方面的因素。具体产品的收入，公司未对外披露。

问题 4：上半年线上收入有所下滑的原因是什么？后续如何

展望？25Q2 毛利率提升幅度环比扩大，除了成本红利的原因，

还有什么其他因素贡献吗？24Q3 海运运费较高，毛利率低基数

下，提升幅度是否有望继续扩大？公司糖蜜一般是如何采购与锁

价的？26 年成本如何展望？

答复：公司将以产品力为核心，以市场竞争为导向，同时围

绕用户需求，提升线上渠道整体经营质量。公司成本改善的原因

包括原材料成本下降、产品结构优化等，第三季度情况敬请关注

后续披露的 2025 年第三季度报告。公司原材料糖蜜的采购主要

集中在每年的 11 月至次年的 4 月。公司会根据糖蜜市场的供需

状况、糖价波动趋势和物流成本等因素综合评估，灵活调整，确

保采购决策的科学性与合理性。

问题 5：请问公司对于未来糖蜜国内、海外价格的预期？Q2

糖蜜成本弹性的释放来源于哪里？行业需求是否有好转，Q2 公

司销量是否达预期？对未来国内产品销量的预期？

答复：糖蜜价格取决于多方面因素。未来，公司将坚持高质



量发展，推动业务全价值链运营提质增效，驱动盈利增长。

三、其他说明

关于本次业绩说明会召开的详细情况，投资者可以通过上海

证券交易所上证路演中心(http://roadshow.sseinfo.com/)进

行查看。非常感谢各位投资者参加本次业绩说明会，公司对关注

和支持公司发展并积极提出建议的投资者表示衷心感谢！

特此公告。

安琪酵母股份有限公司董事会

2025 年 8 月 20 日

http://roadshow.sseinfo.com/

