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AN AL b, SRIFEIE SR, ISR AN R BIRAZ 18] (Al &, PR (5 B A
XS BT HE 5 RS o £ _E T 23 F] AR B8 2 18 i lb SO AR e i H b DR A
IR b, o /s B R VA Mk S5 SN G52 S BRISE, R BEAN[R] b 55 2 18]
IR AT, FRAR AV 8 SR8 AN B A5 B AN AR 5 0 3 5 XU

LR LR, AR G e )a, Bl A RS S E BB AL Bl A F{EIEE
BTN RIS, INSRAR ) o F B, e NI, RO AT R v
BEETATREAAAE RS, SEBlML 55 HE S R AR E P R R

(2) GE7BUR. MRS, LT B ARBE—F &K —Hikst
TWHERER, ERTILTHARZRRE—H, LTAFREBFEFEERTH
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DLE RAFIZR A B BT e
I o /AR o ik YN S EN 25 N a

N 2022-2024 AENLGRAREN S LR

| 2024 SERE | RN | 2023 SFFE | ARSI | 2022 SEEE | AR LA

AN 79, 894. 28 | -16. 26% 95,412. 42 | 76. 34% 54, 106. 53 | —21. 63%

HAEE#ANE | 10, 416.97 | -33. 73% 15, 719. 83 | 122. 54% 7,063.69 | —21. 35%

2] 2022-2025 44— ZE LGRS IH BN T -

2025 4 AR b 2024 4F A5 b 2023 4F AR5k 2022 4 .
i A5 Eh L A5
TH g 1 1-3 A 51 1-3 A 151 13y | RN
E% 17,256.96 | -10. 77% 19,339.73 | 9. 28% 17,696.63 | 24.21% 14, 247.32 | -13. 79%
EE|S
JE i 2,952.61 | —18.20% 3,651.84 | 24.31% 2,937.79 | 7.51% 2,732.52 | —16. 49%
F)3E

MAE S SR E, AR 2022-2024 4F b 4 55018 5 IS %, 2024 4F
JENGHAFAE T, B0 T 2022 4E R, N —ZFEENCRE, SHERISTED)
AT, 2025 F—FEAFAE NI, BI4F T 2022 4 — .

2. diBrBOE. AT ARG, T BT A R BOE— L — G
Vi AR A

(1) AT\ A S5 P Bk

2022 FREE S AL TAREAAW E, SR g KE T
Wi, AU TATHE IR, R, BaE RSN 2022 FRIGK K E
TINTFo 2022 4F b PAERL g Qs it B A0 BRI R IR K, B8 She &
LR BT 0B RAT L WU, AT AR — R AE 10 H 85 M & T &k 17, 2022
B4R OO 24 93% ) & T AR BE R AT 58 B 2022 4 R A2 | T AL P AR
FE A 2 AN 7 SR 0 T B0 SE B RN % M 00 H @ BT T, DL 4R
I KE T SR ALK ], 2022 EFREAUR AR B T E s, (HEE
FH TR 2 3% T A 4 3 o PR ¥ 9 5 3 R o b = 5 B Wi 4, SR T I AR B (R 7R
SRANE % FE 1l 00 1) R 0 g 0t B A

2023 FALPAFMHMEELTEOL, REZFKEESIET, Hk
B IET, HT EMAEVFIELEGE I s, KBk @ R R s
ey TN TR LB RE. BAORE, B W R B A BB 7 SR AE 2023 AR
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=
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LU, 2023 AEFEGR 47 1) Bt & o 18 S AH 0T R I, DA IBRC % < 0 3 A ) S 4
TERFREEERTE, (EOE 5T e RPalm 2 iAt, R ER G /s, 2023 44
SR E WP R G 3%, FEER AN 5. 9%, Hor, KRR ML A EE A i
K 5.2%, BREisHL K 25, 2%, 2023 FEIE @A A T EEF TR
I 128/ N TN 7~ 2 7 TN AV S TR e a2 o e e N S By71 S L
KIH, 546, 56 HEuhEB . KM 8% s 2k B Ak i P 20 id . B e
PRIRZEFR A . KB A0 N LR RS Tl 6 X 25 i i 7 43 1) 5% W 40
AW 2 =

2024 AF 32T B IE A M TT 57 55 KUK S5 i) j, &b SR @R (RIAS
RS R B ) e R BB, BRI RAE 2023 4 KIER K
J5 A BT BTG, 3 77 W08 1B S 1) T B0 S R0t R 3 B A T AR TR < LA, 2024
TR DGR N RAT 1 2R B R TR AR, R EE AL T R AT E SR TR
—E A EA AR R I, T IRE S G, el R RN
ERE R R, ST EUR S, WK, it T EO > @ H Bk
TR, BUH AT YRR B, LHUGTURAT TR0, AN, ZdESPE
LIk LG, L6 E & B>, Z5E F8 2024 FEE T A
HHPEIRA

2025 4F, ¥ TSR T, 3 KN TSR BUF LG TAEE T,
VA S 9, 2 7~ 4 S e S AR P U R ER B, 4 v I BUR 2 36, B RSO R
Y R SCRFEARAL P AR R SCRFORBE AN 038 R A L SCRP 2 X3
BRBEENTHR I 2024 4 11 H 4 HEEAKRE RS 2HT 6 Jifdotsr =
T M I B 0 T BURAF R R IE G 55 ORI, IR AN 2024 FES: TR KT
S8 b 75 BUR L U5 27 T 22 7 8000 270, AhFRBURMESRE &IV 1 Tt R4
[ 5K R U AH SR SCA 2025 A7 K Bl 2 38 o k47 kK SR nll [ £, B K B
FECPHE” I0H S KRS S AN E A AR e R ) M BT I
H CGHESD BT — 50 RS e 4 SRR o il DLIH 7). @ik, 2025 44 1000 12
T HE BB O TG, PREIERERFE, NRCEE R B E R
KU 75 T 1 2 18]

EE AT OV R EM S E %7, & TREYRSH%H S oDp
(R LB v T RRSE R A R, 2024 4 11 A s AN T [ 45 B 70 4 T B
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j
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K CH BRSBTS T R) , BRE 2027 FAL et iE
E A= B BRI LR SR 2 13, 5% 4, Bk tiic e, iz E b
JIGe 5 B A 1% 23% /A, HE I ARREMPoKBIE B R FFRIGK, BEX
PREERENR  “ PR BRERBHZGUHORIY $Et “ 3] 2025 4, PO e
1. BHESE M — B4R, HEARR&EMeIER, TREGEE AR,
12 50 IR 55 B AR KT S 2 G 0, R R R R R A R B, 2 A ORI EOR W AR T
OB AR Z N, QIR RN 5EE, SRFEAR KR 7 thab,
2025 4, ZHURA A BERSUE TR, & SoE TR R TR A R A
TRV IRAT BE S RN 22 A, NSRS 2 B (1) LI L8, T2 ok e 35 PR AR A 28 36 I 8%
E %P T AR T CRAN 2 BZE) , KT 2025 49 H 15 Hilgifr, 81
HEBNARAS 2 % v o B K s @K KR @ e U T 1, rp b e [R5 B R A
(CRTIRE Grpk 2 RSB AT SR R B LD WA H 2 b G e K 55
AR R, R R UK E AL, R HE R (N Y 4L,
T AT VL R /K L AR T 2025 4F 7 HIJT L, 2 LR R A BRI TR i K
BEEWE 2 —, MRIER 5 Mg sy, WHBHRE 1.2 Jifin, THHR
10 8, AF EEZFPHRER . hREHNZS5ZIHER: OF ILFRE
AU, B R I A I SR B R (T Ll 2 A A PR VR AR BUIR = ARAT ) T R
(2024-2026 4F) ) , fif “Hd =R ABE, rLdie. B, 5 R
W BREAKF RS T, LI T AN SR> 10% 0L F, HEShAEBET L
BRI TH 7 5 @2024 4FLISK, ZReafh. RERAFERUIEHESE, BONTEIR
20T I, [ 5% B HE B R RS B 2% BE BRI 9% i DA IR 38747 80 77 %)
AR IR ANHERE TR R & B G 7, TS B4 L]
(HEZH TV AU & T H it =) (2024 48 3 F) 2 Ik i% Ja IR 3 T2
PUBR 2%, IR dE R AR N . FRBUR, — 5T M i 3 25 4 3T H i
FhEAE], TR e T e T r Rt R, HE Wind <5 R 2 o A
AN, 2024 AR B . HUBRAN 1 S AE DL SEBUE RN 2, 466. 20 1476, R
K 17, 10%.

FEE bR, BAFEATIE KR, (HFEA 4 BRIEAL B 2 v 5t BBk,
R 0 2 v B B L I AT SRR K F I E B, B TR AL i 2 AR
BRI S, BEIRENE SRS H D& ZE BT, RN e s Lk
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BB E BRI E I,

H O LK, Wind £ FhZX
FREREE VL O 2TA T 6. 38 /2250, ALK 78.60%; 1%

um B PE B R, 2024 4F
A LI R

T HHBO&HN 5. 93123670, HEIEK 36.57%, ZIHLEMMA. FAT
2% 513 5 >R R 25 B K B AR R =5 18

(2) kg hiE A

AN E BT — 5 — 0 7R i SO R B AT U N AR B G L an R
A
F i RSS2k Fr @Ak R | A&
2024 4 2023 4
BRI G A | B AR | 29, 259. 37 | 39, 865. 08 | —10,605. 71 | —26. 60%
HHEAE BRER N | 14,384.08 | 20,440.53 | —6,056.45 | —29.63%
HHEAE KFKEE | 1,818.19 453.54 | 1,364.65 | 300.89%
[LiE=p=K A 16, 202. 28 | 20,894. 07 | —4,691.80 | —22.46%
TR E IR WAL/ 4H BRigNEE | 9,717.99 | 15,021.77 | -5,303.78 | -35.31%
TR I IR/ 2 KFIKHL | 1,750.25 | 1, 068. 14 682. 11 63. 86%
TR e IR EHL/ H Nt 11,468.25 | 16,089.91 | -4,621.67 | —28.72%
JaTi BRig A% | 5,309.65 | 2,746.81 | 2,562.84 93. 30%
JE T IKFIAK 203. 05 26. 20 176.85 | 675.04%
G NP 248. 61 70. 71 177.90 | 251.60%
Jaig /it 5,761.31 | 2,843.72 | 2,917.59 | 102.60%
HoAt /Nt 17,203.08 | 15,719.64 | 1,483.44 9. 44%
it 79,894. 28 | 95,412.42 | -15,518. 14 | —16.26%
(8 8
PN
F B SRS R FUBATIL 5025 7 1-3 | 2024 4F 1-3 | RAEH | ALY
H H
ARG | B A R 4,104.80 | 6,785.11 | —2,680.30 | —39.50%
HHEEE PR N 4,835.49 | 5,434.96 -599.46 | —11.03%
HHEEE IKFIZK 497. 35 230. 09 267.26 | 116.15%
Haa%/Mt 5,332.84 | 5,665.04 | -332.21 | —5.86%
TR EE IR WL/ 4 R NS 1,654.44 | 2,710.53 | —1,056.10 | —-38.96%
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N
FE 5 SRS 2k PRI 5005 22 1-3 | 2024 4F 1-3 | RAVEHL | 2 HLp)
H H

TR L IR/ 4 IKFIZK 440. 71 261.33 179.38 |  68.64%
TR EE IR BEHL/ AL/ 2,095.14 | 2,971.86 -876.72 | —29.50%
JE T RN 1, 135. 66 850. 60 285.06 | 33.51%
JE T IKFIKH 91. 66 4.50 87.16 | 1936. 33%
S TIPS 116. 13 28. 05 88.08 | 314.07%
JE g/t 1,343. 45 883. 15 460. 31 52. 12%
HoAtr vt 4,380.72 | 3,034.57 | 1,346.15 | 44.36%
it 17,256.96 | 19,339.73 | -2,082.77 | —10.77%

B L%, NdIATikE, Arl il —& g N g FEER & HE T8
AT EN 5 CERB T RA MG 4. A G IREELIEBL
JE) PN BT R AR T8 . P 2024 4 BEAR R A B 11730 B 10 BE S DR 3R
WG E. %A 65 LIRE L RmIL/ A =2 P SN EAE RIS 3
B& 26.60%. 29. 63%F1 35. 31%; 2025 4F 1-3 HEEK A B 1737 N B BE ST %
T EE. #E 64 LRE LRI/ H =3 F P SN B[R 55 1
T B 39.50%. 11. 03%A1 38. 96%. £ Rl SCAT W JE B 5 PR KRG, MR
i FRTHON T T 3 E R T i te JA S 3 B, HL A W Rl — 4R I — R
2022 FFEEANRFFR m K, I =FE A KRN 13.87%, 5 N7 W E
B A B AR A o B A R IR 4 P AN T 5 N DL % % b SBURT A4 457 BBUSR 1) A
WIAERE, Iz ARSI KRR B L TR 55 5 40 4 A5k P ) e 15 5 A B 41
H, MATEK ARG, AT G775 BT 3 K 23 ]

3. ATk AT L2 A A

BET 0w AR AT b Je 32 B, FRIEEL T gk o D A IR A R (LA
TEARFER T o i AR S e A IR A R (AR AR LR B D A i
GBI A B IR A" CBUTR A A 8ERD =FK AR, ATHA R KE

ISR/ N
(1) A b & FEAE I
J ZEARAG UEFF TR EERMN




603012

(olpaESEi

KBNS IR . LA
MBS, BT 5GHAT BORME SN I RERIAR S RHE. M
B BEVE R AR TR 52648 (1 20 G . AR S5 TH4055

. S

W53 55

UMk 25 0 S IR S5k 55, 7 e AL

R A AL, R

002097

L] & g

TE M OREZREAU. BTV, s ol
SRRV WU BRERYEOR LA S sk (U RE R R
o

600528

Hgk Tl

P AR R S5 « TEE

FEM S5 N T A TR & AR SR 5555 Al is ke 44
SRR 55, IR o B i T2 o8 SR oG S5 ARt AL
+ PAZE R I S RS S AR

(2) W HE 2 m S L

A LA ] 2022-2024 SE MY S5 Z B LU0

TiH 2024 FEJE A7) LA 2023 fEJE B L 2022 FEJE A5y L A5
Hk Tk
ERIZON 2,900, 320. 19 -3.54% | 3,006, 697. 85 4.34% | 2,881, 709. 85 6. 11%
E{IE I EREZ I 164, 112. 83 3. 68% 158, 292. 24 -3.81% 163, 711. 40 ~2. 14%
PO RS
ERIZON 711, 878. 97 -1.53% 722,929. 99 -1. 96% 737,395. 71 —-35. 36%
E{IEIERE I -11,767. 24 6. 92% -12,642. 74 89.31% | -118,273.97 | -663.62%
B 715 A
ERIZON 312, 283. 68 17. 58% 265, 595. 94 1. 84% 260, 971. 11 -0. 25%
E{IEIERE I 22,146.25 | -31.00% 32,094. 01 ~7.91% 34, 407. 97 20. 50%

A A F] 20222025 #-4F —F= ML SR S E AL T :
5 2025 4 A5 2024 4 A5 2023 4 ) 2022 4 A5
1-3 H Eal] 1-3 H L4 1-3 H =7 1-3 H 2l

FHER Tl
ERIAON 633,887.12 | —10.95% | 711,839.56 -4.26% | 743,521. 56 4.52% | 711,397. 85 2.53%
1k JR R 30,999.37 | -31.58% | 45, 310.51 ~12.01% 54, 494. 25 5.83% | 48,658.70 0. 05%
LT e
ERILLIN 151,312.36 | -8.96% | 166,210.60 -6.87% | 178,471.83 7.40% | 166,168.50 | —49.95%
1k JR R 890.69 | 132.39% | -2,750.07 | —447.45% 1,477.54 | 126.64% | -5,547.31 | -120.58%
BI715EH
ERAON 35,178.65 | —38.92% | 57,598. 32 23.79% |  46,528.41 | 19.07% | 39,078.14 16. 88%
1k JE R 2,937.61 | —40.38% 4,927.08 | -37.08% 7, 830. 82 14. 18% 6, 858. 02 59.31%

M R AT, BARKTE, [T AT b m] fdls =5 — W I odls 25 1 A B
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ey, FIRESZ 2RISR AT IV A I i s iy . HARSRTE, AT EL A &34 1
L SR Bk k5 A A AR E— B Z R, FERVTARWEE S, EE
77 SR B0 A RN AR e A — 8. Horp, sk Tk S g A 5 A R B AR
— 5 AR RO =R AL SE BT T, R RLE O 2022 4 5F
GRFRSE TG, IR CAN 2022 AR FF AR 6 B YSOIK BT 4R T KA A5 FH s 2 2k
F 2025 45 1-3 F4nE RN B ECORIRE I, (H 32 BRI Sk R IR S i By
B, ERZ B FR A S R — AR RNE R A UE s BT8R 2025
F1-3 HEWWRA R T 38.92%, filr—4& —BAF0HEERIE A T
K 2023 4F A BB W L E > R TR THINE, RWEHEEA, S
AT 2023 4F SR T IE L TE K, IR R EUA R 2024 48 LSRR K 1R E B T
Ko

4. LA E S EFEEE A I RAFIAR M S N 1 i

AEERIE AR SE B N i, F B RERAT R M B B B B
N B SRR E IR I E KRR, AR 3281554 BE G it L R
AR 77 HEKRS . YL RIANE T FPERLT, A
H R e T A (EDARL SR 4E18 . FRMERES) , Bii—F K
— WA JE TN TR b4 ) BT 102, 60%F1 52. 12%; b, 28 & R i N i
ST TR, BB SIARHR T W, R X, AR FR AR
7 55T R L R 52 M T 3 7 SR T ROR LB B IR TE, I HE HE A T A A

FA, 0N FE A A R E K Y PR AL M SR AR, R
TH, EBORFILF KSR RS . KA. T A S 6 R R
BARTHE A Bk i L FH & s UM 25 G IR S5 e 0, & e m e R, 3k
BB, SRTHE P IR s I FORT E TR 38 45 AT A
FNHE AU, TGS K, SLIE IR RE.

GibER, AR ASETFEERRAEBRARAN, ZEMEG . Fi7k
FE W SR, R Rl — 4 e BN S LR T, (A R AT ) % TUBUR
SR, ARG M4 T 16 00 RAFBOTE B0 R, A R AKRAD B Al S K 2
] HATA SRR KRR T 0 R AT MG i3k 55, 76 AH <40
BN R VORI A eAh, ARPLEE AR ELA G — PR E A
Pk L B & TG S5 A RS e /1T h R B0 O &, b E R BUR S A,
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R R, TG K2k, AR SCRLES NN . T
EOHI WAL RS RN 1 T 1 AU

(M) Z5EAR R BIrHIA B KPP ER KT A E) L STSEIIE L
G XTT AR IR 5 HIRER BT A 7] A FIBUE A = k. 325 5 UE IS R
BrdE, WHARIREE 575 R -a T

L. ARURAE GFRI 2w PP 3 2K

(1) AUAZ G bR IE B0

PL 2024 4 11 H 30 HAREEMEH, MPRHE 100% AR & ik vF il
187, 429. 00 /3G, T E T 100%M BOK &3 i PPAL {E D 91, 790. 00 FIot. 1%
PRV R, 25 & IE - BURE, AR T RIS RO FOR E T
100%AL HI A2 5 i i & it A 265, 031. 44 J5 6. BAKIE NN R PR

= )8 FREA
SR H A E PP PRk S
. FHuEH i I I L (100% %A HA{H A WER | FeRAR | ZS1EN
(100% AL P ED VPR 7
PrED
bR | 2024/11/30 110, 455. 17 | 187,429.00 | 76,973.83 | 69.69% | Wgzsik | 182,729.47
T E T | 2024/11/30 19,097.62 | 91,790.00 | 72,692.38 | 380.64% | UKzii%k 82, 301. 97
& it 129, 552.79 | 279, 219. 00 | 149, 666. 21 | 115.53% 265, 031. 44

(2) ARURAE Gy 3 B VR VT A 45 SR 1) fu ik

1) B T

OB s 151 O s TN A TR 77 S8 o

A EEMFIE T B 347

AR [ Rk B A A PR A A A BB, 2024 47 4 [ Bk 2% 58 ] 8
TR 8, 506 147G, A LG K 11. 3%, % /=Hi2k 3, 113 A B, Hrmgk 2, 457
N E BRER I E BB BT AR R RS K . R E R Gt R A A I
2024 FF AR [ 52 B B, 2024 4 4 B SR A WA T O s 77, #4070
RSB K AR PRI L) ] LK 4. 4%, b gk 3z Sl 50 F) L 36 K 13, 5%,
RGP 36K

RIE TR RGEBIZ AR KRR , W3 2025 4,
PR B BRI N 2021 4E K 15. 07 5 BLIG N3 16. 5 75 2 B CH A s s 2 i
5HARE) , ABBEEFEMN 2021 45 528. 07 Jj A BIEINF 550 HAH., (H
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KL SLARSSE MR NEL) F5H, #2035 45, FZPURA AR S A M H
R ME ST, Bl 43 12058 1 X Ab , AR S 3 4 [ B R AT BOh o0 16 43 1 [E 1A
30 b B AR 60 2 BERRE, TTHBZRAT BT 45 3B Bk . 60
SEh N o ARSI LT 2 8] 2 R ATk o I IX F LR A RIS AR AL N B
BIE, LI X LR G R 1E X A 2 1] 2 A G e i () AN R 1 /N o A2 e A
WP R RIRS T, M AT AR TR B it , A4
“1237 MATACIERE . BEAE bR R AR BN W, T I A A e A 1 T
RIS O, R 3 M it L P AR AT b Tl I 2 () (R AR e g o, el L %
F AT AR KA IR BAA IR K J 23 1)

B. #RI A — R RS AT

H 2019 FELK, 4 & Az B S0 N T 2R BOR, BURM
INFE 75 3R FRRE TSR T 3% R AT 41 20 40k T i R J&, VL ong
E A 2 BT T 2020 48 5 A ARA T (5T U0 S hn s g Ui T 22 4 PR
AT, BRI PIE A @ TR R A K R A AR A 2 A 4 AN T

2]
IR0

It 4 [ %48 T 0 1D AR SOSR S Rtk — P R, B AN T AR T i
AR — DRI — T, B b SRR AL TR BT
B HETE, B PO T A0 TS W M RE AN AR 2 AR, R — 2B
WM F 2T TR ik S —orm, fmNE BT A EA
FLEE Ak EV 2D 52 B T 3 IR B . S SR IR 25 I T+ 2, I b JEUR R A% T
Bty SR B AR B, SN R I F 2 T 3436 4 T H s s id . FRT, B
E CEFOI 10 TUFHAR) A5 5 5 M 7 ST w2840 =0 T 22 i
PA R € SRt R 4 B 45 40 U T 2 2R 22 e BOR AR 1) (JGJ/T231-2021)
A4 [ 5 4 AN T T S DG B3R 1) s 8 A, A4 O I T 2R B A%
20 R ST 3 FEA 03K

C. WHLB&ATIL

AR A I DL B b i R0 5 B 1B, 2023 R BRIENLR & AT LT
BLIL 724, 14 270, Horb b [H A A HUEGA 295. 6 1470, 2w ARREF M E
AR, TE2] 2028 4, R ERENL B AAT AL T LR IS 1, 038. 54147,
2023-2028 F R GHEKAE (CAGR) L F| 7. 65%,
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= A B 2 P b A R JEREN T AN (1 g SN 30 Rk R e M B
Ve s, PR AR 2 5y % e U7 2 HEBN b E A AL T+ AR A Jg AR AL 38
b RIS R, A VR BEATOR TR L& . AT EEHIL T b I K B
—J7 T, KIS AT VA R R e A A, B R R T H DL N R SR B
[ P Sk A ML A P Al 4 A P R TR, B A 7R e eV AR M TR R R
U7, B B SRR, JEE R Bl )\ LA AR 1 R R
RN &, AR 18] Qe =14, WA PRI FEIR, R2ZEHLB&E™
dn i EEE A BEE (AR R A IR AT B T ) (S KR i
e SEHTNTH 9% d CLH O AT 307 58 SFBORRHEH, IX A0y EEH LA 7 4
MR AL T AELS R SIS

@ FRIAF R & EF LY

P B Z A BT 08w OB R B AT B e 3 Ak 55 U5 i, il i
TAERIRIE, S5 R SRR R SE T R ELE VAT AT AT . AR RO
IE] i s B L B R B Bl W R BT o ) D Bk 22— o AR A 2023 £F A [ A
W2 0ot BB U, LT RHEL IR 2 R 458 4 AL A AN AR AT ML AT =
TR R SRS TN R S AR, bRl R, H R R T
“Rs S RTRERAL, PEEFENTRERARA A, TRk R
LR AFER TSN ER S, SHek—R. W&, &R R/ +
LR TR BALELEAT T S AT/ AR TUBT R S 5 g 1 AT b HECHT
ZE R Pt THORFRHE)  (CJJ/T281-2018) « HEARKEHAH, T
FAIMA SRR IIER 73 31, Ab TAT A E .

EIR 2 A S R IR 55 U T, TR R F) AR AR 2 [ ARSI R
ARSI N2 —, 2 5 2847 A R TT bR HER RS B R =R
FEN R, PR R @R RN RS R R TSN/ e
FIFRS o MR 2023 4F o [F 3 @ Py Bt i R B b2 Y Bl B o, TofE AR 2L
A7V A 5% 5 A0 2R A AT 2 Ml R B R IR 55 0 55 B N AR A S AT
NA I

3 AR D9 [ A AT A HIL B 5 AT b R4 e Aol S 9 K BRI 55 A0
DU AR Ja AR 55, 4Ry iz b i 1 BB AL . T T4 2 Wk A 4o
iOEs% NIKCRCEN /SNt b et s L Y AN N = ¢ 1P IR E N G 0| K /AT SO 7
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T IE F BlR T  SOUAS T DK A T AR 2R A R A Y T K
T VAR HA RORMAR T A ] vk . R B BRAR G AR AR ] VLS . [, ARIEXR
BT RS R B AR R AU AR AL AT A S A o T E LRI E A N E A
A v A AEME VRD Sk  BRERICE . WDIRAR 2L T — MR ) 3 3 4 0 R e vt 4t
RS, B AT OS5 E AN R KRB #E S FOHTE AR AT
Sy IR IR 4 11T 3 B A AT AT, AR R B TR AL 2 2 0 TP LA 2>
S JO R A R R B A b S PR AL B, TOBTE LR B AT R R A AT
I 80%; £ E A AN 5 A RN 30%, A8 E A HT=.

@ HEFITHRL, BNHFE

WA FRETAT RGN AL, BRI % 5 55K R e
BRI 2 7] 7 i BN BN RS E o PR I, BUE 2025 4 3 R, ETAT
FLERL) 137, 362. 21 JITG, 456 ORI JAE T 1T BAG HL Tl 2025 48 Ay sk
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	一、 关于协同效应与整合
	(一) 结合上市公司发展战略、上市公司与兴中科技、五新重工的主营产品及应用场景差异、业务特点及客户情况等，进一步分析本次交易在产品和业务、技术和人员、客户及市场开拓等方面的具体协同效应及可实现性
	(1) 各主体主营产品及应用场景对比
	(2) 各主体业务特点及客户情况等
	2. 进一步分析本次交易在产品和业务、技术和人员、客户及市场开拓等方面的具体协同效应及可实现性
	(1) 人员协同方面
	(2) 采购协同方面
	(3) 销售协同方面
	(4) 技术与生产协同方面


	(二) 上市公司对标的公司进行整合及管控的相关措施及可实现性，包括但不限于在采购、销售、研发、组织机构、公司治理及财务管控等方面的具体整合计划、整合风险和应对措施
	公司已在重组报告书“第九章 管理层讨论与分析”之“六、上市公司对拟购买资产的整合管控安排、风险和应对措施”中补充披露如下：
	“本次交易完成后，兴中科技、五新重工将作为上市公司的全资子公司，纳入上市公司管理体系，在上市公司整体战略框架内自主经营。兴中科技、五新重工仍将保持其独立经营地位，并由其核心管理团队继续经营管理。上市公司将在认真客观地分析双方管理体系差异、尊重兴中科技、五新重工原有企业文化的基础上，完善各项管理流程，对兴中科技、五新重工的业务、资产、财务、人员与机构等各方面进行整合，充分发挥双方产品、渠道和研发技术等方面的协同效应，以尽快实现上市公司整体战略的推进实施。
	1. 本次交易的整合计划及管控措施
	(1) 采购整合
	(2) 销售整合
	(3) 研发整合
	(4) 组织机构整合
	(5) 公司治理整合
	(6) 财务整合
	(7) 资产整合

	2. 本次交易的整合风险和应对措施
	(1) 采购、销售、研发整合风险及应对措施
	(2) 资产、财务整合风险及应对措施
	(3) 人员、机构整合风险及应对措施


	(三) 结合产业政策、行业周期等，详细分析上市公司最近一年及一期业绩下滑的原因，与同行业可比公司变动是否一致，上市公司自身生产经营是否出现重大不利变化及应对措施
	1. 上市公司最近一年及一期业绩变动情况
	2. 结合产业政策、行业周期等，详细分析上市公司最近一年及一期业绩下滑的原因
	(1) 行业周期与产业政策
	(2) 业绩下滑原因

	3. 同行业可比公司情况
	(1) 可比公司基本情况
	(2) 可比公司业绩情况

	4. 上市公司自身生产经营是否出现重大不利变化及应对措施

	(四) 结合本次交易标的公司的评估增值率水平、标的公司业绩实现情况、交易对方在本次交易中获取上市公司股份的锁定期安排、交易完成后的整合风险等，说明本次交易方案设计的合理性
	1. 本次交易标的公司的评估增值率水平
	(1) 本次交易标的的评估情况
	(2) 本次交易选取的收益法评估结果的公允性
	(3) 本次交易评估增值率水平与可比公司及可比交易对比

	2. 标的公司实际业绩实现情况
	(1) 兴中科技
	(2) 五新重工

	3. 交易对方在本次交易中获取上市公司股份的锁定期安排
	4. 交易完成后的整合管控风险和应对措施

	(五) 结合上述情况，说明本次交易是否有利于提高上市公司资产质量和增强持续经营能力，是否有利于保护上市公司及中小股东的利益
	1. 标的公司自身盈利能力较好，本次交易有助于增强上市公司的可持续发展能力和盈利能力
	2. 上市公司和标的公司具有较好的协同效应，通过有效整合，协同效应的实现有助于进一步提高上市公司持续经营能力
	3. 本次交易是上市公司响应政策号召，有助于上市公司丰富产品矩阵
	4. 本次交易方案合理，能够保证上市公司对标的公司实施整合管控的有效性

	(六) 核查程序及核查意见

	二、 关于业绩承诺、补偿及奖励
	(一) 结合标的公司行业政策、市场竞争格局及竞争优势、在手订单、历史订单转化率、成本费用控制、评估预测情况等量化分析本次业绩承诺及奖励指标的设定依据及合理性，结合交易对方资金实力分析触发业绩补偿时的可实现性
	1. 标的公司行业政策、市场竞争格局及竞争优势、在手订单、历史订单转化率、成本费用控制、评估预测情况，业绩承诺指标的设定依据及合理性
	(1) 兴中科技
	1) 行业政策
	2) 市场竞争格局
	3) 竞争优势
	4) 在手订单及历史订单转化率
	5) 成本费用控制
	6) 评估预测情况

	(2) 五新重工
	1) 行业政策
	2) 市场竞争格局
	3) 竞争优势
	4) 在手订单及历史订单转化率
	5) 成本费用控制
	6) 评估预测情况


	2. 业绩奖励指标的设定依据及合理性
	3. 结合交易对方资金实力分析触发业绩补偿时的可实现性

	(二) 超额业绩奖励的确定程序、具体对象范围、预计规模、会计处理方式及对上市公司可能造成的影响，奖励对象是否同上市公司控股股东、实际控制人存在关联关系，相关补偿及奖励安排是否有利于保护上市公司和中小股东利益
	1. 超额业绩奖励确定的程序
	2. 具体对象范围
	3. 预计规模
	4. 会计处理方式及对上市公司可能造成的影响
	5. 奖励对象与上市公司控股股东、实际控制人存在关联关系
	6. 补偿及奖励安排有利于保护上市公司和中小股东利益

	(三) 业绩奖励安排是否符合《监管规则适用指引—上市类第1号》1-2的相关规定
	公司已在重组报告书“第一章 本次交易概况”之“七、超额业绩奖励”之“（四）超额业绩奖励符合相关规定”中补充披露以下内容：
	(四) 核查程序及核查意见

	三、 关于募集配套资金
	1. 上市公司资产负债情况及日常经营现金需求
	2. 未来资金缺口测算
	3. 本次现金支付自筹安排
	4. 假设未成功募集配套资金公司偿债能力的影响
	(二) 核查程序及核查意见

	四、 关于客户及收入
	(一) 结合五新科技与主要客户合作的背景、在手订单的合作期限及续期条件、五新科技产品的市场竞争力及可替代性、下游行业竞争格局、同行业可比公司客户集中度水平等，说明五新科技客户集中度较高的原因及合理性，与主要客户合作关系是否稳定，是否存在客户流失风险，客户集中度较高与行业经营特点是否一致；五新科技主要产品或服务应用领域和下游需求情况，市场空间是否较大，是否具备开拓其他客户的技术能力以及市场拓展的进展情况
	1. 结合五新科技与主要客户合作的背景、在手订单的合作期限及续期条件、五新科技产品的市场竞争力及可替代性、下游行业竞争格局、同行业可比公司客户集中度水平等，说明五新科技客户集中度较高的原因及合理性，与主要客户合作关系是否稳定，是否存在客户流失风险，客户集中度较高与行业经营特点是否一致

	(二) 结合合同条款、业务流程及实施过程、业务周期、结算周期，详细说明标的公司各类业务收入确认的具体方法、依据及外部凭证，是否符合《企业会计准则》及行业惯例
	1. 结合合同条款、业务流程及实施过程、业务周期、结算周期，详细说明标的公司各类业务收入确认的具体方法、依据及外部凭证
	(1) 兴中科技
	1) 路桥施工专用装备业务
	2) 建筑安全支护一体化服务
	3) 租赁业务

	(2) 五新重工

	2. 是否符合《企业会计准则》
	(1) 兴中科技
	(2) 五新重工

	3. 是否符合行业惯例
	(1) 五新科技
	1) 五新科技路桥施工专用装备销售业务与同行业可比公司收入确认政策对比
	2) 五新科技模架专业分包业务与建筑施工行业收入确认政策对比
	3) 五新科技租赁业务与同行业可比公司收入确认政策对比

	(2) 五新重工


	(三) 对按时点法确认收入的业务，说明商品控制权转移及收入确认的具体时点，是否存在不同客户适用不同控制权转移时点的情形，如是，请说明合理性
	(四) 对按时段法确认收入的业务，说明确定履约进度的具体方式、频率、相关内部控制措施及其实施的有效性，是否存在客户或第三方进度确认文件中的进度与标的公司履约进度确认不一致的情形
	(五) 量化分析标的公司各类业务收入、毛利率变动的原因及合理性，与同行业可比公司同类产品或服务的对比情况，相关影响因素是否具有持续性，是否存在业绩下滑风险，是否会导致上市公司财务状况发生重大不利变化
	1. 五新科技
	(1) 标的公司各类收入变动原因及合理性
	1) 路桥施工专用装备业务
	① 栈桥
	报告期各期，五新科技栈桥业务的收入分别为36,089.88万元、28,289.53万元和8,283.21万元。报告期内，随着桥隧工程面临更复杂、更特殊、更困难的施工条件，以及更优质、更安全、更环保的施工要求，五新科技栈桥产品不断进行技术创新，根据客户的要求开发了逃生通道、辅助布料、自动化作业平台、防爆系统、36米系列栈桥等定制化新功能，产品附加值的提升使得单价稳步增长。2024年及2025年一季度，五新科技栈桥业务收入同比下滑，主要系西部重大铁路工程等部分国家桥隧工程新开工量有所减少，导致建造需求...
	② 信息化桥梁构件生产线
	③ 整孔梁模板
	④ 挂篮
	⑤ 墩身模板及盖梁模板
	⑥ 节段梁模板

	2) 建筑安全支护一体化服务
	① 模架专业分包
	报告期各期，五新科技模架专业分包业务的收入分别为43,219.63万元、23,715.35万元和1,897.00万元。2024年公司模架专业分包的收入较2023年下降45.13%，主要系：一是全国固定资产投资规模增速有所放缓，2023年固定资产投资额同比增长3.00%，较2022年下降2.1个百分点，2024年同比增长3.20%，同比基本持平，上述宏观变化导致模架专业分包市场出现一定程度的波动；二是随着市场参与者的增多，供给量增加，短期内市场价格有所回调，因此单价有所下滑，根据中国基建物资租赁承包...
	② 模架租赁


	(2) 毛利率变动原因及合理性
	1) 栈桥
	2) 信息化桥梁构件生产线
	3) 整孔梁模板
	4) 挂篮
	5) 墩身模板及盖梁模板
	6) 节段梁模板
	7) 模架专业分包
	8) 模架租赁

	(3) 可比公司情况对比
	1) 路桥施工专用装备与同行业可比公司的比较情况如下：
	2) 五新科技与同行业可比公司主营业务毛利率的对比情况

	(4) 相关影响因素是否具有持续性
	1) 收入影响因素
	① 路桥施工专用装备行业
	② 建筑支护一体化行业
	A. 持续改进脚手架工艺
	B．业务模式调整


	2) 毛利率影响因素


	2. 五新重工
	(1) 标的公司各类收入变动原因及合理性
	(2) 毛利率变动原因及合理性
	1) 起重机业务
	报告期内，五新重工门座式起重机毛利率分别为33.91%、31.04%和34.89%，门式起重机2023年度和2024年度毛利率分别为30.65%和29.36%，总体变动较小，2023年起重机业务毛利率有所上升主要系由于钢材采购价格下降导致。此外，由于指标参数和技术难度差异导致产品定价也有所不同，因此2024年起重机业务略低于报告期其他年份。
	① 起重机产品价格及变动情况
	② 成本具体构成
	A. 安装费用占比
	B. 主要项目情况


	2) 钢结构业务
	报告期内，五新重工钢结构业务收入有所下滑，主要系由于五新重工将业务重心放在起重机业务上，减少了对钢结构业务拓展。2025年1-3月，五新重工未有钢结构项目完成验收并确认收入。2023年度和2024年度，钢结构业务毛利率分别为24.96%和13.20%，存在一定程度的波动。其中，2023年钢结构业务毛利率小幅上涨主要是由于钢材采购价格下降导致，2024年度毛利率大幅下降系由于确认收入的施工项目吊装费用大幅上升导致。
	① 钢结构价格及变动情况
	2023年和2024年，钢结构产品平均价格分别为1.05万元/吨和1.25万元/吨。2024年钢结构单价增长19.85%，系由于2024年五新重工在钢结构业务领域仅对中铁十局集团有限公司第三建设分公司《门式墩钢梁加工运输安装工程建设工程施工专业分包合同》进行封账结算，其对应产品工程难度较大，涉及吊装任务较多，因此产品单价较2023年有所提升。
	② 成本具体构成

	3) 其他业务

	(3) 同行业可比公司同类产品或服务的对比情况
	(4) 收入及毛利率影响因素可控，标的公司不存在业绩下滑风险
	1) 收入影响因素
	① 港机行业市场发展迅速
	② 港机行业市场发展前景广阔
	③ 港机行业得到政策大力支持

	2) 毛利率影响因素



	(六) 核查程序和核查意见
	1. 核查程序
	2. 核查意见


	五、 关于应收账款
	(一) 报告期各期末兴中科技应收账款账面价值及其占营业收入比例较高的原因及合理性，具体的信用政策、信用期，是否与同行业可比公司存在较大差异
	1. 报告期各期末兴中科技应收款账面价值及其占营业收入比例较高的原因及合理性
	2. 兴中科技信用政策、信用期，与同行业可比公司对比情况

	(二) 五新重工报告期内应收账款持续上升的原因，坏账准备计提比例与同行业公司的比较情况，是否存在放宽信用期刺激销售的情形
	1. 五新重工报告期内应收账款持续上升的原因
	2. 坏账准备计提比例与同行业公司的比较情况

	(三) 标的公司客户平均回款周期，结合应收账款周转率、历史坏账情况，按照迁徙率模型测算标的公司坏账准备计提是否充分
	1. 兴中科技
	(1) 客户平均回款周期、应收账款周转率
	2) 按照迁徙率模型测算标的公司坏账准备

	2. 五新重工
	(1) 客户平均回款周期、应收账款周转率
	(2) 按照迁徙率模型测算标的公司坏账准备


	(四) 标的公司应收账款的期后收回情况，尚未收回应收账款的客户、账龄、对应报告期内的收入、尚未收回的原因及相关回款安排
	1. 兴中科技应收账款的期后回收情况
	2. 五新重工应收账款的期后回收情况

	(五) 结合标的公司应收账款和应付账款情况及相关收付款模式、行业可比公司情况，说明标的公司是否存在潜在运营风险
	1. 兴中科技
	(1) 兴中科技应收账款和应付账款情况
	(2) 兴中科技相关收付款模式，行业可比公司情况

	2. 五新重工
	(1) 五新重工应收账款和应付账款情况
	(2) 五新重工相关收付款模式，行业可比公司情况


	(六) 本次评估作价是否考虑标的公司应收账款回款情况，如否，请说明原因及依据
	(七) 核查程序及核查意见

	六、 关于存货
	(一) 结合标的公司行业竞争环境、销售及采购模式、产品的生产周期等，说明存货构成及期末账面余额变动的合理性，与在手订单、收入规模是否匹配，是否符合行业惯例
	1. 结合标的公司行业竞争环境、销售及采购模式、产品的生产周期等，说明存货构成及期末账面余额变动的合理性
	2. 与在手订单、收入规模是否匹配，是否符合行业惯例

	(二) 标的公司不同类别存货跌价准备的计提政策，并结合生产模式、存货类别、预计可变现净值、同行业可比公司情况，说明标的公司存货跌价准备计提的充分性
	(三) 结合标的公司合同负债情况、存货的期后结转情况、销售合同内容等，说明在产品结转是否及时、准确，存货是否存在滞销的风险
	(四) 核查程序及核查意见

	七、 关于成本和期间费用
	(一) 结合近年来钢材价格波动情况，就原材料价格变化对标的公司营业成本、盈利能力的影响进行敏感性分析
	(二) 五新重工报告期内供应商分层情况，新增或减少情况，主要原材料采购的具体构成情况
	(三) 兴中科技劳务分包总体采购情况及主要供应商情况，劳务供应商工程量、劳务单价情况，供应商规模与其采购规模的匹配性
	(四) 标的公司研发人员的确定依据，是否存在兼职的情况，各期研发人员数量、占比、学历结构及薪酬情况，与同行业可比公司是否存在明显差异
	(五) 标的公司财务费用与同行业可比公司的比较情况及差异合理性，利息收入的具体构成及来源，与资金规模是否匹配
	(六) 核查程序和核查意见
	1. 针对标的公司供应商采取的核查手段、比例和结论，并就相关采购真实性、是否具备商业实质发表明确核查意见
	2. 针对标的公司成本结转及期间费用的完整性，是否存在资金体外循环、利益输送或成本费用体外承担情况发表明确核查意见
	(1) 针对标的公司成本结转及期间费用的完整性的核查程序
	1) 除本专项说明七(六)1(1)已描述成本相关的核查程序外，针对标的公司成本结转及期间费用的完整性的其他核查程序如下：
	2) 针对是否存在资金体外循环、利益输送或成本费用体外承担情况的核查程序如下：
	(2) 核查结论




	八、 关于负债
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