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RAFE 2 AA G,

= WEREHERBONBCF S B AREATRE, HHESHHTREAN
9.61%. HIRAFATHKBER AL NERH. FREREERFEHTHE
o, FEEEMTHRE. ARRE”REETLSRERL, RAFRI KR
EIHGTT IR RS SR B & 2

(=) FRBFEAZH. TUERE. MUERRSFHERFEATTETE

AR PAGAEST I B B A A (Wace) , AxAF:

D
Wacc = ! x K, + EDdex(l—T)
7+F 7+F
D: fii%5 il E: AZTE
S BT AL Ka: BLTTE 55 BEA A
Ke: JBALBEA pA T: Frf3mis

1. BRUEARA(K,)
PR A AR FHE IR BEAS B € i A (MCAPMD %, B
Ke=rp+Mrpx B+,

Ke: BALBEABA rpe TSR 2
Mrp: T35 XURS: i

B: S LEAZ I SR B AR AL L

rer ARMVHRFE MUK

(D) TR (ry) o ST H LIRS FERNERER, HRSERN
3175 4%, DARRAS (A FEvHE H 30 45 AR5 67 2 I &5 2R 2.03% 1 2y 70 AU i T
FCHHERIET wind &REZ0m) .

(2) TN (Mrp) o 1173 RS AN 2 38— I3 0 T 3 7 2l 2 3 A
To R ) 2 2 (] R ZE 80 o ) B 5 T 4 P B0 2% LAY R 300 880 B8l
JERY, I R RSO AT 2 H (2002 4E 1 ) EE I E, Bk
JET Wind BIRATIEEEE P, KB E AR P INESEAT M o [ T8 XU )
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R R DA b 2 Ak (B 2 v H AR PR 2 10 48 BRI 43 e 21 Bk i ko . 1
Hh [ 7T 3 KR i A = v R S T 4 - S8 UAC 2 2 — o [ I XU )
2025 4 3 H 31 HHh E T RS 0 Mrp=6.57%.

(3) NIERH(B). SN 7= WEPERRERE O ITR . Pogfass, T
RIAGEEE T 22 T By W G 7= 90 J5 M R 28, WEES % 2 7 IR0 )
UL 3 4F (2022 4F 4 1 HA 2025 4E 3 7 31 HD BN BRI S5 ATH 5By 14,
B bR A FIBUE N 0.9742 (K KIET wind &RZm) o KL, 252
] B W S ATAT B

B =By x 1+(1—T)><%] =0.9742 x [1+(1—T)><%

(4) AMVRrE KR () o HRABE B IR, Prib BB B k55
B AP RS B [ 5OR S B RV« IF 2% UG . R BRI . R0 e 4 7 BA
St A B PRI L i ) AR UG 55 22 Bl RUE SR E 25 R AR ARE E
WK (FERGERED B 1.20%.

2, B EBEARAE (Ky)

DLz 7 B pn 500 H BUA 1 SEBR B8 AR A N 36, 555 5 SR BE R 1T 44k
MFIZ (LPR) , % 3.50%it5.

3. BAgH (D)

KM 2T B Al 5 R B AR SR NAR ) & m B SRR, BUE
1.63%,

A FE@% D BT E Ye ks M DIE
(AT (AT

2020/12/31 0.00 18,385.85 0.00%
2021/12/31 64.61 16,954 .28 0.38%
2022/12/31 269.72 13,377.36 2.02%
2023/12/31 264.38 12,695.66 2.08%
2024/12/31 416.44 11,396.42 3.65%

S 1.63%

4. RRITHER
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RAEIBCF B BEA A (Wace) HITHE AR, FrBlRFES R AKX LT

BiH HiE
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g KA (Mrp) 6.57%
GBI 25 AL AT Beta fH (B) 0.9742
Ak b 2w R A (re) 1.20%
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LRI 55 A A (KD 3.50%
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BEREHELSRAE (Kd* (1-T) ) 2.98%
HArE AL (D/E) 1.63%
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75 EAME (W=D / (D+E) ) 1.60%
IIACEHI B A R A (Wace) 9.61%
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FEUEH £ 2030 4,
; Hras SOB R Bl o Wace=9.10%;
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ARYOF A T R A E T, PR (Wace) HUEDN 9.61%, 4bT4t

THREIF I FoKE, mTFAE 0.6% A, HA G,

DU LI 55 o A 2 i R
A% A, AL S5 A .

L 72 Rt E AL VA S HOR G B o 7 B I LA = AT R &
HIBERAR S AL, T IR B T M55 R R ARBENIET TR, HHIRA
A CRE 0 4, SRR A . S ih 2 R A Y A 75 B R
RIB B EAZE R, I LR BT s T HRANRA, PP
K, BAGHE.

v BEARTVHEAMEER TR Bk, SRR KBS, DLEAIK
o MHFME R, WA E RS 5 A VG 45 R 2 R G 3
M.

3. AW VE S BT IR RS HAA S B

[B)RE 4

BEBER, FHARFEHRTHSEBE/NEBELREN XTI . HIIX
BEHHE A GRABXNRY IRAR MM SRR ZHITIEMS, 7 LARKE
#11& 29, 308. 79 AT, VLA 350,576.51 AT, HEZEN1,096.15%, &K
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VT ERIARSER A 34. 75 4, VA ITEHAM 2025 £ 4 B ZE 2059 &£ 12 A.
R FRNESHMA 29 &£, BIH 2021 £8 A 25 HE 2050 4£ 8 A 25 H. ¥
HiERKE (HIASBEENERLRET EMRMREARERZIRE)
(ATER “ (ERZZREDY 7 ) M (LI LSBT MNERERET RER
WEMREY (UATER “ (BIFMRE) 7 ) g, RREHTRMITHHEEN
BEEFEEEHED 5 F 1 HINIEEME. BRAF:

(1) REEART BUHEFI AR RMREWKE, EXT~HRHERE
mRITTHEREFRBITRER, (BEZSRE) 1 (BENRE) PHE
HEREEFEERREE.

(2) REARET RTHEFTREZESY (BREFRTAGEERY. &t
LB, RWMEE. TARLE, EFEWRE. TR HREKREREEKL.

(3) BRKIER MR MERE AR, BEFEHENEE EAES.
SEUEY . KRBT IERE. IEHEHENMN, WIART SUTMAIERIL 5 &£ 1
MHNNERARAEY, THMEERNENRTHE, 4R, REFERELT
ARFI B FER .

(4) REAHE T HORSERBIRT IFAHEASANSIEY, RTF
AR EFAESRMER, REFEHAMTINER, iirBFRARECHET
P FLUEE.

BV SSHE) . TSR EH L RIAHER.

EE=D
— R BOMEF A B EE RN EKSE, X RERERL®
AT ZREFRBATEL, (HERZRE) M (BFNMIRE) FRIER
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(=) R BUPALFI F B I8 B RO R 1K 38

R CHBGEEEFIAE P R IR =R S &K (CMVS30300-2010) )
PP IR AE H AR A TR GG =14 S0 3R UME H AR R A 8 — 1% S8 vk H 2 1P R H
Bt Eh R TR A B SR ) 2 VP v 1 1A v 1 e R TR

1. BSEEAEH RA RIRMEE

HRAE DU A P B &R R — O /S HUB BT 2018 4F 5 A H A (fif&E
Rk ) o LA DY) S5 R RA T 2024 48 5 A HUE (PN RE)
B 2023 4F 12 7 31 HERBI A A R0 AR A 5506 & 11,267.80 Ji ki, TFe
21.10%+ TiO2 9.46% (TiO: %)@ & 1,066.30 Jill) . V205 0.18% (V205 % & &
20.34 JiW) o PREAR) IR E 7,450.50 Ji, TFe 21.56%. TiO29.74% (TiO2 %
JE & 725.47 Jill) | V205 0.19% (V20s &)@ & 13.84 Jill) 5 HEWr i # &
3,817.30 Jilfi, TFe 20.20%. Ti028.93% (TiO, & J& & 340.82 Jilfi) . V20s
0.17% (V20s <&@ & 6.50 Jill) .

HopffA Tk A 86 & 5,978.80 Jilili, TFe 24.98%. TiO2 11.21% (& /&
B 670.44 i) . V105 0.23% (13.51 FM) o R % E & 4,386.10 J7 i,
TFe 25.36%-+ TiO2 11.38% (TiO> & J& & 499.01 /i) . V205 0.23% (V205 &
J&E 10.10 AW 5 HEW AR P E 1,592.70 J3l, TFe 23.94%. TiO2 10.76%

(TiO2 &Jd®& 171.43 Jili) | V205 0.21% (V205 & @& 3.40 i) .

2. EZLEREHZIHMEEMEH B i HRE#E

FRIFIA T E 2015 FFLSRIZ S EFE T, H 2021 4 8 A FHERH LK,
MR AP 2 A PR IE A e T8, WL AR BT T R AR . fif Bk Se R vE H
PR FEE H 2 (8 s g .

3. VMEEBEHRAERE#HE

WRHTATIR, PRI AT WARSAT IR R, 6805 H R ERA 7RG
=N, I H R A TR = .

4. VHEFIHRIREER
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R COMEBPEAS A B 4R 5 2 I(CMVS30300-2010)) , PFAl
R P2 SR tE =y, (S5l R i -+ TR o N R B AT E R ED .
PEAL I O R i B v SR

% 5P AR VR & b K SRR A B T B N A R SR .
BRI BRI I N ZE 2 Wi E (331) 1 (332) , AJ{E)E A% 1.0,

W N g2 PF iR (333) A IRtk SO BOs TR YE B 52 1 2
AEREE ARG WL SO R R TR P s T EVE R R L E B, RIS R AR
A2 AR 0.5-0.8 U N EUE .

ARURVEAS SR A 5 1) % R 43 A H, ERTREE S % (RIS ) H &
0.8 A5 R B

S, HEHEEMEH, /DNEBEES TN VRN R SRR 10,504.34
JiMi, TFe 21.16% - TiO2 9.50% (TiO> & J& & 998.13 /i) . V205 0.18%
(V20s < J& & 19.04 Jimi) o Forp v 4l ) FH 0k A 55 5 5,660.26 771,
TFe 25.04%. TiO» 11.24% (&)@ & 636.15 Jilt) . V205 0.23% (12.83 Jilf) .

(Z) HRTFEREEER B FBITITEARERF LBITER

CREEAZSEHR ) @t 7A=Y eE = F e PO RPEE (PFEH &I
Poig: JIVEE (2018) 021 5) , FHEGIU)IE BAREIRIT (JEPY)I 4 E 4 5
W) i RBEEEirESRIEH (F25.: IIEEEMEST (2018) 019
) .

CHIEY S Bl 7 U NEY o EPE e PO PEsE R R 15
IR (2024) 39) , EFEHTESR.

CHARBIRE R THALH 7 SRS B R A TR E L) (EARM
(2023) 6 5) BAMH VP & R E AR, BARRUEM R “Ry B Ry
B R BASERF, R BUEE (P KEEE/N) JEE R Bt &AL,
T P RRA S (B R B I o i L A R IR R T A AT B
BERAEERALR (AR 30%80X 2 rh RS L ERD , DU BIH

25



TEB A=, 4B & M b AR O 7 VR A L 2, T 4
%o RXRBURE . ASEH R, SRR S, Bk, ik, 5
Bi, DAK bR AT 7

WP CUY)IE BAREIR TR TEN R (VU 3o s MR 7= SR A AR AR L A
FVREE TR 7R I JIBEREE (2024) 71 5) , X RHpR
X B EfE AT R LV, G E SRR, iR A L K
mn L FIR VRN it , BVFH EIAT PRI E R E . Bk, AR E AR
ORI R TR EBAT & RIET

TRy T 2024 4E 5 AR T (UK G B X H XN SR PP
HEY , ERELWUNEY e R EVEE POEE GEFEERLRS: I
PR (2024) 45 , RIEITHRFEMESSR.

PG FiR I e M B IR R, CHIFTRE ) W AR i &350 o
HATHR R

(Z) (EEZELWREY M (FPNHHRE) PRE#ERBFEZR KR

(R ERSERE) 20 XA T A A& 5,978.8 JIM, AT
24.98%- TiO2 “FHIMAL 11.21% V20s P17 0.23%. FIREKS A (TFe
17%-20%) W A5 2,477.1 JiWL, 22T 350 AL 17.10% TiO2 T3 AL 7.88%
V205 F 2 iz 0.15%.

CHARMIRE)Y £ (EEZEIR S )Y Hal FAE TS AL (TFe 13%-
17%) W fi& 2,811.9 Jjhli, 4815 AL 16.37%~ TiO2 “F- )AL 7.14%+ V205
“FRAL 0.11%

Rk,  (FEFEMIRE) 8 (el ) MRyRmEEIn T 2,811.9 J,
ARSI (TFe 13%-17%) B A&, FEERFREKRWF:

1. CHEPPRE Y O BRI )5 TER (2024) 3 S 2 7677
W Ll B A MY A S i S S e R B Dol Fe bR, /N R LAy 1A A AL
Wi5E N TFe 13%, AR TSI TFe 17%. 1 (EREAE ST Y bR
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1y BAR TN A5 58 TFe 15%+ TFe 20%. FEVET T8 Fr 1 FRAR S 1% i
AL B B

2. ARYE CEAT =R IEE ML EME)  (DZ/T0338-2020) KA A MR,
CHVE RS ) &R E T80 Ll T sk T &AL (TFe 17%) & T
WAL (TFe 13%) M4k, B2 56 5 M 4C G580 AL s N T
13~17%Z B, & S 3 et a3 o i) 3= 2R A

3. (WEEZEIRE) TRAMEZIEAR TRBEER 1/4 (50m) “FH#E, (FH
PR Y TCBRAMERLHER ToyR & TREMEERT 1/4 (100m) “FHE, ST (H
PE RS ) B ey R ER . KEERGIN, 2 53U IE = i 58 2 R A

AU (RPN RS ) AT 17O, R P A S A R AP AE =
SR BB REAT TR, HEI (RO RS ) RIS AR 5% AT IFAhar
A, PP SRR

= RHRTPOME TR ERSH (BREARTIERERE. ®it#HE
B, X HRE. AR, &5 EER. IR KsekEkaEtk.

(—) WEE R EkiE A e

(LB R P S JifE 4 S & WL (CMVS30300-2010) ) HisE:
“32.4 WEHEATFHEESE, B LRGSO NIZIH B ARSL G171,
43 42 DL ) AL 3

1. W E ISR N ZE L3R (331) 1 (332) , AJ{5E 2% 1.0,

2. HEWTI NP RIRE (333) AIZH it SO s R E
B E PTAS BEAREG BB SO AR OR T A I BB VS AR AERE 1, Al {5
FRHOTHIEAE 0.5~0.8 Y Fl A BUE 0 SR 3 BB i 6 XU 28 B0 Bk
AL SS, % (iR AR P AR ) BE .

3. AEEARBIRE MR, RO R TR GEARD shR TR
WAREN AR HEWTRI N AT B (333) 5 I PRI A seds i 1 B Dk

BRAE.
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225 FRPE, AP RHR U A LR &5 8 i A H o

(ATt ) Bt

T HEWT BT R {5 AR O 0.8, AR VA4 bt HHE Ibfr B U B (1 W 5 5 R
H0u 0.8, PN IR RIS B AR BURAT S B

(=) BHHRERE KRR EE T

WIRTATR, PEALFEUME H AR IR AE RN 11,267.80 3N, Ak F) FH ¥k 6%
BN 10,504.34 FiE, MRYE (AIEHRsS Y , BRARBGTAIH R FEE T ES RN T

RBEEBHHEER (ERED

BRITEK R MR (M) {5 R WITRIARERRE (7D
RARRE
Py — 6,059.25 1.0 6,059.25
EWBRIRE 2,598.94 0.8 2,079.15
&t 8,658.19 - 8,138.40

WRAE ATk ), R R R IRE T R R
RERTER GATEHD, FEHFD

] HEfEE (TFe 15% N s P
R R BLEY (D AEERE | BtFAREE (7D
W BRIRE
S 676.93 1.0 676.93
HEWT B IR R 555.67 0.8 444.54
it 1,232.60 - 1,121.47
WE B3R, (TR e ) Hul g =AM 9,890.79 A, OB TH K

& 1,377.01 JiM (11,267.80-9,890.79=1,377.01, A ERIAM) 714.32 Jijml, Mk
) 662.69 J3 M) , & R&AIAE R B R S Rtk BN 1,244.46 5
(714.32x1.0+662.69%0.8=1,244.46) . itk & 4 B2 i T T P Rad #2 o
o R TR R ITR, BARESLWTR

1. ARAEAT LR H 1 57 258 LR H AT T 15 00, AR5 E BI040 T B
SERR R K, M #IHE TR AR 258 R A LB i & 8,658.19 T,
S H R R RA . AR AR E SRR 775.40 i,

2. WIXVE N R EMSE KRS N 1,320 m, 1,632 m~1,320 m Z &)
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BT IE A Y 409.63 i, Jrp Tk sk A B E Y 175.46 T, fIRE AL
PR A B Y 234.17 JNl . 3R 5 BEUE A B IR AN | ) SR RS T
29.86 JiMi, #aRE A NHEWT R TR IEE . 1,632m ki LR R EME E R,
IR, WA E IR

3¢ AR TR X YO A #5 R EE 741 1,800m~ 1,632m F5 = [8] (844,
% [X 8] b A oA 1,424.58 J3WE, 5 MR IR SR 6 FE P R R U A R A LR A
77.67%, &7 HIBREE A4 191.98 T,

4, & LR IEH AT THRREN 1,377.01 (=775.40+409.63+191.98)
T3 o

ZR ERTIR, ASRVEAS P A B B R R R R S .
(Z) XV HRKE. ¥ ARERHERE RS

PRIEIES i o<xi=p QR E i/ U P AV O S T & 7 N
TSR T A S 5 R i 2 225 TS LU, DLE 23R .
GREY R B MIE)  (GB 50830-2013) MUZEMIR:  “7.3.2, FEIRMEE.
RIZDHIFERY, W ATTERBIRFEANET 5% W (0 iwtiE « =87
TRPREEREE 3 Mok, . 5. P, L) (DZ/T 0462.3-2023) , F& KA LAY
REVGH B 1L B EAMET 95% CRE R FE=1-95%=5%) , Hi NFFRH
B, RRREAARRR X EER R — RAMET 86% CRI K% =1-86%=14%) .

RAE CRIRHR S D), ADEE L RELR, FORBORE. RED. X Tk
RIFRERy  CATHHRE ) BT IR RN 3%, TTHFEN 3%. 76 LR
FANEABRAE AP 7 SRR R AT 5% RLE «

PRI RIR Sy, CATHHRE ) BT EERE N 86.04% (MR R iHH™
R 13.96%) , RABNFEN 10.24% GRHE CBHEAGTE S e 8 5
E L (CMVS30800-2008) ) , HTIRNEA B — &K, HEAEBER
D, —MRAT ARHNERBEARNE) o KK VEALH T IR BERE
86.04% 7 & (W =B “ =7 BREREE 3 Hr: Bk M. B L. KD
(DZ/T 0462.3-2023) AMIKT 86% H)— MK . (FIWFHRk &) Wit T IR
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KA 715 B S il Ja SRR v, RE (PR MY GRE Tk
WA, ZEH T ERAAE N 8~15%, AL EAIRANZE 10.24% 555
(HACEN T AL T HRA) AR,

R, ARG IEHR (IR S ) Prid R k&, 0 ARS8 AE
A

(P9 35" B R e e I & 2

R (TR Bk B SO ERKET (TFe 58.00%) « EKFEH™ (TiO2
47.00%) , HRAEDIEHFICE AN 56.39%, HASH LT BIUCR 40.90%. UL R
o R T DU )N PG AR S A PR A R T 2021 4F 3 A AR GETSZIIRE ) 7
i o

WA (=B “ =57 fBRERE 3 B B M. 8. Bl 5K
(DZ/T 0462.3-2023) , FUERBEERA 8k I 0” [RISCR S IRAMIK T 60%: A ik
WA ERERLL 2.1<TFe/Ti02<2.6, HIEW WAL 47%, ERAIEAK ISR R 20%.

N R NIRRT R AR L 2,23, BORSETIERT FICR 40.90%, =T
(=gt “ =27 fRbpZRY 3 570 Bk, . 8. Pl BK)  (DZ/T 0462.3-
2023) MIAHSCHILE ; BB IEN ISR 56.39% 1K T 60% M B E K, T EHIE
LEACERKED RICR, AR BT R &AL, R R AR A A R
MR SCHE . e 7 A BB RIS R 2908 55%, BRRET RIS Z1 08 43%.

T ISR S50 1L R SR SURA 5, SR 1L ) BE IR S AE R 22 5
SEGEF LA RBSTFAEER. (UFHRE) BAE GEF LIRS %

b, ZEMRARHERRE, BSOS AR G B, &orr, ARRE
(aprAQiuprin NIl & S S R il i

() ot iy X aEik

N

ZH O BOEE S8 e s 2R (CMVS30800-2008) ) 5 A IALTA
TR A O

P AR =T XU 1% T 2+ XU A1 19

ZH (OB S8 E fE 32 0L (CMVS30800-2008) ) o KU 1 T
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AR PR B R H B 0 5 aE I & Bt IR RATHFIZE 10 4P EHUA
AR A, PR H O I BOH AR AT B 5 I & E R CRIERD KATH
10 S IME N 3.72%.

JRUIS 1% P 22 =00 2 T B B PR A P 25447 b IR 5 P 23+ 55 22 7 XL A T
=

R AL 280 e 18 3 = L (CMVS30800-2008) ), B & T KB
B JRISS: 1 P9 236 4 B 4R B i B B, UV FEL 0.35%-1.15%, & & e = A
i 75 E— B TR, AR UTAS 4% P 55 0 51 0.98% BB s A7 Ml XU i 7 22
EHE 1%-2%, HERBURMEBOEE. HOSBEHABESERE, RxiihsE
fiv i HUE Y 1.90%; W55 22 5 XU 3 BB VG B 1%-1.5%, F & ™Ak
TR AR AT A S R AR, AR RIS T b A = A 1.40%. BRIUE, XU
RIS THBUE Y 4.28%.

Pr I F=3.72%+4.28%=8.00%

27 2024 fE & 2025 4F 6 H L AR AR 10 R0 PO, %R
BUEX 74 7.20%3] 8.35%, “F3IRN 7.92%. ARKIEEPFTILRER 8.00%, 1T
ZXEYEE P, IR TR H, RSP IR BMER & (I BGF
iz HH e S E N (CMVS30800-2008) ) FHHIE, AT ZRALZEH X [H]
VLN, AP ITIIR IR E AHE.

FS | IEHRE | EFER PR E AT
. HUR I EN I KA R A FF &
FheE | 7 - 81%
1 600157.SH | /KZEHEVE - 7.81%
>\ INF vih AL sy T S
5 600301.SH | ettt fﬁ%%ﬁﬁﬁ@g?%%@%%ﬁm 8.06%
AL
3 R AT NG| B R S
3 600397 SH | 22yt YL PGPV A A PR 5345 2 &) M FE R R 720%
e
s WSS I A R A &4 Mg st .
4 000603.SZ | BEIABIR X 1N B3 4500 A 8.35%
N5 H A X AR A R T I X AR
A %
5 000426.SZ | MR P — 7.41%

6 600575.SH | VEVWREVR | VEWTIE A R 5T A A AL RS R AL 7.92%
7 002102.8Z | AedsBbs: | BRI L BT IUEXILILEH R 8.10%
8 601069.SH | VHESH 4 | BT 5E S 2A LA PR A &) =4 BB 75 4 4 8.30%
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F5 | ESRE | EFFERR K LA FR AT IR
KB
N, B BE Z0E BE YR A B A w8 R v B B A .
9 601121.SH | FE#a T 8.04%
10 | 601011.SH ERE WETERESETRATELETX 8.00%
WAL
SEH B 7.92%

=, BB MR IS EAMMES), BILEHEMRE LEH.
ZETRY . SRRV IERE. ETFEHENN, WXV BOREEBOL 5 £ 1
BB RE RSB, (MESHENERREHE. AR, REFEREFELN
AT RKIE

(=) FALALSPAG #E AR

R4 COIBOF S5 Efs 2 0L)  (CMVS30800-2008) , #77= i i
) 7 LR LA B AR S0 - B 58 BB S T A b S PSR R 1 T S
B W T R TR — O SEBR Y, BB TE R4 & T A VG T A
AR H TR 5 e AT 7 ST R, A R AR 7 i T A A
MIFIWTEE SR = MM (e, NOA R DT Se AR (S B0k, IR bT
KRGS, Hig S5 R ORGP RS IR A B
TN 7= SN RS 8 (AT G P 1 23 BTV R 240 T 1
SEN T T A -

AR C TBOEETERE) (2006 81T ——0 M APPAG IR & 18 12 1Ak 7
ERBHED) o CORTSE (DAL SR BT ) A E)
— R 24 M A N A, DAVRAS 3R HE H AT =N BE PN A R 2 k[l
VAG AT JE W s VRS TE S R A S 5. IR S5 AR BR A 6 K B L A A U B
REHF, AIRFTERZ S 4. XN 1L, AT DR A VP4l e 2SS0 4 17
HE.

ARRVTAL /N 2 VR B AR P R KA, A IR S5 AR BR 34.75 R .
2% FIRIUE, ARRVEAGIE BTG HEME H AT 5 4 1 0 A P E AR A ik
VA P B S A . BRI, ARV Al s BCOP Al B v H TR 5 4F 1 B A& 15
BV Ak HE U A R E o
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(=) B 1T LIB N

WHE H RSy AR R R “LEm R BT, XHAMRAE K
WIRFFAE 80% LA L, HAFARE 20%. 2024 4F, WEBE OB 4 12.37 140,
[FlLL 3G K 4.9%, G0 LBE, XAMKAE 22 85.8% . HEIFIER IE “8t
B, MR IR RO A R E N EE TSR 30%, AEET LA
ZA1E 35%-45%2 8], HEF. AR 62% LA F i dhAr st i et . 4
HRERF SRR B “ e 0 A WORFIE . EPE AT 5 R o 4 4 R
60% )y i AR, T E R R, S AI>50% 1 E ALY 2.3%.

2 Wind B3 ) E K Gi it R A4 i B2y i 2 8dE, 2008 FE3E 2
W Rl i B 226.40 {2, 2023 FERE Y CIESE XAl E RS 1N 169.17
fZm, RS R RN .

£ Wind BEHA W E K Ge ik s A i EAA - & EdE, B 2014 £ 2 2024
EE N R R R ARTE 10 /24 DL b, H 2018 4E & 2024 SRR R R RIS
18 Bk, B E SWMM P R REA R, Rk, BEE T,
A RR SR, B A B2 A KRR R M FR K.

FEAM . Ky ATERHEOR

A

150,000
120,000—
90,000—
60,000

30,000—

B FEFEAHLUAE ) FEHEONRSTESAE I FEFRT e 2LAE
SHESER : Wind

% Wind B E R ESY G D EFEEEE, PESV AB D EAEH
2018 4E 3 Hik Bl A 1.63 14 )5, —BEAE 1 AZMZE 1.6 22 [a)yksl, .
2024 SESEIILE 1.46 {2 E 4T, A 2025 4F 6 HARM K 1.39 {20, M [EEp"
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AW O EAREESRE, HEIDFRIFRZET KRR A D&, X E AR
PR AT ARSI B 52 K50

HEGY A OEFE

18,000—
12,000
9,000+
6,000—

3,000+

0-
T T T T T T T T T T 1
05-06-08 07-12-31 09-12-31 11-12-31 13-12-31 15-12-31 17-12-31 19-12-31 21-12-31 23-12-3 25-08-01
— FEEOEERSTE
HESRIR - Wind

AT A W BB X YNGR (TFe 59%) I /)\FRERAN: 2T K
B H 2020 S T2 5 A2 I8 E 61%m A ZAEH M ks R ahi& s T LME 8 S
s BRI IR EIARIE N TFe>61% (BRI A AR HEAR4R IEA, 1 Rk,
B, PRI T &l 2 B3 TS8R A SIS rT AR 9 B 140 B A A%
2%, PIHLIX AR AR B & Kot m S I N, SR PR ™ O ks B e 4
AR, (=2 ERRA 8, MUY A 5L AR AL S5 00 70 M e A4S T vF
fitis A E AP ERRE U XA

WA R RN AR E B AT A BRSBTS T 2020 4t B vl s
1,289.52 Ju/Mi 5, 2021 £FPLf [F] 75 & 582.20 Ju/Mfi, 2022 4F &4 HAYERFTE
700 JT/MEZE 1,000 Jo/MEZ 8] . L5525 RS E N BRE R T, LN P B2 1E
R A R B, B PSR RS
RIEECHAERI 721.81 SO/, R QDI EE G XM Rk, 5 EbMtH
TEOUAICED . SRR B L AE I 870.08 JL/ME, iZ AR AL TR 4ERE % X AT P 2%,
B BRGSO IS

34



1,200

1,000

800

600

400

200

e 1% (TFe61%)

<
S

TR HENH

©

& S Q
3\ \"
N N r\,@'

N 2
v ﬁ/@w

Oy I 5]
,»Q ) AQ% N

,\’Q 4 rﬁ?

o

B (TFe59%) Gy (TFe61%)

EHERRT (B AR HENH

AL o/
FE4 HEMKE FE4 HEMKE E4 HEME
2025.1-3 799.47 2024 853.03 2023 909.98
2022 816.32 2021 1,022.69 2020 818.99
2019 729.81 2018 506.39 2017 557.13
2016 460.01 2015 466.15
+EHH 721.81 FEHH 870.08 =&EHHh 844.70

MR LR, AR APATE G 5 4F 1 IR X, 257 5S84
ERES GG B G, EBEH X AN (TFe59%) il 54 1 M
(it 25 RERE A S A 5 TR i i RS (TFeS8%) [ % 7 & LA I LBV
FHAEN R E , MRS U, TR A B i B 18 0 A0 75 1 0 R A i B
545 1 WM IR 1 B S8

(=) STk F O

RHE B = MmAMEEL 2024) Seit, SERFEERERED RN E AP E . X
Sbve. maAE. MERFMERE, 2023 4B B KRS e s b R =1
Ee A5 43 3299 36.05% . 18.60% 11.63%-+ 5.81%F1 5.00%, H[E 22 FREED"
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PRE R ORI E . [ AR A 2 2 e 2 G 3 X PR SRR R R fb i R, AR
iR 2 2 HAS, 2023 FEEFEAEH X R 7= B4 & E NS~ 7Y 82%.
WEHBASH KA F7E CORAS, 2019-2023 48, FEEKER #E L& 261 /3
B K2 427 i, 4EIEAHK R 13.06%; [FRF, E R 7 &Rk
SRR, H 2019 SR 477 JIMEBE K EE 2023 SE (1) 704 JiNl, SR G K R
10.22%.
2019-2023 FRELET =B R E D BIFR

0

5l 704
663
606
600 545
477
427
400 380 347
301
261

- I I

0

2019 2020 2021 2022 2023

BT E N E D WA O E (7D

2019 £ £ 2024 4F, EWNKAK = 318.0 T INE 476.6 JiMi, 3y
B EMKEN 8.43% . MIFEFEN VEREE/AK A = &=2.3 M ILHIHEE, 2019-
2024 4F, FRIEER AT XTSRRI 75 SR 2T 731.4 T3 K 3124 1,096.2 J3hi,

36



2019-2024 FRELRAMFEB R

500.0 14.57%  16%
450.0
400.0
350.0
300.0
250.0
200.0
150.0
100.0
50.0
0.0

10.44% 12%

8%

4%

0%

2019 2020 2021 2022 2023 2024

- () R
LA R Bk U AL P AL AR I D SR e R ok P, R R AR A

Kthtoromzh. Bk, Bk ARk TR0 BR R RS AR 2 — 221N, X
NI SRR R™ (A% T Bl — R R S

FEMEREHE
g par)

1,400,000— —42
1,200,000 36
1,000,000 30
800,000 24
600,000 —18
400,000 12
200,000 6
o0 Lo

2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

W e FRSEE TTL A RiHE @ PEHEFREREe TR0 Il SR TRIREn ()
FESEIR - Wind
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FEKEMH AR

1,200,000,000—
900,000,000
600,000,000

300,000,000

zzzzzzz
D PEHOSME S 2 A E
SRR - Wind

NIRRT R A B RS, A B B AT e 7 R SR
A% S BRI BB 0 4 7 S ORIF— 30, WG 25 S5 2 DR P A S T B
(K1, 2018 4E45 A, RGN FUFER R AT M S BR DR R S, 32 Al 7 B g
WK, R REE R A, BT RERE Bk, 2019 £
1,377.51 Jo/W bk 2 2022 £ 2,311.31 Jo/ME. 2021-2024 4E, ERFET i A
YERFAE 2,000 TG/ 2,400 JO/ME. 2024 FELLK, ZEPRH S EE. Bt
TATEARIH =M, BAET A BT Tk, EA5R4ERR 2,000 Jo/m BA 7K
S, AR IR . AR R AR 1,680.46 JU/M, %A I BAR T AERE
G XA R 2, HARFGEHED 745 s brig ol B 3% B a3 4
2,113.24 Jo/Mi, ZMARAL TIEEBG XM Mh & T 7, 46 ENERSy fHET
B AR R H BRI BORAE kIS S, TR B B S
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R HENH

2,500
2,000
1,500
1,000
500
0
I P R . 4 %@gy\b
e BRI X RRET (TIO2>46%) e 2 T REMRRET (TIO2>47%)
BTFREIET (TI0>47%) BEMHK
L Jo/ml
FE4 HEM# FE4 HEMH FE4 HEMH
2025.1-3 2,131.85 2024 2,323.85 2023 2,208.23
2022 2,311.31 2021 2,295.29 2020 1,408.90
2019 1,377.51 2018 1,375.01 2017 1,605.54
2016 804.86 2015 642.67
TEBHN | 1,68046 | FEMM | 2,11324 | =ZFEBHH | 2,243.81
(9> 2=H75Hr

2024 FEF 2025 6 H, EHAFRPEE T 10 R0 BUPE T, Hr 4 52
K 3 EHM, 4 52K S EWM, 2 0E 1 52KH 6 EBM AT 8 FEHIM

g | EHARE | EHRERK PRI E TEEEEH | HENE
. AP ERERTEARL | 2025F4H | 8411
COIONLSH | RE | e s i 30 1 o

BG4 2 BE T PURE X PR3 | 2025 423 H

. Bl - Sl

002102.8Z | AERFRHE ST e 5 FEBM

N B WARAR R | 2024 4F 12 .

C01069SH | PN | o smmsemm | Aap | o0
BT A BE YR A R A 7 BT 2024 £ 12

601121.SH | FTHup Mk | FER 5 g B A&k bk 5 Y

T H3tH
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e | UEFARES | IESREIAR K A FR WGEAEE | HEME
5 | 600575.SH | kIl GEVE /ﬁmxﬁiigg\wﬁ 2ﬁgi; 32%%
6 | 000426.SZ | MR iij?gi;g;?ﬁ: zgti$) 5 FEIM
Zh4 v NI
7 | 000603.SZ | HEEIKTEIR giﬁ%éﬁ%ﬁﬁgé 2M$E”% 32%%
R KA AL
8 | 600397.SH | =i ﬂﬁﬁ;k Eﬁ%ﬁfﬂﬁj‘f& 202: fEE[S B3 z %’E‘H
9 | 600157.SH | 7KZRAEIAR 'iﬁigig£§§§$: 2E§if 6 B

() BT

WRAERTT B, R BOFAE R 3 G AT 5 F 20 € 7 dh B8 5 A%
HIRBIEZ, (HEAE] 80%. BhAL, AUVEAL W% 3 SFIM=H55E, P&
RGN, O BOEASE RN 7.37%, T EEEE R, GBS EH0
EANEH.

AUH A IE UL 5 4 1 B0 & B I L AEAL E e, &
BANERAT [ PN A S DUAN B R R DO IR GE 5 4 1 IR A SR B R 0 S 4
RIS, A A AP Al BB B A 2 A o A A TP i i 26 el B, 455
WP 1L B BB OLR R B, ARG WAl e B 8 B a2, B I
NI, AFAERE LT AR 2 KEIE .

~ WHPFETHE RS FE R R FIHER BOR S E M, R
ESEMR B HFELRUEER, EEREZMNBIIH, TRBLT OETAL
FFUAFRE.

(—) PPl AR 55 R BRI R VP T ER BOR RIS Bk 7

1. R W AHEELEEVE

WaE (e NRILAER = HIEE) (2024 4F 11 5 8 HEE T a2 E AR
RERESHE SR RSE T ZRSWET) B 0%, R BURIIRSE S5 7
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PR AN L BN E , e RN =14 RO BURA R faig, S
TR XN ATA AT BT RATH ™ BRI, W] LSS

WA CERBIRAR R T3t — D 5e B 7 B B 2 0T R & e 8 #N I8 &)
(HARBA (2023) 45) , R BUELE)EARBORRYE (07 sl K& i
HIMNEY (EFSRAE 241 5) B-LKHE, ARBINN T R AR
ROREEZ HixH .

R (B BT REILE B IMNE)  (ESHELHE 241 5) H-L%, K
VPRIEA R0, 20 L@ o . KR BLER, ROV rHEA RO Rk
N30 55 RALK, SRETVRRNIEA RUW KON 20 4, AN, SRETVFRNIEA 2K
WK N 10 5o R VFANIEA B0, 75 ZARER, RO BUNRL S R
VPRJIEA RO i 1 30 H AT, B0 E ML B RS Tl T 48

2. FFET AAHENRE 2

RHE (G AGE S EEis S 2 L) (CMVS30800-2008) , Al 4
FR, & XMW EE TS WA ER € A REIR . A e & FER. &
BEAE R PG TR A LIRSS R = AN 47 o

R A IR, TR VEAGIAE H N F AT 5 B & AR A B
BRI JEEELT, & RGBSR B E B .

EEWCERR, TR VAL E H I /AT i AT AT IE B 1 A
Al JEFEAENT, & T RSP . . B TR U,
EITEE .

PR THR I AR 55 R IR (BOPPAS A € HOBT IR A 4R IR, SRR PPl
A IR AP AR RR o Al A, DR L R 555 BR Oy SRt 5 DAl i1 5
RIHR 55 SR PR o

PPAS T 00 R 55 SR BR (K8 5 3% BN IS A LA, KA B k3
BRI A A2, SR b SRR R A B2 AR AR BRAE TP T SR IR S AR B s A 4%
B IR S5 SEBRAE N PPAL T S AR S5 PR, NAE PR IR S P iR R AT A R A B
I8P A Y 33k 2 T
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3. HHXREIZH

2024 A 2025 - 6 H, LEHiaAal#EE 7 10 SR PO i, SR/
PPAR T 55 ) AR 55 4 BRI R VR mT IR ROH B I, YA ATLAS — R B Ab ¥
77 AR KA YF A IE 1E B RE4E

IEZ

GRGE-3

IEBA L

PPAEE

)? \ 5 A3 M
e | @ EHRE KW AL FR . e R PR
ST ERERSEH KA YR AT EAE
& S —tr i | 2025 4F 4 | 2026 4E3 | 2057 e
1 v 601011.SH | FRAFME LY Ky H 30 H HisH | 45K Ji JE 1E H AE
75 v
5 REAT 002100.57 PRV 2 RETHDUEX | 2025 453 | 2025 4F 3 ;ﬁ? giiigi
P | WG RER | AR | AR | |
. FriEE B ARA 2041 | R VFAUER
i 2024 4F 12 | 2037 4F 4 - s
3 §§F 601069.SH | =] -Rr LB 5 G H i ,H;z H;ﬁﬂ F12 | AU RENR
e TR A FliEs5:
PR AL BEIR A PR A 2050 | RHVFRUER
4 f_j% 601121.SH | ] 5730 32 b Bt 2;543%2 2)%2?3? 12 | AR
WAL Kl HL H IR SiE 258
o | TRy | MERTACRARTER | 2024 4F 11 | 203747 | 2085 gzgggi
e ' ARSI RER | A30H | AOR | w2p | T .
WE T HIR X B
»olk o 2024 4F 10 | 2048 4F 10 | 2053 | fEVFAh TSI
O | gy | 00042652 | WARTUD BRE |\ s 0| HosH | oA | mibssn
2
REIs W%?%MWﬂﬁm 2024 4E 9 | 2024 4F 11 | 2053 | KW EFA[UERT
7 - 000603.SZ | ~FEI A E X H30 H HioB | 478 | oikkes
i T-IX™ B4R 4L >
2R ﬂ@%#%ﬂﬁ%g 2004 4E5 | 2034459 | 2050 | SR YEAEF
8 600397.SH | AL &) MM RA- et 1
<4 - H 31 H H20H | ®£5H | BifEEWIES:
TR -
o | AE | o157sh igfgiiﬁg; 2023 412 | 2033 4 11 | 2034 | FPEEIEWEE
e ' e R H31H | A10H |46 | Zwikkg
R
>y AN
o | B 22§;g£§%§ 202348 | 202447 | 2035 | BRI Lk
i ' & Mol AsiE | H4B | &2A S5

4. AU TR B S5 R R R VAT IER ROW R A S E

WG _EIREANERL, SRV AN IEE B4 G BT AH ORI AR L ZR s A
DAL AT LA 1L R S5 SR BRAE I PP A TSR AR ST SR R, (E R AE DPAS T iR R
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BEAT A AL BRI AN R LSO A R ) S0 R PRG350
i 55 4 BRI SR VF AT UEA ROW RS DL A AR =B S %

AP R A] IR W S SR VF AR,  HyPAh i b5 A iR 7 oR BT
AL E R AU LB R S BRI, PRAL TS A R 95 4 IR A IS R VR AT HIE
AROVEFATH, FFEIEERE. AT R, B SRk,

(2D R VARSI R B A SK R RS 24T

WNRTATE, SR B PESHH B A BT M SRIE A A K E . AIRAL S
RGBT AR R R B A B BORTETT ISR
225U AT BB ARORAE 7 A AN R R BUE S G Bk AR F I R
B BCVE AT IE TR IBR B 2 2050 47 8 H 25 H, FRA Bl 78 2 HI 8] K
VFPRIESE e & o DRI, AR A SRV A IR S T AN A SR R AG

(=) RETREHBBINEH 2T

ARUH NP, BRBCREHF TIE ] B30 R EBOTRIPR T E K, R
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	三、收益法估值选取加权平均资本成本为折现率，标的资产预期折现率为9.61%。请你公司补充披露资本结构
	（一）折现率中资本结构、贝塔系数、债权回报率等指标详细计算过程
	1、股权资本成本��퐊�풆��
	OLE_LINK12

	2、税前债务资本成本��퐊�풅��
	3、资本结构��퐃�퐄��
	4、折现率计算结果

	（二）并结合近期可比案例、标的资产具体行业分类情况，说明本次交易收益法评估折现率相关参数选取的合理性
	OLE_LINK2
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	四、独立财务顾问核查意见

	问题4
	一、说明采矿权评估利用资源储量的确定依据，相关矿产资源储量是否需履行评审备案程序及履行情况，《储量核
	（一）采矿权评估利用资源储量的确定依据
	1、核实基准日保有资源储量
	2、储量核实基准日至评估基准日累计动用资源储量
	3、评估基准日保有资源储量
	4、评估利用资源储量

	（二）相关矿产资源储量是否需履行评审备案程序及履行情况
	OLE_LINK3
	OLE_LINK6

	（三）《储量核实报告》和《再评价报告》中资源储量是否存在差异及原因

	二、说明采矿权评估所用重要参数（包括但不限于可信度系数、设计损失量、采矿损失量、矿石贫化率、选矿回收
	（一）可信度系数确定依据及合理性
	（二）设计损失量确定依据及合理性
	（三）采矿损失量、矿石贫化率确定依据及合理性
	（四）选矿回收率确定依据及合理性
	（五）折现率确定依据及合理性

	三、铁精矿和钛精矿价格均呈周期性波动，且近年销售价格呈上升趋势。结合铁精矿、钛精矿近五年、近十年销售
	（一）矿业权评估准则规定
	（二）铁矿行业情况
	（三）钛矿行业情况
	（四）案例分析
	（五）合理性分析

	四、说明评估计算的服务年限超过采矿许可证有效期的合理性，采矿许可证续期是否存在实质性障碍，是否需要缴
	（一）评估计算的服务年限超过采矿许可证有效期的合理性分析
	1、采矿许可证延续合法
	2、符合矿业权准则规定
	3、有相关案例参考
	4、本次评估计算的服务年限超过采矿许可证有效期具有合理性

	（二）采矿许可证续期是否存在实质性障碍分析
	（三）是否需要缴纳额外费用分析

	五、独立财务顾问核查意见

	问题5
	一、说明上述增资的交易背景、定价依据，增资价格与本次交易作价存在较大差异的原因及合理性
	二、说明王泽龙获得标的公司股权后，是否与标的公司发生业务往来和资金往来，如是，请详细说明业务或资金往
	三、说明前次交易评估的目的和背景，结合前次交易评估情况、标的自2023年以来的变化情况等，比较分析本
	（一）本次评估、估值与前次评估的评估目的和背景、评估对象和评估方法的差异
	（二）本次评估、估值与前次评估选取的参数差异
	（三）本次评估、估值与前次评估的评估结论差异及本次评估、估值的合理性分析

	四、独立财务顾问核查意见

	问题6
	一、结合标的资产自上次拍卖以来的变化情况，说明前述判断与本次收益法估值结果存在较大差异的原因，并请结
	二、结合前述评估、估值情况以及市场可比案例，说明本次交易作价是否公允，是否符合《上市公司重大资产重组
	（一）同类、同地区资源矿产的收购案例
	（三）本次交易不存在利益输送情形，不存在损害上市公司利益和中小投资者合法权益的情形，符合《上市公司重

	三、独立财务顾问核查意见

	问题7
	一、补充说明王泽龙履行上述承诺的具体措施、是否具备履约能力、解除股权冻结的资金来源和具体进度安排，标
	二、补充说明你公司对标的公司股权过户风险的评估情况，无法按时过户所产生的后果、相应的解决方案和已采取
	三、独立财务顾问核查意见

	问题8
	一、标的公司复工复产尚需履行的各项审批手续，以及截至目前各项审批程序的具体进展、预计办理完毕时间
	（一）标的公司复工复产总体计划
	（二）立宇矿业排土场回采相关手续
	（三）经质矿产矿山开采相关手续
	（四）选厂相关手续
	（五）用地相关手续
	1、经质矿产需要办理的用地手续
	2、立宇矿业需要办理的用地手续
	3、鸿鑫工贸需要办理的用地手续


	二、收购完成后导致标的公司未能复工复产的原因预计可以消除，标的公司复工复产预计不存在实质性障碍
	（一）标的公司未能复工复产的原因及安宁股份的解决方案
	（二）标的公司复工复产预计不存在实质性障碍

	三、如标的公司不能及时复工复产，上市公司拟采取的应对措施及风险提示
	（一）如标的公司不能及时复工复产，上市公司拟采取的应对措施
	（二）风险提示

	四、独立财务顾问核查意见

	问题9
	一、说明采用模拟财务报表的原因，编制基础及假设是否具有充分依据及合理性
	（一）采用模拟报表的原因
	（二）编制基础及假设具有充分依据及合理性

	二、逐项说明模拟财务报表与原始财务报表的具体区别，并说明模拟财务报表数据是否准确可靠，是否能在所有方
	三、独立财务顾问核查意见

	问题10
	一、请你公司说明相关资产转移剥离调整事项是否已履行相应审批程序，资产转移剥离调整的原则、方法和具体剥
	（一）说明相关资产转移剥离调整事项是否已履行相应审批程序
	（二）资产转移剥离调整的原则、方法和具体剥离情况，相关资产交割、股权划转、债权债务关系转移等的进展情
	（三）标的资产权属是否清晰，业务是否独立完整

	二、说明资产转移剥离调整的主要会计处理过程，是否对本次交易评估结果和交易作价产生影响
	三、独立财务顾问核查意见

	问题11
	一、相关瑕疵资产的具体情况，相关资产是否对交易标的生产经营具有重要性，是否会对交易标的评估作价、未来
	（一）标的公司及其子公司、分公司瑕疵资产、抵押资产的整体情况
	（二）标的公司及其子公司、分公司未办理产权证书房屋建筑物及部分房屋建筑物存在未取得相关规划或建设手续
	1、未办理产权证书房屋建筑物及部分房屋建筑物存在未取得相关规划或建设手续即建设的瑕疵情况
	2、房屋建筑物的资产瑕疵情况的影响和风险

	（三）标的公司及其子公司、分公司租赁土地的瑕疵情况及其影响、风险
	1、租赁土地的瑕疵情况
	2、租赁土地瑕疵情况的影响和风险

	（四）标的公司及其子公司、分公司土地使用权抵押情况及其影响、风险
	1、土地使用权的抵押情况
	2、上述资产是否对交易标的生产经营具有重要性，是否会对交易标的评估作价、未来业绩造成重大不利影响


	二、针对瑕疵资产的相关风险提示及拟采取的解决措施及期限
	（一）风险提示
	（二）上述瑕疵资产拟采取的解决措施及期限

	三、独立财务顾问核查意见

	问题12
	一、说明标的公司已申报未裁定债权的账面记载金额与申报金额存在较大差异的原因及合理性，是否已计提或有负
	（一）说明标的公司已申报未裁定债权的账面记载金额与申报金额存在较大差异的原因及合理性，是否已计提或有
	（二）若最终裁定金额超过账面记载金额，是否有相应的风险应对措施
	1、上市公司已聘请专项法律顾问，会同管理人共同应对债权审查、裁定等破产事务
	2、控股股东与标的公司达成延期偿债协议，确保其他债权人按照重整计划（修正案）顺利受偿，避免标的公司因
	3、积极推动标的公司复工复产，最大化标的公司资源价值


	二、针对“《重整计划（修正案）》执行完毕后新增债权的风险”可能涉及的金额进行评估，并说明相应的应对措
	（一）针对“《重整计划（修正案）》执行完毕后新增债权的风险”可能涉及的金额进行评估
	（二）公司针对《重整计划（修正案）》执行完毕后新增债权的应对措施，预留偿债资金是否充足，是否足够覆盖
	1、积极以诉讼时效届满为由进行抗辩
	2、针对相关债权，计提预计负债
	3、采取多种措施应对新增申报债权的清偿


	三、说明评估机构是否在评估、估值过程中就或有负债的影响进行恰当的测算、调整，或有负债是否会对评估、估
	四、独立财务顾问核查意见

	问题13
	一、截至目前相关诉讼进展情况，是否计提预计负债，相关会计处理是否符合《企业会计准则》相关规定
	（一）相关诉讼的进展情况
	（二）上述未决诉讼，是否计提预计负债，是否符合《企业会计准则》的规定

	二、上述未决诉讼对本次交易评估值的影响
	三、独立财务顾问核查意见

	问题14
	一、说明对标的公司在业务、资产、财务、人员、机构等方面的具体整合计划、整合风险及相应的管理控制措施
	（一）对标的公司的具体整合计划
	1、业务整合
	2、资产整合
	3、财务整合
	4、人员整合
	5、机构整合

	（二）整合风险及相应的管理控制措施
	No34_T6K1X4
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	No33_T6K1X3


	二、独立财务顾问核查意见

	问题15
	一、标的资产的生产经营是否符合国家产业政策，是否属于《产业结构调整指导目录（2024年本）》中的限制
	（一）标的资产是否符合国家产业政策
	（二）标的资产是否属于《产业结构调整指导目录（2024年本）》中的限制类、淘汰类产业
	（三）标的资产是否属于落后产能

	二、标的资产已建、在建或拟建项目是否按规定取得固定资产投资项目节能审查意见，是否满足项目所在地能源消
	（一）标的资产已建、在建或拟建项目是否按规定取得固定资产投资项目节能审查意见，是否满足项目所在地能源
	（二）标的资产的主要能源资源消耗情况，以及在建、拟建项目的年综合能源消费量（以标准煤为单位），是否符
	OLE_LINK15
	OLE_LINK16


	三、标的资产已建、在建或拟建项目是否已获得相应级别生态环境主管部门环境影响评价批复，是否落实环评及批
	（一）标的资产已建、在建或拟建项目是否已获得相应级别生态环境主管部门环境影响评价批复
	（二）是否落实环评及批复文件提出的各项生态环境保护设施、措施以及污染物总量削减替代要求

	四、标的资产是否按照全国碳排放权交易市场规定，按时足额完成碳排放配额清缴履约义务，是否存在碳排放数据
	五、标的资产是否存在大气污染防治重点区域内的煤耗项目，是否已履行煤炭等量或减量替代要求，并说明具体煤
	六、标的资产拟建项目是否涉及新建自备燃煤电厂，如是，是否符合《空气质量持续改善行动计划》《关于加强和
	七、标的资产是否在高污染燃料禁燃区燃用相应类别的高污染燃料，如是，是否构成重大违法行为
	八、标的资产生产经营中排污许可证取得情况，涉及环境污染的具体环节，主要污染物名称及排放量、防治污染设
	（一）标的资产生产经营中排污许可证取得情况
	（二）涉及环境污染的具体环节，主要污染物名称及排放量、防治污染设施的处理能力、运行情况及技术工艺的先
	（三）标的资产报告期内环保投资和费用支出情况，环保投入、环保相关成本费用是否与标的资产生产经营所产生
	（四）拟建项目所采取的环保措施及相应的资金来源和金额

	九、标的资产生产的产品是否属于《环境保护综合名录（2021年版）》中的“高污染、高环境风险”产品，如
	十、标的资产最近36个月是否存在受到生态环境领域行政处罚的情况，是否构成重大违法行为，整改措施及整改
	十一、标的资产安全生产相关制度和内控执行情况及有效性
	十二、独立财务顾问核查意见


