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SMABERELFRREK, NALERINEPFOKE: FEEHHMA-9 T A Volta
#£J% (Solus Advanced Materials Co., Ltd. — Volta Energy Solutions Hungary
Kft. ). FABEBHEL (Circuit Foil Luxembourg). & EF KA B3 (Co-
Tech Development Corporation). F K RA KB A MR A & (LCY Technology
Corporation). ¥ &% H (Chang Chun Group) ¥, BATALRHREABREIEF G
#: #$H R X (Lotte Energy Materials Co.). $tE & M4 (KZAM)., m£ X Volta
Energy 23], B RX=3#42&% & (Mitsui Mining & Smelting Co.,Ltd. ). & EBAZ
Ik (Nanya Plastics Co.) ¥, NAMARAFETHHLRIE P HIK, ARFZ
AN CRBREREEGENH O RBEFE LH,

5) MR REBN, HEHFEK, FRLZ 2FH
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NE B HERBOLERABARBY IELLEZ I ZEARAFEBAEREHR SR
ROERAR, BERTABEREBGREBRR, TLfZRER, RS HIARA
BEBARFAEREELNERES RS, 2022-2024 4§, N BLEBEHKEHHF
BBN, ARNEBHLEmE “GECHBER”, “RERHBER”, “R@HREHER”
FHEUFREN, BoBRAEE. R ERBEERAXFAEEARRE, $R
RBEFEAEZGEE R LOBRGL, RAZEZFNEEZRTHINTE, REZRH
o

YT LERRRER, AEFHELEAAZALLEEREFERRERT,
RELWMEERSE, TLERERE, NARZRROETHER, AN~ RHAR
AELL, BRRNNERMERFRFAE T /RFHER, BAHKE, FRL®
S fl kA, B FHEE S RRTAH AL

YRR, BENAHETLERKER, THZAARKEALY. FRARNE, T
R, BARPFEFRFEERAFRAL, ARAHF RARLALZHRESEHE,
ARG T HZ BT AR, LSRR EE R, R
N A

2, BHERESREREHEMHB LR B
QPRS- Wal L Fad A SPAE 33
1) BRBRIH “RéE., KK e L&

(H% X TR 2030 FaTaciigiTshh £ehi@s) (B KX [2021]23 5) #E
“RAgHHFERBEAABRY, BFHEFRKAALATHELARRFAFERGEH”,
N AREREA RATH R MIALEA, REZE. T, & FABRRFRY, &4
BBETHEPRAD., CASWNRERMA, I THETHHIEHK. KELE, B
B, 25857 SRERERRMA, BRBFEELHEKN DN X CRM AL,
HRERAETHEARBRFHAMBHNERRSETL; (HHBX AL >k B F (2020
X)) (PRAREFEERARAKELRESLSE 40 F) Rl “BEMFEmI,
ARG BABEFHMHAREEZINARBEINERBEE L, N EKEBEH
FZRAKREESBANMAREELE, FhMmIHEZLS, BN FRGKEEKL
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AL B R F IR KA AT (AR b R BAS A (4308 (20161454 5)
R B ERALEHAEGREEBRLERR”, NAKSMANANEK, BTk
B & 8BS AR RN R AR 5B A AL,

LRBEANGKRERGRKRAAT RE. IKREWRRET G, FRE|ETRHBRR
RES A ERIE. BANCEELHRPEELSEREMP NN L ERE, 5
FAKE, REASTHRFREHEEFT G, 2022-2024 F > 5] ikt 4k AR~ feH) A
2 AN 87.92%. 89.30%F= 61.97%, AATLEEE., KENTHRAEGEREATZTTAH
LB HEmF e, FRALTR, HYRERTHE RKERELARTHEEEE.

2) RERTHZRARK, &2 —FABEMFRAT HHH

NEKMEEAJRELLSREREMYG TR XBEALY, AREFLEERSET
B, ACKRE, TR ARRELFT®, N mhkeRTERATE@RMAB. KER
R CRKE AFIT L,

B RRPEAAR, 2022-2023 &, N EABKRMAMGHEERERK, BLAE 2023 F
FRe A R RKE 95.08%, FRRAMEZ, 2024 FLTHANYR, REKRRHEE
WA T, BNGHEmTRAGAMMTE, 2024 FEZRARNEH 68.63%. RGN
AR A WA R AM, ME THAEZRGEN, THXTRABREORYGTHE
R¥EHgEK, RIEHITEE (GGI1) KE, 2024 5+ E & MRE4MAH R BT % AR
A 19.5 e, #it 2025 4 B A SG A BT HRARKA 22.5 L, AitE
2028 F o H WA G R AR T ZAENA S 34.5 1L, 2024-2028 453 H 4
BKEH 15.33%, TTHBEFNEREN . AREZBRABHBABLMRBERA
20,000 me/4F, st~ A 9 L, HAE TR, 3 RARNSE,
BAT, NEX4MNFOLEEEIT L, KELRFEN AREERLE, DHFALFRE
Shid>, THBEB ALK, NAKTHHHNFARG, AREZH MR ARABFRA
£ 5E K PR AR T H 4 B .

NE KA, WHMARF T A LR =&, 2022-2024 5 H A Fa ey =
oAl R E 5 Ak 87.67%. 88.85%F= 61.35%, /= fe#FEREMHEKZ, 2024 FH %K
FR2ANEIME BT B R ELKMBN . b, NIKLABABBE
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AeA 16,000 m/5, A5 tbfmmALELRA =&, 9T REZREBRRLS, RI KD
F—, ERERZSBEARAIARNE Z . A8 KA FEZR B AR 6 KL FE BIRE =
feh 20,326 m/5, S AMNBETEK . SiF, ANFERTE, BATH H.

HF—F@m, NEARATERKFALGIBBRNET I RELEEHNR, AFEEHLRER
BELERAEZRGER, ZHRI&T 1,000 m/F. PIEIERAT 2030 F 7 F R
(PEM) R E K EH 20-256W, 1RX#E 3000 T/KW &M A, KTk
BE (PEM) ®AEARGY T HMAEA 600-750 /LT, FRIEXFRE T, RFTXBE (PEM)
VT UMK (FEBREERM) HRA LY 24%. Bk, ABRRIUHEIE R
AEUAREWNHFALT, THHLBWEMK 2030 Fo9 ZRFTHALTX 144-180 1,

BT AR ERRIE R, N 8] KR FRA B AKX 6B A 20,000 e,

SR ERAL A 5.04 17T, FREARKAER,

ARk, MAECMERITITRRENE BR, ARLCHRFATHGL L, ¥
KA, BREFREREZFLTHER, FENESRARZAX* 20
L8 B

3) RAMRMAFRY, BIRKBRELEE >R A

AREMEFIAEFFRK, CRFEAS. BRFR ), RAXSHABRGFR, EK
THRER K. BRESESABKHABHLRAE, PCB A RRFTLGAE, R
HEBRTHRELE, REFRRORERALL, HME MM, LK LS KL
HERBERBETRENARNE, FRECHRAE. RKXLEE, 2MKHAA PCB F40
BARERE, THEREH*RRRFBERAKFOERRG RS, AFK, NEE
A BARTEW &S, REHMROREE, TERREAFFA THARI, 22
MTRAENEE ERARE), £FRZARE, AFLEFZZRTHEEZRIFIT R
SAR, CEEBRINRAETHL—FERNER, FATRIHFEL k. &
REBEHES HGAMERE, RADTREXAEFREFRY), RIS THEL
B, BRTHRRABREREKGET R, ANLA I TRANAAREFRES,
IR BB E L ZRE, RETFAHEE .

(2) A S df 38 > 48 69 A HE
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1) FEAAKREBR IR TRATREREXAESHEERATHY R

FR B B ARERCBAA AL R #3738 A AR AL 5 F 6948 55 4k M AR,
KA Z B FeUHBAR =R REHAA, AEABALME ZRAAESAA 90.10%,
95. 08%F= 68. 63%, HAbskw ey > REAI A EHH A 87. 67%. 88.85%F= 61.35%. #HkE
AN ABKRERERANETNL T SAMBALE AN ZRANELTHAE
$REER—F, FAKEMR 2022-2023 5= Ao A A 4T 80% A LAY R FH K-F, 2024 5
HBkbekMMEERY LA > RBGE, #) 5ATFE AR, ~RAR
RA PR %,

AAFEBHREREBR RGN TRENEYLCHRATRELRE, ARATH
2028 S EMBRABATHEZREABRKERGBEATHRLLSEPOE R, KAHEEEF
AR FA P BN ARIT I Y, KR = I BL A4 XABR T BT K, K&
ML R TEREH F R BRI b F X &kl m e L f4Lit 4.

2) ROFAREE P TREY, HEHRRABREARTHZE

NE “BR. BE. BE. ARL” LHRBAMMBBRITLAL, KL THE
Pla#. A TRENGRABKMBE TAB WA B#EH (—REAFFY 6 A
B), THRE AEEBILBLABAMM, 8] L ATA B KMEBE T Z4 5 & ik
FTERRBEET VR EL, THFRXEZARK, NIKELNPREHELE P
BRIKPEMEXRER, HEBRTHREEPFHK, RITABKBMBTHOHR. KX,
MATHAE FROFERA, THXAIRBRBBYGLZHEHRE KKR T T
B, BREHIEE (GGI) #I}, it 2025 FRBARMTZAE (Ahe) ¥
X 22.5 17, 2028 43k 34.5 17T, 2024 5 % 2028 FFH E AR KEH 15.33%, 4R
BHAMMMIERANNLHRAEEERIRE, KARFEF HABERHRBUANEZ R,
AE4B A BUHAIZ R BT B A9 AT R

3) MEARAKAE AR A, ) KEE AT H LR

REEAFBATFFRER, KEEE. RBEFLGHKIE, 2023 FPEFKE
AT T IHAAEL 6,362 1T, 2016 5% 2023 S HE L KEH 8.91%, THALEL
FHERKN K. Ak, MERKABRALEANE—F L, KERTARKEEZ. A
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KAvK—F B, LB ERRAAFRFTRKREZNEK, BREFHHTN
3 et E K.

REHA, NS HREZKPBBBIAR EREHEANY 10%, L E2HEEZFHR
A TRHAMGERKEE, HERTHHZRETHNENIR A K. 2 8% F TR
. FRBAAEZE, St— PR EAMMAKR, MR RKRLELERGELTFLR,
BEFAAERAXKEL L TETS, BNCHSERRERLELLEREA S, 5
KB RKEFHRKLEEEZZ KR, ¥ TREFKEBOTREZXELZRRE, £L
RTFFHEL S A TRAREBZAFEMEEFEZL SO/, HoTHLEER
M E &Rk

4) REBRARY:, mrFiEaiEF

FHREREFLH T, 2| 2050 FARAELRLRBRAFTETHO L LR 2
25%, R¥%E (F B AR L Z LG EPH (2020)) #A, 2030 §/2050 4/2060
S EARELESHHN 3,715 Ho/9,690 Heke/1.3 ftek, BT, KEENAKL
ZRRBRTFHRHNA, ALEREASE 64% T LaZAFA L 21% KALHA L 14%,
KA SRS 2% #RE (FEARRRALRZLGEFH (2020)) FaAl,
2030 F R ARAKF A & IF R HIRI B 10%, KRk TFRAZTEA 442, 2060 FEAEK
# & & LEIAR A 2] 70%.

BREAKE AT AE—F 9 ARE LB K L. PEM LBAKH S BAALIKE
R ARE=ZABEASL, ATPRATHEH TR, MEEBKH IR LA RE
R E B BREACER, RARIK, EEHT KF AL, REBRAAFLT R
Fo AR RS ; PEM BARKH F ALK A RA, BT FEFA, HELTARRET,
EAERNAEEHRRE LR, 12 PEM R KA EREAK G, BRESLARSY
¥, BE 2023 F L¥FF B A VAT FREEHE LY 94%, PEN ©EE
%) 6%; AR IEA (BFREERAM) SHit, B&E 2022 £ K, &b LBEENE LY 60%,
PEM @i Ed &by 30%, H EFit PEM LM Libidd g3, KEREZEE,
& B PEM & g A% = db R R AGF AR K eG4 I+ 2 1.

v 8] BT A RRAUR T R A F M E SR, HREBE T E S LR “w@gk
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FHEACHBERRAAXBER” FERELEMBFERFELSREREREAAEL
“RRMEAYHEEXEMHAAD” HFEL PEM X =%, BT, BRL> PEM &@K
# AR 2D L OERF A FFEAR 2HEHL. RBELE. PRARRE,
BRELAEFARE N, TLESFEHIRTLA L. NARKERESAZE PEM
VKA TEYERPRGESEYE, I AREERSHRTA B 3B = 8
ARNEEAEWE, FRALATAREGLEEZ XKER,

=\ RITABE

(=) GEAFMERTREMAE. EFHEEERE. AFWHHH. THEFERR
WHE, DPIAE ST KRR % B &=L ZHE

N SV ERBIH O BRI Dy gt L AR v e R RE R R
M ARTI H AN RE R AR 2 AR AR R AT, IR TBE TG 7 RE e B K
REVH AL ZHEW R -

1. SE RN R R RERE WAL B
(1) BT BT Re ML Z ik
1D BB TATILR R, AARRMERFETHHER

£ T A7 “Rrikig” ULKRESRF LSS 5T, B EIRAT WLAR 1 RTETR AT AL
W, U7, FRESRE T I ER N RT QO E a5 i R e
SR PUE K e . (2030 SEHTBRIEIEAT )5 %) CBr e IR Mk A e ik (2021-
2035)) SFBESK, JUFTREIE AT ML A R SR A TGRS R — O, ER KT
JURREIRIRE, dRH TR 2035 SFALHEIRE SOV E I R, AU R A
AR H AR 53— 05, BB AR R “HraiR R« PR
WM AN, SR ARG B B RE RS, EXRME. R KA (8
TIPS E R R R A TR S L), SRS R 1 A i S AT X R R A BE RO
FRAS R AT R ML AL RS N
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FH—I7 M, BRSO R TRIE R R E AR P BRI A e T S
R, ARt AR il FENZE RN, RS R AR Ry A AN Y
REEBATHEENER. M PCB ATV X2 {5 B b Ap AN oy Sk i) 5 240 B
gy, HORIBARE T EFFVEBORIIR 3R g PR L i = iR S5 48 S H
(2016 DY (FAk&E R RS T H % (2024 A ) SRR S R R U (R g
MR RV BEAR . M RE T AR . R L B R AR . IR Bl R AR A A
WA, AT IR i R R

gi b, BREVRVIAE . B R A RE A5 A Y UK S DB BE R L i B L BT AT L T
AORFFELIE IR A T RIFIBERIASE, B 75 B SCRFBGR NI E PCB K H: BT
MR ST T TR B TR, AR B BN R, EIRBUR ROy 2 F
AR LTI T oK

2) ETHTIRERRERT, AR REERKNTSERE

FE LT R ER AT, 3R L 4 TR = B R ARCAE I 5K, R A ERER = K TE A
WA ER, BRI PE R, FRIE CCL (EMR) 1 PCB /& Hr& K,
RS LA TE AT M O R JE o Prismark il 2023-2028 4E4xEk PCB =l & &1 KR 4
N 5.4%, 2028 E4Ek PCB P2 {E KA H]4) 904.13 12357, HE PCB AT TinE 5
4Bk PCB ATV A —2, it 2] 2028 4 [ PCB P ERA F2 461.80 145Kt 73—
JiTH N, BEEHREIRIRE S E RS T, B TR T R EANIEK, s
R S 70 1% AT S FH 75 SR 3 K. ARAE GGl i, 2024 45 2 ERET AR 5 ) B A
84 Jymi, [AIELHGRC 21.74%, REPEBMETTTE 69 Jyml, R 28.97%; it
2027 A BRE PR E B AR 0 17 37 SRR 0 RN 140 J3RE, 107 JI M.

PRV ARRGERIH E A, AR LT

BAL. B/
Pray =2 Pray =2
W H 2023 4EPF 2024 4EBF (T+5) 7288 (T+5) F=R8
(AEEHD)D (Hm
FEHE 658 658
FH He 4 P 649 303 658 50
FEREFH % 98.63% 46.05%
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KR KR
T 2023 £ 2024 FERE (T+5) F=R% | (T+5) F=R
CREHAD (D
it 691 691
A —ARBL [ 592 126 691 50
P HEH I 2 85.67% 18.23%
it 16 (OEM) 5 (OEM)
R AL FLHL [ s 16 5 10 CH™) -
7 Re R H 2 100.00% 100.00%
= hE 41 (A 6 (S
o R [ 41 6 50 CH™) -
il S 100.00% 100.00%

e 1. 2022-2024 4, ZWR T, BEERER, AR FEATCRIMAAHEN. SR0E RN S ARGRTH. Rk

JREE T AR, MG AR AN A P B AT A7, i

e lb

I He~

PR oy F] AR R R R A DR AR A

W FEIFHEAT IR B H], BATEREN SR IR 20 BRI E @G, AT R EL. m s
FIEPAREST: 3+ IBIEAFISE R EHSE T RS B mEESE TR 2025 55— IR B AR K
SP, ARWERTHER)G, AFARE. Ef YL A, RUNERSRE, S0 = iime
50 B/4F, HFHEFESMHESHH 1512nfEZE 9.9 127t

RRGFRIE @G, A F IR LR A, i3 0 2 i i 22
Bl S RORETER B r=Re 71, WSS, AREE ARV S w5
B, SEDLHMRRER & EMPEE . BRe AR, ARZERTH BB . AR
e LR (GGID #dls, 2023 FH [EAE B Ty 200 1278, it 2028
FIEF] 290 4276, HAKATIME S E g — 05, BEmE, & L8d (GGID
Fitit 2028 4 P B AR R S A TERLI T S 0 3 D 32 42T, 44 427t R4E HETA A
[T AL B T 5 26K, RIS RN 170 Jio0/ G FAMRER. 220 Jioo/ G EHE N
AR, 2028 A [E BB AR A AE TENLR T i SR Tt 700l 1,882 &4 2,000 &, 7ETH
FERE T AR AR T 30-40%6F, FF6 AT 4E0iigHi.

Gk, R PCB. IR AT IIFRIE, 4 LA AL & s el
B T T RIS N, A E BB SR O A, ST R AR
B, T A TR Y, i TR, Bk, FROT
ESTHP R B BRI, L A N S

3) MERETWEIR LB RITS, Frl-sem BT AR RE T8
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T, HEAT AN N E AL B BRI E R R SR, TERAR.
B Ve R 5 S S R A M 3 SR U0 o Sk B AR 9 Ao, DATR i e 1) S BREAR § DAl A R
N . FERAMCT 2025 4F 1 A kA, HAEESTEARZA S 14 Ja i K 2025
flg AT B EET @B TR G SRon R L S EER T (A
WG VE R RS, MUK L AIEE SRR &, SRFIHESD St Bt FH T
TR B kAL . AR N o X S AE B AN Oy 3 1 L R Al ) A R A Al A7 =) B8
E T AR, BRSO P N BE RS E MBI Ok T RIS . BRI R
St PR EAT W AR K i 37 1T 7 Sk i Aol Je 4

VENEEAT I B, A 9E B AT Dtk 2 L) Sk 3 1A 34 . AR = LA A A
W, 2024 SETIAIAMERE . A BBl TOP3 kT S LA THE 90%, gt
Hrs 1% 2024 FEH IR ENE, ARIRARN T S AR 45%, TS AERENE—,
IR Y . BEEE N AL 5G mBiEE . SR BTRREIRE ST BOR G
SRR, FRATILRE . BEMWEEE L2 i g R AR, X B g
PR R YEResR it TS m i ER, AR ERR AR N etk . TR,
HEAE SRR EAE R RS T BT, AT BRI W R AR O kT B
MHOREE S, JERERMEL b, RN BEERSE . SR RS 35 48 g AN W15 21
DU, AR T AT MK BRI SRR T A 3, IR RPN Rl S R

P LA (GGID #di &R, 2024 4F b EAR G & 1T ARy 129 1478, 2024
ATV R TR I T SR S IAVEAR A, B 2025-2027 E I ARG K, Tl
T 2028 4 [H 47 95 B & T MUK IA 3] 290 1278, Hirr 2028 R T i MRS
B 32 1276, AEE—AHTTHBIEE] 44 1270, KK, AR FWHTHTRERDEKX,
AFRWERATI S A, F5ZAER AR QIFT IR, @R 7= RE KT, DA4ES it —
AR R T . A R SFB E S S 7 Re ST A R S B R

7= i H 2025F 2026F 2027F 2028F
I (f278) 18 20 22 32
MR ER (8) 1,059 1,176 1,294 1,882
FH B 48 BT
IR F I H St
JareRe (&, Sl 658 658 658 658
1)
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i b =] 2025F 2026F 2027F 2028F
A7 5 R 49.71% 44.76% 45.77% 34.96%
Tz (270) 245 27 30 44
M RER (8) 1,114 1,227 1,364 2,000
SR | ARSI H Lt
JarEfe (&, Sl 691 691 691 691
=)
AT 5 R 43.42% 39.42% 35.46% 34.55%
Tz (270) 2.4 2.7 2.9 3.0
TR FER () 30 34 36 38
RIEAEFH [ TR0 B 9556 : - ) ;
JaregE ()
BT 5 R 16.67% 14.71% 11.11% 18.42%
MmEFER (&) 278 307 341 500
e | AR BRI H SLi
RN AT e T 6 6 40 50
T A ] Eree (4)
BT AR 2.16% 1.95% 11.73% 10.00%

T 1. TR RIE: & LB (GGID;

2. A FUBLE S E Py H AR S 1 IR (B SRR PR . MR O B AT % S B 4 IR SR
B Bt

3. EREEIMAE AT F R RN, T LA &aEml i, 1| SEmRELE 4-6 & IR LA —1&
MUEEEM A, R4 57 ME;

4, ARREHRITE P ARER EE YA SRR EERE =N T+ GRS, LRIE 2028 FiEr"
BT, RECENLIEFERN T+5 GRS LF);

5. BREUTIABEETIRE, RITANMEIRT= 68 P AR E R0 T E s mr=68, ik ERB 2025-2027 4F
B4R TE 80% 80%- 90%IM = RERIH B A E—AHLITHE 70%™= REFI H M B RAT AT HH %, 2028 4FH
T T RGINE L, % 100%7= FeF FH R MBI 5A K

6+ HRTAFRECEN .. mAUAFMEERHMMEF B, T+, T+2 (2025-2026 45) ZEHI0 B A 2RI X R
7= BEEUE K FH 2024 EAMNIAE =P~ BE R, T+3 K LLJE AN E B Be s »

4) AFFEATHESMZERMBARB S, RS E R

NEDEE SRR R SRR, ST E SN BB SOR BB, AR T i
A7 AR R 1) 22 OB O BOR, iR TATME “ R R, SEEL T HE AR
O ) L PR S 2 o T A L e P B AR G v A e o P B P AR
SRR 91 55 e i A 5 2 R K A B HESD IR IE LA O U SE Bl =y AP B B AL H
Rk, BEERENA AL 5G mdE(E . mTHEERTE BT PGE R RE, w5
IEE A 11 [ 7 AORE O e SR EE F T T B 2 1 e e P LA G RE AR BT R R 1
R Py Aioll, o i L P B QTSIORT ELAE FE 2Re  A SR B AR B DA b, it — D ah
Xt BB B @Ko I8T 2024-2028 47 HH ] v i 28 41 FL 1 R B2 9% T SRODUASE (0
CAUW/INNY
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Ffir . /A

2024-2028 <F A [ 3 2 51 FE T R B 0 1028 7 SR AR

WH 2024 4F 2025E 2026F 2027F 2028F
L FR AR 9 H T (D 38.00 39.00 41.00 43.00 45.00
HEHEOE® 7.80 7.60 7.40 7.20 7.00
HEEOER 4.30 4.50 4.80 5.20 5.50
R[] 7 3R 220
) 1 2. 2. 1.
@-0-6 3.50 3.10 60 00 50
EE%EEE%%'?%%‘E%& HE 95% 96% 97% 98% 99%
P ] HE T EE AR S R
R O—DE) 3.30 3.00 2.50 2.00 1.50
Hp ] H - R AR 9 [ P s
= RE@—D+O 41.30 42.00 43.50 45.00 46.50
SR e e R ) 15% 18% 20% 22% 25%
rh [ vy 2R 1) H T FE AR
o 2 ) ) ) 11.
5 R O 6.20 7.60 8.70 9.90 60
1R LA [ S R A
F HL I O [ P A B AR 20% 25% 31% 38% 45%
A
1 1 I [ it 22 87 F
¥ LA 96 TR B=©) 1.20 1.90 2.70 3.80 5.20
*A
IEH RSO A s R 50
FHL - HE B A S % P BE e R 2.00 3.10 4.50 6.30 8.70
C=B/60%
ﬁm%ﬁf‘)ﬁfg e 430 430 430 420 420
EEFL T+ ERRRS
BT L BN S e & T KA 8.60 13.33 19.35 26.46 36.54
EEBRATHEERRS
T R e s R 3.44 4.73 6.02 7.11 10.08
R (278
Wiy 175 10, ] s ity 22 471 EE
2 00 O0 O0 1 00 1 00
T H B 575 L B, 0 35% 75% 00% 00%
iy 17 1, o ] v ity 2R 471 EE
T PR 1 B GO 1.20 2.60 6.50 9.90 11.60
Wiy 17 0T A ] v i &R A
FHL - H B A 9 5 P BE e R 2.00 4.40 10.90 16.50 19.40
H=G/60%
Wom B o T+ E &im R 5
B R AT B IR R B R 8.60 18.92 46.87 69.30 81.48

TE: 1. BRI mITHEE (GGID; 2. B3R/ Rea et S R B — AN EODUE; 3. ERR RER SR HZ IR
60%™ REFI IR BEAT IS, H5IRATIEAT AR, 60% 7™ BEA F A AL TAT Lo IH 7 RE SE AL -1 kBl 4. IEW 1S
DL = T B B 57 S R AR e A R AR AN, i 7 DL R 9 R RAE [ B 52 5% vt BB A ek e Rk 1 (s s 5 IE
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BT e L v S 2R B R R BRI 1 0% TR 8 SRR 0 5 v T e ke e ] e e A 97 R B T SRR
TR e, TR S LS v FE e 2R ) L AR 7 5 SR

MR E RIS, P 13 5 5 B R R B AT T, 2028 SR [ A =y
¥ HL R 6 B B T AR TTE R TEIE 36.54 1270, A5 ARKRAEEBR T 5 b T ELR
it o e L A A i 1 0L, G R AR B e B R i 7 g R A A D e {1 B B 22 4
2028 4[] P e L HL AR 0 L [ e 2 T I U T R HiE 81.48 {27T, i N
BK

5) AFFBEREEAISE, WHATGHREIK

O F) AR T FEE vt i P AR 9 PR 2 % BOR BT, i TR LR AR T A S e AR
AR BN E PRS-, ~m] AR S fh, SEDL 3k FUEAR” I 2 B A 75 SR 10 R I
WIS, S5 EPR TS, E 2 AT Rk G L™ ABEE D [ 2K
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	1.关于发行人科创属性
	1.1发行人主要产品为阴极辊、生箔一体机、钛阳极。根据首轮问询回复：（1）阴极辊生产过程中，公司核心技术能够实现阴极辊高晶粒度、高导电性、高稳定性等性能与功能；（2）生箔一体机生产过程中，公司核心技术可实现大电流和高速下极薄铜箔的稳定性生产；（3）钛电极生产过程中，公司的核心技术主要集中于“涂层”环节，制备的钛电极具有高导电性、高耐蚀性、长寿命和尺寸稳定等优点。
	一、发行人披露
	（一）阴极辊
	1、旋压与焊接阴极辊优劣势对比情况
	2、境内外同行业公司核心技术、技术路线与比较优势
	3、公司相较境内外同行业公司的技术提升效果及先进性表征

	（二）生箔一体机
	1、生箔一体机性能稳定可靠，可满足6μm及以下极薄铜箔稳定生产
	2、全钛电解槽精度高、结构新，有效提高了铜箔面密度的一致性
	3、生箔一体机规格行业最大，产品批次稳定性好

	（三）钛电极
	1、铜箔钛阳极寿命长、均匀性高，涂层稳定性好
	2、替代传统铅阳极，多元复合钛阳极更高效、节能
	3、开发可倒极水处理钛阳极，批量化生产稳定性高


	二、中介机构核查情况
	（一）保荐机构核查并发表明确意见
	1、核查过程
	2、核查结论



	1.2根据首轮问询回复：(1)公司在研项目中，PET复合铜箔成套装备、光伏镀铜装备及阳极仍处于研发阶段，尚未实现商业化销售或获得订单；(2)上述研发项目预期在2024年内能初步完成研发目标，2025年将进一步开展市场验证和工程化问题研究，2026年实现商业化销售。
	一、发行人披露
	（一）PET复合铜箔成套装备、光伏镀铜装备及阳极截至目前实现的研究进展，与原定研发进度是否匹配，后续尚待完成的研发任务情况；并结合已完成和待完成研发任务分析两个项目的技术可行性
	1、复合铜箔成套装备研究
	2、光伏镀铜技术研究

	（二）公司两类在研产品与市场上已有产品的技术路线、产品性能比较情况，2026年前后推向市场是否具有竞争力，能否实现相关在研项目的商业化应用
	1、复合铜箔成套装备
	2、光伏镀铜装备


	二、中介机构核查情况
	（一）保荐机构核查并发表明确意见
	1、核查过程
	2、核查结论




	2.关于发行人业务稳定性
	一、发行人披露
	（一）报告期内，对大型、中小铜箔企业的销售金额和订单金额分布情况，业绩增长是否主要对应大型企业
	1、2022-2023年，公司新签订单客户以大型企业为主，2024年以来，部分中小企业瞄准高端产品进行差异化竞争，公司中小企业新签订单占比提升
	2、报告期内，公司电解铜箔装备销售收入增长主要来源于大型企业

	（二）2024年下游主要客户经营情况，相较于2023年经营情况的发展变化趋势，行业开工率、产品价格等是否有所改善；结合铜箔行业的退出壁垒等分析行业调整的进度以及可行性，并分析2025年以后行业发展预期
	1、2024年下游主要上市公司经营情况，相较于2023年经营情况的变化趋势，行业开工率、产品价格等是否有所改善
	2、结合铜箔行业的退出壁垒等分析行业调整的进度以及可行性，并分析2025年以后行业发展预期

	（三）2024年下游主要客户的产线投资及更新替换情况，铜箔设备投资是否出现复苏回暖，与此前预期是否一致；预计2028年行业有望迎来一波新一轮投资扩产周期的依据
	1、2024年下游主要客户的产线投资及更新替换情况，铜箔设备投资是否出现复苏回暖，与此前预期是否一致
	2、预计2028年行业有望迎来一波新一轮投资扩产周期的依据

	（四）结合公司海外业务的开拓及在手订单情况，分析铜箔装备海外业务需求能否弥补国内业务需求下降
	（五）2024年以来公司客户是否存在推迟或取消订单情况，公司与客户的业务及订单执行是否稳定

	二、中介机构核查情况
	（一）保荐机构、申报会计师核查并发表明确意见
	1、核查过程
	2、核查结论



	3.关于收入
	一、发行人披露
	（一）同一合同包含多种产品或同一产品包含多个数量，同一合同下的所有产品是否存在关联性，是否需拆分多项履约义务，具体的安装、调试、试运行和验收过程及内外部留痕依据，请结合设备功能的实现过程等维度，分析阴极辊、生箔一体机等产品控制权的时点，对照《企业会计准则》逐条说明待整条产线试运行完毕才确认收入是否符合相关规定，发行人该类业务与同行业可比公司收入确认政策是否一致，发行人收入确认政策是否符合行业惯例，是否满足《企业会计准则》的相关规定
	1、同一合同包含多种产品或同一产品包含多个数量，同一合同下的所有产品是否存在关联性，是否需拆分多项履约义务
	2、具体的安装、调试、试运行和验收过程及内外部留痕依据，请结合设备功能的实现等维度，分析阴极辊、生箔一体机等产品控制权的时点
	3、对照《企业会计准则》逐条说明待整条产线试运行完毕才确认收入是否符合相关规定
	4、发行人该类业务与同行业可比公司收入确认政策是否一致，发行人收入确认政策是否符合行业惯例，是否满足《企业会计准则》的相关规定

	（二）2023年以来，验收前返厂数量大于验收后返厂数量的原因，是否存在通过下游试运行周期调节验收时点的情形，报告期内该类业务收入确认政策是否一贯执行
	1、网格纹出现的原因及具有随机性特点
	2、2023年及2024年验收前返厂数量大于验收后返厂数量的原因
	3、公司不存在通过试运行周期调节验收时点的情形，报告期内公司设备类业务收入确认政策一贯执行

	（三）返厂维修后是否会存在再次返厂的情况，是否存在实际发生的维修费大于计提的维修费的情况，按照产品类别和销售年份列示报告期内的实际售后支出，实际售后服务支出的构成，进一步分析预提售后服务费支出的充分性
	1、返厂维修后是否会存在再次返厂的情况
	2、按照产品类别和销售年份列示报告期内的实际售后支出，实际售后服务支出的构成，进一步分析预提售后服务费支出的充分性

	（四）报告期内各类产品发货、安装调试、试运行、验收等各环节的平均时间周期及变动情况，铜箔行业下游客户开工率变化如何影响发行人收入确认时点，作为收入确认周期变长的理由是否充分，2023年以来确认收入的项目执行周期是否存在大幅偏离同类业务历史执行周期的情形，如是请分析具体原因，并说明是否存在通过调节执行周期对收入金额进行调节的情况，主要客户中，同一客户的同类产品在不同年份收入确认周期不一致的原因
	1、报告期内各类产品发货、安装调试、试运行、验收等各环节的平均时间周期及变动情况
	2、铜箔行业下游客户开工率变化如何影响发行人收入确认时点，作为收入确认周期变长的理由是否充分，2023年以来确认收入的项目执行周期是否存在大幅偏离同类业务历史执行周期的情形，如是请分析具体原因，并说明是否存在通过调节执行周期对收入金额进行调节的情况
	3、主要客户中，同一客户的同类产品在不同年份收入确认周期不一致的原因

	（五）部分客户已安装完毕且部分批次试产成功的设备是否满足收入确认条件，是否涉及会计差错更正
	1、客户“已安装完毕且部分批次试产成功的设备”的含义
	2、客户未单独对部分批次单独办理验收的原因
	3、部分客户项目设备未全部开机，且设备持续优化调整中，客户无法就产线整体铜箔设计产能和良品率达标情况做出判断，也就无法根据现有开机设备与公司办理验收
	4、公司在未拿到验收单之前不对其中部分设备单独确认收入合理，不涉及会计差错更正

	（六）结合行业需求、未来发展趋势，说明生箔一体机收入占比从2023年开始下降且2024年1-6月持续下降的原因及合理性，下降幅度与行业平均水平相比是否存在显著差异，销量和单价下降的原因，2024年下半年及2025年量价的变动预期，发行人未来收入结构是否会发生较大变化
	1、结合行业需求、未来发展趋势，说明生箔一体机收入占比从2023年开始下降且2024年1-6月持续下降的原因及合理性，下降幅度与行业平均水平相比是否存在显著差异
	2、2023年及2024年1-6月销量和单价下降的原因，2024年下半年、2024年全年及2025年量价的变动预期，发行人未来收入结构是否会发生较大变化

	（七）阴极辊各类尺寸占收入的比例，并结合客户、尺寸等不同要素说明详细说明2024年1-6月单价下降的原因，2024年下半年及2025年量价的变动预期
	1、阴极辊各类尺寸占收入的比例，并结合客户、尺寸等不同要素说明详细说明2024年1-6月单价下降的原因
	2、2024年下半年、2024年全年及2025年量价的变动预期


	二、中介机构核查情况
	（一）保荐机构及申报会计师简要概括核查过程，并发表明确核查意见
	1、核查过程
	2、核查结论



	4.关于主要客户
	一、发行人披露
	（一）2024年1-6月前四大客户的开发时间、合作过程，获取业务的方式，2024年1-6月向发行人采购与其自身业务量的匹配关系
	（二）在2021年至2023年前五大较为稳定的情况下，2024年1-6月新增大客户较多的原因，是否存在大客户流失风险或下游行业发生较大不利变化
	1、客户变化基本情况介绍
	2、前五大客户合作情况介绍

	（三）比亚迪矿用车采购发行人产品的用途和使用状态，向发行人采购的原因，报告期内双方的合作情况，后续的合作情况，是否具有可持续性

	二、中介机构核查情况
	（一）保荐机构及申报会计师简要概括核查过程，并发表明确核查意见
	1、核查过程
	2、核查结论



	5.关于发出商品
	一、发行人在招股说明书中补充披露
	（一）按照产品类别列示发出商品的数量、金额构成，以及与合同履约成本的匹配关系

	二、发行人披露
	（一）发出商品的存货保管责任和风险的归属情况，并结合存货的风险、报酬及控制权是否转移说明发行人执行的收入确认时点是否准确
	1、发出商品的存货保管责任和风险的归属情况
	2、结合存货的风险、报酬及控制权是否转移说明发行人执行的收入确认时点是否准确

	（二）各期末发出商品超出通常验收周期/合同约定验收周期对应的客户、设备数量、金额及占比、超期时间分布情况、超期原因、合同约定验收周期政策及执行情况、期后验收情况，该类客户报告期内验收周期分布情况、超出验收周期发出商品是否存在长期无法验收的风险、是否存在质量纠纷
	1、各期末发出商品超出通常验收周期/合同约定验收周期对应的客户、设备数量、金额及占比、超期时间分布情况、超期原因、合同约定验收周期政策及执行情况、期后验收情况
	2、该类客户在报告期内验收周期分布情况，超出验收周期发出商品是否存在长期无法验收的风险、是否存在质量纠纷

	（三）结合发出商品可回收性、可重复销售情况等，说明发行人对超期未验收的发出商品计提存货跌价准备的具体标准及确定依据、各期计提情况、计提是否充分及判断依据、是否符合行业特征，发出商品金额占存货比重较高是否符合行业惯例，发出商品是否均有物流、出库记录
	1、结合发出商品可回收性、可重复销售情况等，说明发行人对超期未验收的发出商品计提存货跌价准备的具体标准及确定依据、各期计提情况、计提是否充分及判断依据、是否符合行业特征
	2、发出商品金额占存货比重较高是否符合行业惯例
	3、发出商品是否均有物流、出库记录

	（四）截至目前，库龄1年以上发出商品的期后去化率情况，2024年6月30日库龄1年以上的生箔一体机和钛电极产品余额较上年末大幅上升的原因
	1、库龄1年以上发出商品的期后去化率情况
	2、2024年6月30日库龄1年以上的生箔一体机和钛电极产品金额较上年末大幅上升的原因

	（五）2023年末库龄1年以上的阴极辊质量存在瑕疵、以报废为主的原因，发现的具体过程、发现人及发现方式，发行人关于发出商品质量管控的内控制度及执行情况，存在瑕疵、报废涉及的具体客户，是否需从客户场地退回，是否会影响已签订的其他未执行订单，双方是否存在纠纷，其他报告期是否存在类似情况，跌价准备计提是否充分
	1、2023年末库龄1年以上的阴极辊质量存在瑕疵、报废的原因，发现的具体过程、发现人及发现方式，存在瑕疵、报废涉及的具体客户，是否已从客户场地退回，是否会影响已签订的其他未执行订单，双方是否存在纠纷，跌价准备计提是否充分
	2、发行人关于发出商品质量管控的内控制度及执行情况，其他报告期是否存在类似情况


	三、中介机构核查情况
	（一）保荐机构及申报会计师简要概括核查过程，并发表明确核查意见
	1、核查过程
	2、核查结论



	6.关于应收款项及现金流
	一、发行人在招股说明书中补充披露
	（一）2024年1-6月经营活动产生的现金流量净额由正转负的原因

	二、发行人披露
	（一）报告期各期末应收账款、应收票据最新期后回款情况，各期末逾期应收款项对应的客户名称、逾期原因及期后回款情况，是否存在较大的回款风险，发行人对应收款项回收的管理措施
	1、报告期各期末应收账款、应收票据最新期后回款情况
	2、各期末逾期应收款项对应的客户名称、逾期原因及期后回款情况，是否存在较大的回款风险，发行人对应收款项回收的管理措施

	（二）账龄在一年以内的应收账款余额占比逐年降低的影响因素，结合下游客户资质、目前逾期金额、同行业公司情况，说明坏账准备计提是否充分，对于存在长时间逾期等情况的应收账款，仍按照账龄法计提的依据，坏账准备计提是否充分
	1、账龄在一年以内的应收账款余额占比逐年降低的影响因素及同行业公司情况
	2、结合下游客户资质、目前逾期金额、同行业公司情况，说明坏账准备计提是否充分
	3、对于存在长时间逾期等情况的应收账款，仍按照账龄法计提的依据，坏账准备计提是否充分

	（三）2024年1-6月销售商品提供劳务收到的现金、营业收入、应收账款和应收票据、各期票据贴现金额等项目之间的勾稽情况，2024年1-6月收到票据及应收账款增加、新增预收款项减少的具体金额，和以前年度相比，当期支付货款较多的原因
	1、2024年1-6月销售商品提供劳务收到的现金、营业收入、应收账款和应收票据、各期票据贴现金额等项目之间的勾稽情况
	2、2024年1-6月收到票据及应收账款增加、新增预收款项减少的具体金额，和以前年度相比，当期支付货款较多的原因

	（四）结合货币资金余额、应收账款回款情况、新增订单减少和验收周期延长等问题，详细分析发行人是否存在流动性风险以及应对措施并视实际情况进行风险提示或重大事项提示
	1、结合货币资金余额、应收账款回款情况、新增订单减少和验收周期延长等问题，详细分析发行人是否存在流动性风险以及应对措施
	2、风险提示或重大事项提示


	三、中介机构核查情况
	（一）保荐机构及申报会计师简要概括核查过程，并发表明确核查意见
	1、核查过程
	2、核查结论



	7.关于募投项目
	一、发行人在招股说明书中补充披露
	（一）请发行人在招股说明书中补充披露：现有产品新增产能的必要性及产能消化安排。
	1、绿色电解用高端智能成套装备产业化项目
	2、高性能复合涂层钛电极材料产业化项目


	二、发行人披露
	（一）结合公司相关产品产能利用率、近年销售量、公司市场份额、下游需求变化趋势等，分析现有产品扩大产能的必要性及产能消化安排
	1、绿色电解用高端智能成套装备产业化项目
	2、高性能复合涂层钛电极材料产业化项目

	（二）结合公司相关产品的性能及价格、相关产品市场竞争格局、市场空间等，分析新增产品产能的去化安排
	1、复合铜箔装备及阳极
	2、光伏镀铜装备及阳极
	3、环保水处理设备


	三、中介机构核查情况
	（一）保荐机构核查并发表明确意见
	1、核查过程
	2、核查结论



	8.关于诉讼
	一、发行人披露
	（一）就与帝洛森科技的诉讼，公司是否就相关专利对应技术进行研发布局，后续阳极产品的生产和销售是否受限于帝洛森科技的授权
	1、公司已经就相关专利对应技术进行研发布局
	2、后续阳极产品的生产和销售不受限于帝洛森科技的授权

	（二）就与人科机械专利纠纷，公司是否就所对应产品和技术进行研发布局形成替代性方案，后续生产经营是否面临潜在诉讼的不利影响
	1、是否对于专利纠纷所对应产品和技术进行研发布局形成替代性方案
	2、后续生产经营是否面临人科机械潜在诉讼的不利影响

	（三）除前述专利纠纷外，公司是否存在其他专利或技术相关纠纷，以及针对潜在专利或技术相关纠纷的应对方案
	1、公司存在的12项专利被宣告无效的情形
	2、针对潜在专利或技术相关纠纷的应对方案


	二、中介机构核查情况
	（一）保荐机构和发行人律师核查并发表明确意见
	1、核查过程
	2、核查结论



	9.保荐机构总体意见：

