
证券代码：002683 证券简称：广东宏大 2025-006

广东宏大控股集团股份有限公司投资者关系活动记录表

投资者关系活动类别

特定对象调研 ☐分析师会议

☐媒体采访 ☐业绩说明会

☐新闻发布会☐路演活动

☐现场参观

其他（电话会议）

参与单位名称及人员

姓名

方正证券 韩宇

国信证券 肖彬、王新航、贺东伟、杨林

中信证券 文锡炜、杨晓宇、张羽鹏

国投证券 宋子豪

国金证券 冯茗馨、任旭欢、孙泽辉、任建斌

中泰证券 曹惠、郝文阳、王鹏

东北证券 上官京杰

兴业证券 吉金、石砾、陈垒、李阳、徐东晓

长江证券 徐静

天风证券 邢颜凝、吴居清、裴子航

信达证券 张润毅

东吴证券 周丹露、高正泰

湘财证券 顾华昊

民生证券 孔厚融、冯鑫

中邮证券 马强、鲍学博

广发证券 吴鑫然、林健

国联民生证券 叶鑫、武慧东

兴业证券 石砾

华宝证券 王凤鹏

西部证券 李妍

东方证券 冯函、王树娟

华创证券 陈俊新、祝小茜

银河证券 孙思源

国金公司 李熹凌

华西证券 王丽丽

首创证券 甄理

上海证券 王哲

招商证券 廖世刚

富国基金 蒲世林、顾飞飞

博时基金 谢泽林、包江麟

南方基金 刘宇堂、孙鲁闽

汇丰晋信 叶繁、韦钰、陈平

长城基金 杨建华、陈良栋

天弘基金 余然、贾腾

信达澳亚 王天乐、李琳娜



上银基金 杨东朔、黄颢

宝盈基金 侯星宇

创金合信 李晗

西藏东财 唐忠

前海开源 易千

中银基金 范锐

华泰柏瑞 陆从珍

华商基金 徐乔威

银华基金 于蕾

鹏华基金 苏东

惠升基金 黄竞

摩根士丹利 赵伟捷

永赢基金 曾琬云

九泰基金 林柏川

嘉实基金 谭丽

摩根基金 王丽军

等共154名投资者

时间 2025年8月22日

地点 广东宏大控股集团股份有限公司

上市公司接待人员姓

名

副总经理兼董事会秘书 郑少娟

总法律顾问兼投资者关系负责人 赵国文

投资者关系活动主要

内容介绍

公司介绍了2025年上半年业绩情况，公司实现营业收入91.50亿元，

较上年同期同比增长63.83%；实现归母净利润5.04亿元，较上年同期同比

增长22.05%；经营活动产生的现金流量金额为-2.26亿元，上年同期为1.03

亿元。公司今年上半年业绩增长主要系矿服板块业务规模扩大，带来收入

和利润双增长，以及公司2025年2月份起并表雪峰科技综合因素所致；公

司上半年经营活动产生的现金流下降的原因为部分矿服项目回款变慢或

支付方式变更导致。

此外，公司介绍了三大业务板块。今年上半年矿服板块实现营业收入

64.38亿元，较上年同期43.29亿元增幅48.74%。矿服板块增长除因并表雪

峰科技外，公司原业务板块，如新疆、西藏及海外重点区域市场均保持增

长态势，新疆、西藏、海外营收较上年同期同比增幅达123%、45.11%、

18.87%。此外，公司矿服业务在手订单充裕，逾350亿元，市场份额稳步

提升，同时矿种结构方面依然是以金属矿为主，兼顾煤炭与砂石骨料等多

元矿种。

民爆板块，今年上半年实现营业收入13.82亿元，较上年同期9.85亿元

增幅40.31%，主要系并表雪峰科技带来增加，若剔除雪峰科技并表影响，

公司原民爆板块业绩相对稳定，利润小幅度增加。截至报告期末，公司拥



有工业炸药产能69.95万吨，2025年7月，雪峰科技完成对南部永生的控股，

公司炸药产能新增2.6万吨，公司现拥有工业炸药产能72.55万吨，位居全

国前列。

防务装备板块，今年上半年实现营业收入8046万元，较上年同期同比

下降39.55%，主要原因系传统军品订单交付量减少，上半年营收主要系江

苏红光贡献，毛利率水平较高。公司今年防务装备外延式并购态势良好，

投资参股了北京金鸿睿信息科技有限公司，其主营系利用高、低轨卫星载

荷对无线电信号进行采集和处理，业务符合国家重点支持的国防信息化、

新质作战力发展方向；收购大连长之琳科技股份有限公司控制权，其系聚

焦航空装备领域，专业从事航空零部件研发、制造的高新技术企业，与公

司存量业务亦具备协同效益；公司还对广东省军工集团有限公司持股比例

提升至65%；合资设立了湖南国科宏惯科技有限公司，以围绕公司导弹产

业链，惯性制导开展相关配套研制业务，延伸和完善公司产业链条。此外，

宏大总部对防务装备板块子公司宏大防务增资16.2亿元，公司向军工转型

的发展战略非常坚定。

本次会议交流主要如下：

问：截至目前公司矿服板块在手订单多少？

答：截至目前，公司今年新签矿服订单已超百亿元，现在手订单超350

亿元。

问：公司矿服板块毛利率下滑，是什么原因？公司下半年及后续对这

块有什么预期？

答：公司矿服板块今年上半年毛利率为16.47%，较上年同期降低了

1.86个百分比点，主要系两方面原因：一是公司矿服新增部分项目为投入

阶段，暂未有产出，另外公司总承包业务规模提升，因总承包业务毛利率

较专项服务低，故整体业务毛利率水平略下滑；二是矿服行业竞争加剧，

一定程度影响了毛利率水平。整体而言，公司矿服未来毛利率水平会根据

业务情况有一定波动，但将保持相对稳定，公司也持续做好降本增效，发

挥规模优势，提升盈利水平。

问：海外的增速放缓，后续有什么规划？

答：公司今年上半年海外业务实现营收7.18亿元，较上年同期的6.04

亿元同比增幅18.87%。现海外营收主要系原矿服存量项目贡献及小部分民



爆业务，公司今年新中标非洲项目还在投入阶段，暂未有收入贡献。同时

公司也在持续跟踪多个具有一定业务规模的矿服项目。

公司坚定向国际化进军，大力发展海外业务系公司的两大发展战略之

一。公司近年持续加大海外资源投入，包括资金、人员及设备等，矿服业

务布局逐步完善，民爆板块也切入秘鲁生产领域市场并进军中亚、非洲等

市场。预计随着海外业务布局加速，海外业务业绩有较好增量。

问：民爆行业有什么反内卷措施吗？

答：民爆行业系高危行业，因安全要求等特性，具备一定的区域性，

同时也具备行业资质壁垒。民爆行业主管部门发布的“十四五”规划，以及

今年2月份印发的《加快推进民用爆炸物品行业转型升级实施意见》均提

出了行业整合与市场集中度提升，以及坚持创新驱动发展等要求，预计民

爆行业发展稳中向好。

问：公司对于雪峰科技的整合如何？

答：雪峰科技此前公告，宏大将盛世普天股权转让至雪峰科技。雪峰

科技也收购了另一家民爆企业四川省南部永生化工有限责任公司。在解决

同业竞争承诺方面，公司逐步推进中。

问：公司近期军工板块并购频繁，请问军工业务的发展方向及规划如

何？

答：向军工转型系宏大的另一大发展战略。防务装备板块除了传统军

品业务外，未来方向主要系围绕高端智能武器系统及相关产业链配套开

展，如公司合资参股北京宏大天力科技有限公司、湖南国科宏惯科技有限

公司，都系主要围绕相关产业链配套开展；收购了江苏红光化工有限公司、

大连长之琳科技股份有限公司，除补强公司业务外，与公司现有业务也具

备平台、技术及客户等协同效益。此外，公司以广东省军工集团有限公司

为平台，围绕新域新质方向发展。

公司防务装备板块将围绕上述做好内部研发和经营管理，同时继续开

展外延式并购，以综合提升核心竞争力。

问：公司下半年传统军品的交付量如何？防务装备板块今年利润有什

么预期？

答：传统军品交付量主要系受客户招投标决定。公司去年全资控股了



江苏红光，今年收购大连长之琳，这将对公司防务装备板块极大补强和改

善财务指标，公司预计今年防务装备板块业绩会进一步好转和提升。

问：公司军贸产品和市场竞品对比有哪些差异化特点，以及项目进展

如何？

答：公司有多款系列军贸产品，其中一款产品与同类产品相比具备速

度快、体积小、威力大等核心竞争优势。公司持续积极推动相关军贸业务，

进展良好。

附件清单（如有）

日期 2025年8月22日
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