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第一节 重要提示

1.1 本半年度报告摘要来自半年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，

投资者应当到北京证券交易所网站仔细阅读半年度报告全文。

1.2 公司董事、高级管理人员保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任

公司负责人王俭、主管会计工作负责人徐文海及会计机构负责人（会计主管人员）徐文海保证半年

度报告中财务报告的真实、准确、完整。

1.3 公司全体董事出席了审议本次半年度报告的董事会会议。

1.4 本半年度报告未经审计。

1.5 权益分派预案

□适用 √不适用 

1.6 公司联系方式

董事会秘书姓名 徐文海

联系地址 北京市石景山区和平西路 60 号院 1 号楼 B 座 1801 室

电话 010-85789857
传真 010-85789857
董秘邮箱 63992424@163.com
公司网址 www.bjljsy.com
办公地址 北京市石景山区和平西路 60 号院 1 号楼 B 座 1801 室

邮政编码 100144
公司邮箱 Info@bjljsy.com
公司披露半年度报告的证券交易所网站 www.bse.cn

第二节 公司基本情况

2.1 报告期公司主要业务及变化情况简介

公司作为电视频道综合运营服务商，主要利用广播电视网、电信网及互联网（即“三网”）为电视

内容供应商，如电视台、电视剧版权方、电视节目制作方、电视广告投放方等提供频道覆盖、内容运营、

营销传播及技术支持于一体的综合服务。目前，公司主营业务以电视频道覆盖服务为核心，深耕视听行

业，围绕电视台等客户的实际需求，发展了版权运营、电视节目营销服务等衍生服务，以视频购物及商

品销售为补充，并开拓了大屏娱乐互联网平台、5G+4K/8K超高清摄传编播解决方案产品、哈勃全媒体监

播服务系统、智能穿戴设备、微波器件产品等业务，丰富了公司的产品形态及服务内容，增强了公司的



综合实力。

公司主要产品和服务及其用途如下： 

（一）电视频道综合运营服务

电视频道综合运营服务是公司的核心业务板块。其中，电视频道覆盖服务为核心业务，电视剧发行

服务、电视节目营销服务是公司围绕核心业务发展的衍生业务。其中：

1、电视频道覆盖服务

依据国家相关法律法规，电视频道信号只能通过有线电视网络、IPTV专网或 OTTTV网络传输后才能

进入家庭终端。因此，有线电视网络公司等网络运营商对电视频道在网内落地传输具有选择权，电视台

需要向网络运营商支付落地传输费。电视频道落地又称电视频道覆盖。公司深耕广电领域多年，为电视

台提供专业的、具有针对性的电视频道覆盖服务。 

为了有力地增强公司融媒体相关技术服务能力和技术竞争力，公司将高斯系统进一步升级和完善，

从融合媒体覆盖运营决策系统升级改造成视频内容全媒体运营管理平台。该系统通过公司多年业务积累，

收集了有线电视网络公司的地域分布、用户数量、入网成本等数据，购物频道的商品类别、订单数量、

交易金额等数据，结合地区人口、GDP、收视份额等行业基础数据，在此基础上自主研发了高斯系统。

高斯系统能对数据进行加工处理，并通过建立覆盖成本评估模型，为卫视频道、购物频道等提供全面、

优质的综合服务。随着三网融合、智慧广电、融媒体云平台的不断推进，该管理平台具备 VSN可靠网络

传输、多业务运营平台、收视大数据分析系统、频点排序和成本数据分析、购物频道订单数据运营系统、

广告投放数据分析、社会经济数据采集管理系统等功能。 

升级后的高斯系统一方面通过接入更多的第三方脱敏后大数据，实现千人千流动态组播，提高运营

转化率与覆盖效果；另一方面通过优化完善覆盖决策模型与 AI 学习算法，提高频道覆盖业务收入成本

测算准确性与风险控制能力，从而具备全媒体内容分发、数据分析、效果追踪、转化提升为一体的多业

务融媒体运营支撑能力，增强公司在电视频道综合服务业务、视频购物及商品销售业务中的竞争优势，

为未来市场拓展奠定了坚实的技术基础。

2、版权运营 

公司版权运营业务主要以电视剧发行服务为主，依托电视端内容运营，开发出版权运营服务。 

1）电视剧发行服务 

公司在广电领域从业多年，充分了解电视台对优秀电视剧的巨大需求。与此同时，有些优质电视剧

却难以找到好的播放渠道。公司通过多年积累的电视频道对电视剧的需求偏好、收看人群的地域及收看

偏好等数据信息，并结合电视剧题材、故事内容、主创人员情况等具体信息进行综合评估，以买断发行

或代理发行的方式，将优秀的电视剧推荐给合适的电视频道发行播出，同时满足内容制作方的播出需求

和电视频道对优秀电视剧的需求。 

2）短剧及付费频道电视大屏点播专区运营

近年来，随着用户碎片化时间增多，微短剧逐渐占据用户更多的观看时间。微短剧的时间消耗成本

低、娱乐性强，同时具有长视频在剧情方面的优势。在当前用户内容消费需求多元化的背景下，微短剧

将迎来全新的发展局面，公司结合微短剧小屏市场情况和家庭用户观看习惯，整合全国知名短剧版权方，

上线未来电视、芒果 TV、华数传媒、海信、TCL、四川 IPTV、湖南 IPTV、陕西 IPTV 及移动、联通、电

信等 20余个平台，同时与全国主要电视台数字付费电视频道合作，集合带呼号精品数字付费频道 20余

套，打造直播频道点播业务，通过对直播、点播联动运营，相互导流，为家庭用户提供优质的专业频道

和微短剧节目；同时，公司致力于打造 IPTV、OTT节目大屏内容生态圈，集双屏融合、多屏互动于一体，

将短剧节目良好的观看体验带进千家万户，流金科技不仅丰富用户对专业频道的观看需求，同时通过运

营达到直播带动点播的效果，助力提高优质节目的收视率和高长尾内容曝光率，拉动用户开机。

（二）视频购物及商品销售

视频购物及商品销售包括线上视频购物和线下商品销售。该业务在线上主要是通过拼多多电商平台、

京东商城、微信小店、抖音小店、视频号直播、京东商城、有线电视、IPTV、互联网电视、运营商等平



台进行商品销售，拓展 C端商品销售业务。该业务在线下主要是利用供应链优势为电子产品流通或销售

企业提供高品质、高性价比的商品，对其进行商品销售。 

（三）超高清摄传编播解决方案产品

1、专业卫星数字接收机研发及销售业务

专业卫星数字接收机是公司为满足卫视频道信号加密传输过程的接收、解密、解码、转码等需求而

研发的高新技术产品。该产品主要基于公司自主研发的广播级视频信号处理技术、视频解码技术、视频

编码技术、视频转码技术、SDI变换处理技术、加密技术以及数字指纹技术等多项专利技术和知识产权，

集合了防非法信号攻击、实时监测报警、指纹嵌入及识别等多种功能于一身。专业卫星数字接收机主要

安装于各省级、市级、区县级有线电视网络公司、IPTV新媒体公司和电视台机房，能有力保障卫视频道

加密节目在各地有线电视网络和 IPTV网络的合法接收和安全传输。

目前公司重点在高清解转码技术基础上向超高清技术领域拓展，已向市场提供 4K超高清解转码器，

为 CCTV-4K和 CCTV-16奥林匹克频道落地转播和 70周年国庆阅兵式影院 4K直播提供技术支撑。公司研

发的嵌入式硬件 8K专业解码器，为北京广播电视台冬奥 8K直播提供技术保障，“百城千屏”8K超高清

视音频传播系统专业解码器开发完成。大运会期间，公司通过超高清视频编解码技术助力咪咕在中国移

动营业大厅中进行大运会的直播，8K、无延时、零卡顿，使观众尽兴享受大运充满激情的比赛场面。同

时，公司进一步推出“百城千屏”超高清大屏解决方案，由远程管理平台和超高清接收解码终端构成，

可以直接连接显示大屏或通过拼控器连接显示大屏，实现 4K/8K超高清大屏从终端设备到平台管理系统、

从硬件设备到配套软件的整体解决方案,通过网络实现整个系统的日常设备管理、监控、内容发布、运

维管理。

2、摄传编播服务平台 

公司整合现有 5G+4K/8K 超高清优势资源，打造涵盖视频信号采集、视频传输、视频分发、编辑制

作、视频播出、频道运营、内容监控为一体化的服务智慧平台，基于 5G技术，以“2个产品+1个平台”

为核心，其中“2个产品”，指低空直播产品“网联无人机超高清云台相机”及地面转播产品“便携式

5G+4K/8K超高清直播背包”；1个平台指“5G云转播平台”，将传统采编流程升级为“摄、传、编、播”

的新模式，网联无人机 5G+4K云台相机超高清摄像头进行摄像，5G背包多信号接入，达成稳定传输，流

媒体云平台实现“云制作、云导切、云收录、云分发”采编渠道空地一体化，最后抵达用户端，构建一

站式 5G超高清视频摄传编播体系，应用于不同的行业领域。 

3、哈勃全媒体监播服务系统 

哈勃全媒体监看系统是公司专为各级电视台与内容运营者量身打造的监看监播服务系统，通过广泛

分布在全国各地电视网络运营商的远程终端，将各地有线网、运营商 IPTV 和 OTT 机顶盒信号采集回传

到云平台，实现远程机顶盒画面的实时查看、远程节目切换与控制等功能。利用 AI 视频理解技术，对

采集回的机顶盒画面进行持续迭代的强化学习训练，目前已能精准识别出机顶盒实时画面信息，并以完

成智能助手接入。一方面有利于电视台与内容运营者及时了解自身与友商在全国各地内容覆盖落地情况、

EPG 推荐位以及版权归属等信息，为用户在有线网与新媒体覆盖运营提供最有效工具；另一方面利用识

别出各地各运营商机顶盒画面信息，丰富公司大数据积累，为公司电视覆盖落地业务提供数据支持以及

大屏数字营销提供数据分析来源。此系统已与央视总台、广电总局、联通公司及其他内容运营商等多家

合作伙伴达成了重要合作协议，分别为客户建设了独立的监看监播运营平台。哈勃系统通过部署在各地

与现网电视机顶盒连接的用户终端，将机顶盒信号采集回传到云平台，提供全国包括有线电视、IPTV、

OTT在内的 500+机顶盒实时查看与互动，实现了跨区域、跨运营商、跨网络的对产品的全功能全流程的

实时查看及拨测。帮助各方在开展业务的所有城市实时验证自身产品、拨测产品流程及内容，即时了解

自身与友商业务情况，把控大屏运营趋势，提升工作效率。哈勃系统提供多客户端软件，不受时空限制

的使用，还原用户真实使用终端；还能精准定位故障，实现多渠道故障自动巡检。 

公司于 2024年 12月推出的 AI 智能产品，产品依托自主研发的轻量化播测终端硬件与私有部署大

模型，实现了大屏终端信号数据实时采集与分析、版权监测、运营诊断等核心功能，通过多模态分析



（画面/语音/字幕），实时识别违规内容准确率 99.6%。

2025 年 3 月开始，公司进一步升级哈勃系统的 AI 核心能力，通过引入多模态大模型技术，实现了

对监测内容的实时语义理解与场景分析，EPG 识别效率及准确率得到进一步提升。新研发的动态优化算

法可自动适配全国各品牌机顶盒的 UI 差异，显著提升了跨平台监播的稳定性。同时，系统新增的智能

告警功能可自动识别特定违规内容并生成处置建议，帮助客户将事故响应时间缩短 80%，进一步巩固了

哈勃系统在行业内的技术领先优势。 

4、AI智能终端

2023 年，公司推出 2 款自有品牌“YOXON” 智能健康手表：GT22 Pro 蓝牙健康手表和

GT60 Pro 4G插卡智能手表，获得消费者和合作伙伴的广泛好评。市场方面，流金科技加大 AI智能终

端业务在运营商市场的布局，推动中国移动多家省分公司及中国移动各专业公司的合作。后续将持续深

化与运营商在智慧社区、智慧政企、智慧家庭等“AI+智能终端”等应用场景的合作，推出高品质的智

能终端产品，以应对不断变化的市场需求，并进一步提升品牌影响力。  

2024年 7月，公司推出 YOXON品牌 M95 Pro AI智能鼠标，产品作为 AI大模型的入口，深度融合

了鼠标功能和 AI 大模型，具备语音输入、智能翻译和 AI 对话功能，实现 AI 智能写作、语音打字、语

音翻译、一键截图翻译等功能，可以识别 26 种方言以及多种语言的实时翻译。M95 Pro AI 鼠标有两

个最核心的功能特点，第一是配套软件功能丰富，鼠标实现了高度自定义能力并具备很多实用的便捷办

公功能，第二是深度融合了 DeepSeekV3/R1、讯飞星火大模型、豆包、Kimi 等 AI 大模型，以及

MINDSHOW AI PPT、AI写作、AI绘画、AI图片分析、AI阅读理解、文档转换等智能创作平台，用 AI

赋能办公。 

2025 年 4 月公司独家代理国内某知名儿童学习机品牌在运营商渠道的推广销售。AI 学习机融合了

同步教材、点读+跟读、AI精准学、拍照解题、3.5亿+题库等功能，是一款便携式掌上学习机。产品学

习内容涵盖小、初、高不同阶段各地区教材，覆盖范围广、内容更新快、无隐性消费，是家长学生极具

性价比的学习好工具。产品对接中移动的移动爱家和家伴学平台，集成移动 AI平台能力，为 AI家教赋

能，同时接入优质素质教育音视频资源。 

（四）微波器件产品 

公司控股子公司成都贡爵微电子有限公司，是专业从事射频器件、组件、模块、微系统的研发、设

计、封装及销售服务的高科技企业。公司自成立开始就致力于射频微系统小型化解决方案的研发，公司

基于 SIP 系统设计和 3D 封装工艺，采用异质集成、多尺度集成和多工艺兼容集成架构，运用多层基板

和三维高密度互连封装技术，在缩小产品体积尺寸、提高可靠性同时降低成本,为客户提供高可靠、高

集成、小型化、低功耗的射频微系统及相关产品。公司产品广泛应用于导引头、相控阵雷达、低轨卫星、

电子对抗、超宽带无线通信等领域。

贡爵微依托高水平射频设计和工艺能力生产的频率源系列产品、通道系列产品、通用数字 SIP系列

产品极具竞争力，目前公司设计生产的通道类产品及数字 SIP小型化产品可靠性高、一致性好，公司通

用数字 SIP产品已在中国电子科技集团某研究所批量应用，射频类 SIP产品已经过科研院所验证，并小

批量试用。基于 MCM微组装工艺设计的小型化、系列化频率源，该频率源指标达到国内一流水准，体积

最小仅为 8.8mm*8.8mm*1.8mm。现在公司正逐步拓展至多环频综、乒乓环频综等系列产品，公司是目前

国内少数几家能开发小型化新品种频综的公司。另公司正配合多家商用卫星载荷用户设计验证北斗授时

在低成本商用卫星的应用，同时贡爵微是目前成都地区少数几家有北斗授时驯服测试系统的厂家之一。

报告期内，公司的商业模式较上年度没有发生重大变化。报告期后至报告披露日，公司的商业模式

没有发生变化。

2.2 公司主要财务数据

单位：元



本报告期末 上年期末 增减比例%

资产总计 951,271,503.98 1,047,173,717.34 -9.16%

归属于上市公司股东的净资产 637,736,231.85 636,576,704.01 0.18%
归属于上市公司股东的每股净资产 2.06 2.06 0.00%
资产负债率%（母公司） 33.27% 38.90% -
资产负债率%（合并） 34.46% 40.50% -

 本报告期 上年同期 增减比例%

营业收入 154,444,007.96 273,908,841.32 -43.61%
归属于上市公司股东的净利润 1,159,527.84 2,050,865.87 -43.46%
归属于上市公司股东的扣除非经常

性损益后的净利润

-571,322.84 1,734,250.26 -132.94%

经营活动产生的现金流量净额 -72,895,119.33 -82,748,337.79 11.91%
加权平均净资产收益率%（依据归

属于上市公司股东的净利润计算）

0.18% 0.31% -

加权平均净资产收益率%（依据归

属于上市公司股东的扣除非经常性

损益后的净利润计算）

-0.09% 0.26% -

基本每股收益（元/股） 0.0038 0.01 -62.00%
本报告期末 上年期末 增减比例%

利息保障倍数 4.61 2.61 -

2.3 普通股股本结构

单位：股

期初 期末
股份性质

数量 比例%

本期

变动 数量 比例%

无限售股份总数 251,881,971 81.52% 0 251,881,971 81.52%
其中：控股股东、实际控制人 17,309,190 5.60% 0 17,309,190 5.60%

董事、监事及高管 19,039,337 6.16% 0 19,039,337 6.16%

无限售

条件股

份
      核心员工 0 0.00% 0 0 0.00%
有限售股份总数 57,118,012 18.48% 0 57,118,012 18.48%
其中：控股股东、实际控制人 51,927,571 16.81% 0 51,927,571 16.81%

董事、监事及高管 57,118,012 18.48% 0 57,118,012 18.48%

有限售

条件股

份
      核心员工 0 0.00% 0 0 0.00%

     总股本 308,999,983 - 0 308,999,983 -
     普通股股东人数 16,559

2.4 持股5%以上的股东或前十名股东情况

单位：股

序号 股东名称
股东性

质

期初持股

数
持股变动

期末持股

数

期末持

股比例%

期末持有

限售股份

数量

期末持有无

限售股份数

量



1 王俭
境内自

然人
69,236,761 0 69,236,761 22.4067% 51,927,571 17,309,190

2

上海御米

投资管理

合伙企业

（有限合

伙）

境内非

国有法

人

15,217,646 0 15,217,646 4.9248% 0 15,217,646

3

上海流联

投资管理

合伙企业

（有限合

伙）

境内非

国有法

人

14,545,146 0 14,545,146 4.7072% 0 14,545,146

4 罗欢
境内自

然人
6,920,588 0 6,920,588 2.2397% 5,190,441 1,730,147

5 孙潇
境内自

然人
4,401,540 -2,000,000 2,401,540 0.7772% 0 2,401,540

6

华泰证券

股份有限

公司客户

信用交易

担保证券

账户

境内非

国有法

人

1,113,200 970,482 2,083,682 0.6743% 0 2,083,682

7 洪逸书
境内自

然人
1,996,868 65,258 2,062,126 0.6674% 0 2,062,126

8 王强
境内自

然人
0 1,865,011 1,865,011 0.6036% 0 1,865,011

9 熊玉国
境内自

然人
3,715,447 -2,015,447 1,700,000 0.5502% 0 1,700,000

10

中信建投

证券股份

有限公司

客户信用

交易担保

证券账户

国有法

人
459,550 1,125,706 1,585,256 0.5130% 0 1,585,256

合计 117,606,746 11,010 117,617,756 38.0641% 57,118,012 60,499,744

持股 5%以上的股东或前十名股东间相互关系说明：

王俭持有上海流联投资管理合伙企业（有限合伙）（简称“流联投资”）37.95%的股权，系流

联投资的执行事务合伙人，王俭对流联投资形成控制；

王俭持有上海御米投资管理合伙企业（有限合伙）（简称“御米投资”）43.04%的股权，系御

米投资的执行事务合伙人，王俭对御米投资形成控制。

除上述股东之间存在关联关系外，公司其他股东之间不存在关联关系。

持股 5%以上的股东或前十名股东是否存在质押、司法冻结股份

□适用 √不适用 



2.5 特别表决权安排情况

□适用 √不适用 

2.6 控股股东、实际控制人变化情况

□适用 √不适用 

公司控股股东、实际控制人为自然人王俭先生。王俭直接持有公司22.41%的股份，通过流联投资、

御米投资间接控制了流金科技9.63%的股份，合计控制流金科技32.04%的股份，为公司第一大股东。王

俭担任公司的董事长和总经理，实际控制公司的发展方向，能够对股东大会、董事会决议以及公司董事、

监事、高级管理人员的提名和任免产生实质性影响，是公司的实际控制人。

报告期内，公司控股股东、实际控制人未发生变化。

22.41% 4.92% 4.71% 67.96%

100.00%

2.7 存续至本期的优先股股票相关情况

□适用 √不适用 

2.8 存续至半年度报告批准报出日的债券融资情况

□适用 √不适用 

2.9 存续至本期的可转换公司债券情况

□适用 √不适用 

第三节 重要事项

3.1 重要事项说明

报告期内公司经营情况未发生重大变化，未发生对公司经营情况有重大影响的事项。

3.2 其他事项

事项 是或否

是否存在股东及其关联方占用或转移公司资金、资产及其他资源的情况 □是 √否 

是否存在资产被查封、扣押、冻结或者被抵押、质押的情况 □是 √否 

王俭 御米投资 流联投资 其他自然人及法人股东

北京流金岁月传媒科技股份有限公司


