
证券代码： 002531 证券简称：天顺风能

天顺风能(苏州)股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2025-002

投资者关系活动

类别

☑ 特定对象调研 □ 分析师会议

□ 媒体采访 □ 业绩说明会

□ 新闻发布会 □ 路演活动

□ 现场参观

☑ 其他：电话会议

参与单位名称及

人员姓名
参会人员名单见后续附表

时间 2025 年 08 月 22 日(周五) 上午 9:00-10:00

地点 电话会议

上市公司接待人

员姓名

1、董事会秘书 朱彬；

2、投资者关系总监 邓子龙；

交流内容及具体

问答记录

一、公司经营情况介绍

2025 年上半年，天顺风能坚定推进“新能源装备制造+零碳

实业发展”双轮驱动战略，持续深化战略转型与全球化布局。

海工装备制造板块优化全球产能布局，广东阳江基地进入投

产冲刺阶段，射阳二期扩建启动，德国基地建设稳步推进，面向

“国内 + 海外”多元市场形成协同业务体系，依托通州湾基地

拓展高附加值海工业务；零碳实业板块在风电资源开发等方面取

得阶段性进展，在建项目按计划推进，绿电交易探索取得进展，

自营电站并网容量的增长也提升了财务韧性。展望下半年，公司

将坚持“制造 + 服务”路径，推动装备板块标准化制造与市场

拓展，加快零碳实业板块全国布局与平台能力建设，继续迈向

“全球领先的新能源装备制造商与零碳资产运营服务提供商”

的战略目标。

2025 上半年集团营收 21.9 亿，同比下降 3.1%，扣非归母净

利润 5183 万，同比下降 77.8%。其中，海工收入 2.1 亿，塔筒

收入 8.1 亿，叶片板块收入 3.6 亿，发电板块收入 6.9 亿。

风电场站开发方面，目前共获取 1180MW 风电项目指标，其中

已核准 860MW，已开工 700MW。预计今年四季度并网 200MW，其

他在明年一季度陆续并网。另外，还有与大唐合作的 100MW 风电

项目已进入施工阶段。



二、问答环节

1. 三峡青州五、七，中广核帆石一等广东项目的交付情况如何？

三、四季度海工主要交付哪些项目？

答：青州五、七、帆石一项目预计将在三季度全部完成交付，下

半年进入交付的主要项目还有国电投海洋牧场、华润苍南升压

站、华电丹东大单桩等。

2. 未来国内外海工项目订单拓展的重点市场有哪些？

答：国内市场，公司海工订单以拓展江苏、广东为主，尤其是在

公司有海工基地布局的区域，将是公司未来拓展的重点，其他沿

海省份为辅。国外市场，公司依托德国基地，积极拓展欧洲大型

单管桩市场，同时依托国内通州湾、揭阳、阳江基地优质港口条

件，开拓海外导管架市场。

3. 各海工基地当前实际产能与名义产能的关系？

答：名义产能为最大设计产能，实际最大产能通常为名义产能的

70%-80%，例如50万吨名义产能对应最大年交付量约30-35万吨；

各海工基地的实际交付能力，还受海风项目开工节奏的影响。

4. 海工射阳基地主要有哪些产品？单桩主要面向哪些市场？

答：射阳基地未来定位仍以大单桩为主，船舶分段为辅，将承接

江苏及山东等地的单桩项目。江苏作为海风大省，目前已有不少

项目在推进过程中。

5. 欧洲市场主流海工产品有哪些？发展趋势如何？

答：欧洲市场目前主流产品是单管桩和导管架。导管架生产过程

中，人工成本较高，所以欧洲海工水下基础环节市场中，单管桩

占比较高，但受限于海洋环境和地质条件，不少项目仍需使用导

管架。未来风电资源开发向深远海发展，漂浮式基础会是未来的

主流产品。目前漂浮式离商业化还有一定距离，需要全产业链协

同，降本提效。

6. 公司陆上塔架业务上半年毛利率同比下降较多，二季度毛利

率也低于去年全年的原因是什么？请展望一下陆上风能装备事

业部发展趋势？

答：毛利率下降的主要原因在于产能利用率下降，固定成本较高。

从 2024 年开始，公司主动收缩陆上装备业务，该板块业绩承压。

截至今年二季度，陆上装备业务基本完成战略调整，公司经营管

理层将进一步改善陆上装备板块的业绩。

7. 新能源上网电价市场化改革（136 号文）对公司零碳业务开

展及预期收益率有何影响？

答：新能源上网电价市场化是行业发展的必然趋势，对推动行业



长期健康稳定发展具有重要意义。公司去年聚焦电力交易、碳资

产管理、绿证交易等核心能力建设，组建了一支具备丰富实操经

验的专业团队。今年上半年，团队已在绿证交易领域取得实质性

成果，未来还将持续深耕，充分挖掘绿色资产的潜在价值。作为

公司“双轮驱动战略”的重要一环，零碳业务承载着关键战略意

义。公司将始终锚定集团整体战略方向，稳步推进相关业务布局，

以实际行动践行战略部署。

8. 公司目前新获取的电站项目指标主要位于哪些区域？

答：新获取电站指标主要集中在湖北、河南、广西等中南部省份。

9. 未来公司风电开发模式是否会考虑合作开发？

答：得益于公司前瞻性的战略布局，公司在风电场开发方面储备

了较多资源，经过十多年的发展，目前已形成“开发-建设-运营

-售电”的全产业链布局。未来公司仍将持续拓展零碳业务，将

试点合作开发模式。目前，公司与大唐合作开发的 100MW 风电场

项目也已经进入施工阶段。

关于本次活动是

否涉及应披露重

大信息的说明

不涉及

附件清单（如有） 无



附：参会人员名单

长江证券股份有限公司 摩根大通 英大国际信托有限责任公司

宝盈基金管理有限公司 博时基金管理有限公司 国信证券

中信建投证券股份有限公司 财通证券股份有限公司 国都证券股份有限公司

中泰证券股份有限公司 博时基金管理有限公司 国海证券股份有限公司

HUAFU SECURITIES
CO.,LTD.

国泰海通证券股份有限公司 中国银河证券股份有限公司

九泰基金管理有限公司 西部证券股份有限公司
申万宏源证券有限公司上海

延长中路营业部

国盛证券 民生证券股份有限公司 东吴证券股份有限公司

华泰证券股份有限公司 天风证券股份有限公司 汇丰晋信

兴业证券股份有限公司 中泰证券股份有限公司 摩根士丹利

申万宏源证券资产管理有限

公司
长城证券股份有限公司 中信证券股份有限公司

中国国际金融股份有限公司 南方基金管理股份有限公司 东海证券股份有限公司

中信保诚资产管理有限责任

公司
兴证证券资产管理有限公司 财通基金管理有限公司

平安银行股份有限公司 长城证券股份有限公司 杭银理财有限责任公司

南方基金 三峡资本控股有限责任公司 博时基金管理有限公司

华夏基金管理有限公司 兴证全球基金管理有限公司 中信建投基金

华泰证券资产管理有限公司 中信资管 华宝基金管理有限公司

天风（上海）证券资产管理有

限公司
华西证券股份有限公司
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