
1

东兴证券股份有限公司关于深圳市尚荣医疗股份有限公司

终止募集资金投资项目并将剩余募集资金永久补充流动资金

的专项核查报告

根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《深圳证券交易所股票上市规则》

《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 1号—主板上市公司规范运作》《上市

公司监管指引第 2号—上市公司募集资金管理和使用的监管要求》等法律法规的要

求，作为深圳市尚荣医疗股份有限公司（以下简称“尚荣医疗”或“公司”）2019

年度向不特定对象公开发行可转换公司债券的保荐人，东兴证券股份有限公司（以

下简称“东兴证券”或“保荐人”），对尚荣医疗终止募集资金投资项目并将剩余

募集资金永久补充流动资金事项进行了核查，并出具本核查意见。

一、本次拟终止募集资金投资项目的概述

（一）募集资金基本情况

根据中国证券监督管理委员会于 2018年 12月 5日签发的证监许可[2018]1843

号文《关于核准深圳市尚荣医疗股份有限公司公开发行可转换公司债券的批复》，

尚荣医疗获准向社会公开发行面值总额 75,000万元可转换公司债券，期限为 6年。

尚荣医疗公开发行可转换公司债券应募集资金人民币 750,000,000.00元，发行价格

为每张人民币 100.00元，募集资金总额为人民币 750,000,000.00元。本次发行可转

换公司债券募集资金总额扣除保荐承销费用不含税金额 14,150,943.40元，其他发

行费用不含税金额 2,502,830.20元，实际募集资金净额为人民币 733,346,226.40元。

上述资金于 2019年 2月 20日到位，业经大华会计师事务所（特殊普通合伙）验证

并出具大华验字[2019]000067号验资报告。公司对募集资金采取了专户存储，并与

专户银行、保荐机构签订了募集资金专户存储三方监管协议。
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本次发行可转换公司债券募集资金总额为人民币 750,000,000.00 元，募集资

金总额扣除保荐承销费用含税金额 15,000,000.00 元，其他发行费用含税金额

2,653,000.00 元；实际募集资金净额为人民币 732,347,000.00 元。

（二）本次拟终止募集资金投资项目的情况

根据公司《2018 年度公开发行可转换公司债券募集说明书》本次公开发行可

转换公司债券募集资金全部用于“高端医疗耗材产业化项目”。截至 2025 年 7 月

31 日，“高端医疗耗材产业化项目”已累计投入募集资金人民币 41,543.51 万元，

投资进度 56.73%。根据项目目前实施环境发生变化以及公司经营资金需求，为降

低募集资金投资风险，提高募集资金的安全性和使用效率，公司拟终止“高端医疗

耗材产业化项目”并将剩余募集资金人民币 35,869.86 万元（暂估金额，含部分闲

置募集资金暂时补充流动资金、累计理财收益、银行存款利息收入扣除银行手续费

等的净额，最终金额以理财产品到期赎回后资金转出及销户当日募集资金专户中的

余额为准）用于永久补充流动资金。

二、本次拟终止募集资金项目并永久补充流动资金的概述

（一）原募投项目计划和实际投资情况

1、根据公司《2018年度公开发行可转换公司债券募集说明书》，“高端医疗

耗材产业化项目”的实施主体为公司全资子公司安徽尚荣投资有限公司，募集资金

使用计划如下：

单位：万元

序

号
项目名称

项目投资总

额

募集资金拟

投入金额

实际募集资金

净额

截至 2025年 7月 31
日已累计投入金额

1 高端医疗耗材

产业化项目
90,576.00 75,000.00 73,234.70 41,543.51

合计 90,576.00 75,000.00 73,234.70 41,543.51

注 1：本次募集资金投资项目中的高端医疗耗材产业化项目所生产高端医疗耗材包括一次

性使用手术包产品（其中包含一次性吻合器系列产品、医用水胶体敷料系列产品、医用无纺布

产品等）；
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注 2：以上累计投入募集资金金额为公司初步测算的结果，最终数据以会计师事务所出具

的年度募集资金实际存放与使用的审核报告为准。

注 3：公司公开发行可转换公司债券募集资金账户余额为 35,869.86万元，与 35,711.36万

元的差异为 158.50万元，该差异为已用自有资金支付的其他发行费所致。

2、募集资金专户存储情况

为规范公司募集资金的管理和使用，保护投资者的利益，根据《深圳证券交易

所股票上市规则》以及公司《募集资金管理制度》等相关规定，经公司第六届董事

会第四次临时会议审议通过，公司分别与北京银行股份有限公司深圳分行、兴业银

行股份有限公司深圳龙岗支行、中国民生银行股份有限公司深圳上步支行、平安银

行股份有限公司深圳分行、中国工商银行股份有限公司深圳东门支行及保荐机构东

兴证券股份有限公司签署《募集资金三方监管协议》。对募集资金的使用实施严格

审批，以保证专款专用，公司严格按照《募集资金三方监管协议》的规定，存放和

使用募集资金。

截至 2025 年 7 月 31 日，公司已使用募集资金 41,543.51 万元，剩余募集资金

人民币 35,869.86 万元（暂估金额，含部分闲置募集资金暂时补充流动资金、累计

理财收益、银行存款利息收入扣除银行手续费等的净额，最终金额以理财产品到期

赎回后资金转出及销户当日募集资金专户中的余额为准），其中存放于募集资金专

户的余额为 2,069.86 万元，未到期的理财产品余额为 18,800.00 万元，公司使用

闲置募集资金暂时补充流动资金为 15,000.00 万元（暂时补充流动资金尚未全部归

还至募集资金账户，未到期，到期日为 2026 年 1 月 9 日前，下同）。

（二）拟终止原募投项目的原因

2018年论证“高端医疗耗材产业化项目”是根据当时的客户需求、行业发展

趋势及公司实际情况等因素而制定的，其目的是为了实现公司战略布局，提高公司

的盈利能力，为公司带来更好的业绩。结合当前市场环境、行业趋势及公司实际经

营情况，公司认为不适合继续推进建设上述募集资金投资项目，具体原因如下：

1、市场环境、行业环境发生了变化
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近年来，受宏观环境变化，医疗耗材国内外市场增长略低于预期。近几年虽然

医疗耗材行业需求呈现了增长状态，但由于国内外市场竞争加剧、集采降价等因素

的影响，相关产品的毛利率较项目规划初期已呈现显著下滑，导致项目原定的盈利

预期难以实现。在此背景下，原募投项目所依赖的客户需求、行业环境已发生根本

性改变。如继续实施募投项目将增加公司折旧摊销成本以及将面临资金使用效率降

低、投资回报周期延长等实质性风险，无法达到预期目标。

2、“尚荣转债”已到期且兑付完毕

“尚荣转债”于 2019年 3月 7日起在深交所挂牌交易，自 2019年 8月 21日

起进入转股期，2025年 2月 12日开始停止交易，2025年 2月 14日为最后转股日，

累计共有 5,637,368张可转债已转为公司股票，累计转股数为 115,281,660股。根据

《2018年度公开发行可转换公司债券募集说明书》的规定，本次到期未转股的剩

余“尚荣转债”张数为 1,862,612张，到期兑付总金额为 204,887,320元（含税及最

后一期利息），已于 2025年 2月 17日兑付完毕，自 2025年 2月 17日起，“尚荣

转债”在深圳证券交易所摘牌。本次“尚荣转债”到期兑付资金为公司自有资金。

3、加大了海外市场产能的布局

为满足海外客户的订单交付要求，公司进一步加大了医疗耗材在海外市场的投

资建厂力度。2024年开始，公司开始着手在埃及投资建设医疗耗材生产基地，用

于生产和销售公司的产品。目前该医疗耗材产业基地一期初步完工，2025年 10月

将正式投入使用。缅甸工厂目前的订单和产能正常释放。

基于以上原因，公司在综合考虑客观经济环境、行业经营环境以及公司经营情

况等影响因素，认为现阶段已不适于继续投资建设“高端医疗耗材产业化项目”。

经审慎考虑，公司拟终止对“高端医疗耗材产业化项目”继续投入，并将剩余募集

资金人民币 35,869.86万元（暂估金额，含部分闲置募集资金暂时补充流动资金、

累计理财收益、银行存款利息收入扣除银行手续费等的净额，最终金额以理财产品

到期赎回后资金转出及销户当日募集资金专户中的余额为准）用于永久补充流动资

金。
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三、本次拟终止募集资金项目资金使用计划及对公司的影响

鉴于公司拟终止“高端医疗耗材产业化项目”并将剩余募集资金用于永久补充

流动资金是根据客观经济环境、行业经营环境以及公司经营情况做出的审慎调整，

有利于提高募集资金的安全性和使用效率，同时为公司日常生产经营及未来业务的

发展提供资金支持，符合公司现阶段的实际情况，不会对公司正常生产经营产生不

利影响，不存在损害公司及全体股东，特别是中小股东利益的情形。

截至 2025 年 7 月 31 日，剩余募集资金中仍有购买的 18,800.00 万元理财产品

尚未到期和暂时补充流动资金 15,000.00 万元尚未归还，公司将在以上理财产品到

期时赎回并将本金及收益（实际金额以理财产品到期赎回后资金转出当日银行结息

余额为准）归还至募集资金专户后及暂时补充流动资金归还至募集资金专户后，再

将上述资金转出专户用于永久补充流动资金。待全部理财产品到期赎回及暂时补充

流动资金归还到募集资金专户并转出专户用于永久补充流动资金后，公司将授权管

理层办理相关募集资金专户销户手续，募集资金专户注销后，公司与保荐机构、开

户银行签署的募集资金监管协议随之终止。

四、审议程序及相关意见

（一）董事会审议情况

公司于 2025 年 8 月 23 日召开第八届董事会第三次会议审议通过了《关于终止

募集资金投资项目并将剩余募集资金永久补充流动资金的议案》，根据项目目前实

施环境发生变化以及公司经营资金需求，为降低募集资金投资风险，提高募集资金

的安全性和使用效率，公司董事会同意拟终止“高端医疗耗材产业化项目”，并将

剩余募集资金人民币 35,869.86 万元（暂估金额，含部分闲置募集资金暂时补充流

动资金、累计理财收益、银行存款利息收入扣除银行手续费等的净额，最终金额以

理财产品到期赎回后资金转出及销户当日募集资金专户中的余额为准）用于永久补

充流动资金。公司将剩余募集资金转出后将注销存放募集资金的专用账户，公司与

专户银行及保荐机构签署的《募集资金三方监管协议》亦同步终止。

该事项尚需提交公司 2025 年第一次临时股东大会审议。
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（二）监事会审议情况

公司于 2025 年 8 月 23 日召开第八届监事会第三次会议审议通过了《关于终止

募集资金投资项目并将剩余募集资金永久补充流动资金的议案》。经审核，监事会

认为：本次拟终止“高端医疗耗材产业化项目”并将剩余募集资金用于永久补充流

动资金，符合公司长期发展方向，有利于支持公司日常经营及业务发展，提高募集

资金的安全性和使用效率，降低公司资金成本，符合全体股东利益。本次事项决策

程序符合相关法律、法规和规范性文件的规定，同意该事项。

（三）保荐机构意见

经核查，保荐机构认为：公司本次终止“高端医疗耗材产业化项目”并将剩余

募集资金用于永久补充流动资金事项已经公司第八届董事会第三次会议、第八届监

事会第三次会议审议通过，已履行了必要的决策程序，尚需召开股东大会审议，符

合《上市公司募集资金监管规则》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 1

号——主板上市公司规范运作》以及公司《募集资金管理制度》等相关规定。公司

本次终止“高端医疗耗材产业化项目”并将剩余募集资金永久补充流动资金是根据

行业发展趋势以及公司经营资金需求作出的审慎决定，有利于降低募集资金投资风

险，提高募集资金的安全性和使用效率，符合公司及全体股东的利益，不存在损害

公司及全体股东，特别是中小股东利益的情形。保荐机构对公司实施上述事项无异

议。

（以下无正文）
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（本页无正文，为《东兴证券股份有限公司关于深圳市尚荣医疗股份有限公司

终止募集资金投资项目并将剩余募集资金永久补充流动资金的专项核查报告》之签

字盖章页）

保荐代表人： ________________ ________________

于洁泉 袁 科

东兴证券股份有限公司

2025 年 8 月 23 日


