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证券代码：002254 证券简称：泰和新材 公告编号：2025-060

泰和新材集团股份有限公司 2025 年半年度报告摘要

一、重要提示

本半年度报告摘要来自半年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投资者应当到证监

会指定媒体仔细阅读半年度报告全文。

所有董事均已出席了审议本报告的董事会会议。

非标准审计意见提示：□适用 不适用

董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案：□适用 不适用

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案：□适用 不适用

二、公司基本情况

1、公司简介

股票简称 泰和新材 股票代码 002254

股票上市交易所 深圳证券交易所

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 董旭海 于礼玮

办公地址 烟台经济技术开发区黑龙江路 10 号 烟台经济技术开发区黑龙江路 10 号

电话 0535-6394123 0535-6394123

电子信箱 dongxuhai@tayho.com.cn yuliwei@tayho.com.cn

2、主要会计数据和财务指标

公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据

□是 否

本报告期 上年同期
本报告期比上

年同期增减

营业收入（元） 1,903,272,284.79 1,951,699,732.95 -2.48%

归属于上市公司股东的净利润（元） 26,340,981.54 117,471,476.16 -77.58%
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归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润

（元）
1,714,396.16 39,864,317.85 -95.70%

经营活动产生的现金流量净额（元） -403,971,996.62 65,541,617.92 -716.36%

基本每股收益（元/股） 0.03 0.13 -76.92%

稀释每股收益（元/股） 0.03 0.14 -78.57%

加权平均净资产收益率 0.37% 1.66% -1.29 个百分点

本报告期末 上年度末
本报告期末比

上年度末增减

总资产（元） 15,175,959,611.17 14,919,841,195.88 1.72%

归属于上市公司股东的净资产（元） 7,082,240,527.45 7,089,469,890.55 -0.10%

3、公司股东数量及持股情况

单位：股

报告期末普通股股东总数 48,737 报告期末表决权恢复的优先股股东总数（如有） 0

前 10 名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称 股东性质 持股比例 持股数量

持有有限售

条件的股份

数量

质押、标记或冻结情

况

股份状

态
数量

烟台国丰投资控股集团有限公司 国有法人 18.44% 159,134,515 32,139,038 不适用 0

烟台裕泰投资股份有限公司
境内非国有

法人
13.85% 119,552,623 0 质押 6,680,000

烟台国泰诚丰资产管理有限公司 国有法人 3.45% 29,758,446 0 不适用 0

青海泰丰先行锂能科技有限公司
境内非国有

法人
1.23% 10,597,041 0 不适用 0

烟台蓝天创兴股权投资管理有限公

司－烟台蓝泰股权投资基金合伙企

业（有限合伙）

其他 0.80% 6,898,395 0 不适用 0

宁波昆仑信元股权投资管理合伙企

业（有限合伙）－烟台信贞添盈股

权投资中心（有限合伙）

其他 0.80% 6,866,758 0 不适用 0

招商银行股份有限公司－南方中证

1000 交易型开放式指数证券投资

基金

其他 0.65% 5,575,005 0 不适用 0

香港中央结算有限公司 境外法人 0.63% 5,407,759 0 不适用 0

孙仁莉 境内自然人 0.58% 4,965,800 0 不适用 0

山东省国有资产投资控股有限公司 国有法人 0.57% 4,928,705 0 不适用 0

上述股东关联关系或一致行动的说明
烟台国丰投资控股集团有限公司与烟台裕泰投资股份有限公司为

一致行动人，烟台国泰诚丰资产管理有限公司为烟台国丰投资控
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股集团有限公司的全资子公司，未知上述其他股东之间是否存在

关联关系，也未知其是否属于一致行动人。

参与融资融券业务股东情况说明（如有）
孙仁莉信用证券账户持有数量 4,965,800 股，普通账户持有数量 0

股，实际合计持有 4,965,800 股。

持股 5%以上股东、前 10 名股东及前 10 名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份情况：□适用 不适用

前 10 名股东及前 10 名无限售流通股股东因转融通出借/归还原因导致较上期发生变化：□适用 不适用

4、控股股东或实际控制人变更情况

控股股东报告期内变更：□适用 不适用

实际控制人报告期内变更：□适用 不适用

5、公司优先股股东总数及前 10 名优先股股东持股情况表

□适用 不适用

6、在半年度报告批准报出日存续的债券情况

□适用 不适用

三、重要事项

公司业务横跨绿色化工、高端纺织、高性能纤维、新能源材料等众多产业领域，是中国首家

氨纶、间位芳纶、对位芳纶、芳纶纸生产企业和全球首家智能纤维生产企业。产品服务于纺织、

医疗、信息、交通、环保、应急等几乎所有的国民经济各相关领域。

2025 年上半年全球经济呈现“低速增长、分化加剧、风险交织”的复杂格局，公司所处行业

受周期下行、供给端增量释放及需求端持续偏弱等因素影响，产品售价及盈利水平较上年同期均

出现较大幅度下滑。

（一）先进纺织品

2025 年上半年，我国纺织服装出口在关税频繁变动的压力下仍展现强大韧性，据中国纺织品

进出口商会发布的数据显示，2025 年上半年，中国纺织服装累计出口 1,440 亿美元，同比增长

0.8%（数据来源：中国纺织品进出口商会微信公众号），但呈现量增价减的情况。面对错综复杂的

全球竞争环境，国内纺服类企业的海外投资积极性再次提升，同时持续深耕智能化、绿色化、可

持续化与快时尚融合的高质量发展路径，以提升产品竞争力。

1、氨纶行业

（1）行业概述

氨纶是一种聚氨酯弹性纤维，在织物中加入少许，便能显著改善织物性能，增强穿着的舒适

性，是时尚的代名词。最早由德国拜耳公司成功研发，后由美国杜邦公司实现工业化生产，1989

年公司在国内率先实现了氨纶的产业化生产，打破国际垄断。随着我国纺织工业的迅速发展，氨

纶价格愈发亲民，加之消费者对服装舒适性、运动功能性的追求，氨纶的应用领域逐步拓展，同

时添加比例也有所增加，需求总体呈上升趋势。

氨纶行业的上下游产业链情况如下：
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（2）2025 年上半年行业发展情况

2025 年上半年，氨纶行业延续了产能持续扩张的态势。据化纤信息网统计，2025 年上半年国

内氨纶产能达 143 万吨，较 2024 年年底增加 7.6 万吨，而需求端增幅较窄，市场供需失衡的格局

进一步加剧。在此背景下，氨纶市场竞价环境持续恶化，价格呈现微幅下行调整趋势，行业内多

数企业陷入明显亏损境地，上半年整体开工负荷较以往有所下降，行业运行面临较大压力。

大陆氨纶产能增速走势图

近四年，氨纶价格呈现持续下行态势，并屡刷历史新低。进入 2025 年，这一趋势仍在延续，



泰和新材集团股份有限公司 2025 年半年度报告摘要

5

年初至今氨纶价格波动收窄，跌幅在 5%以内，市场呈现窄幅震荡中持续探底的特征。

2021 年 6 月至 2025 年 6 月氨纶价格走势图

2024 年-2025 年上半年氨纶价格走势图
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2024 年-2025 年上半年氨纶库存指数及现金流图

（3）氨纶上游原料情况

氨纶产品的主要原料为 PTMG 和 MDI。

2025 年上半年，PTMEG 装置产能释放持续增加，至 6 月末 PTMEG 的年产能在 151.1 万吨，较

2024 年年末增长 11.8%，市场呈现供大于求的格局，PTMEG 价格持续低位运行。同期，纯 MDI 价

格整体波动相对平稳，整体呈现小幅下行的态势。

2024 年-2025 年上半年氨纶主要原料走势图

（4）后市展望

近四年氨纶行业供大于求明显，充分竞争下企业经营承压显著，今年下半年仍有约 10 万吨装

置待投产，在供强需弱背景下，预计将维持盘整表现。

（本节氨纶行业相关数据及图表均引自中国化纤信息网）

（5）公司的业务发展情况
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公司目前产能居国内前五位，分布于烟台及宁夏两个基地。

主要产品及用途

产品 特点及用途

纽士达
®
氨纶

具有高伸长、高回弹的特点，广泛用于服装、内衣、医用绷带、口罩、纸尿裤以及其他产业用纺织品

领域，可满足美观及舒适性要求。

报告期内，公司围绕生产改造、管理提升、市场营销、工程迭代、品质提升等方向发力，多

措并举提升盈利能力。生产方面，通过大修改造实现产品品质大幅提升；管理方面，通过精细化

管理、优化采购策略、降低生产能耗等方式，推动生产成本持续下降；营销方面，结合需求动态

开发差异化及绿色化产品，成功打通与标杆客户的关键渠道；公司正在着手推进一系列工程技术

迭代工作，努力提升产品品质，降低产品成本。二季度以来，公司在销售端进一步强化管理，产

销率得到有效提升，产品价格实现逆势上涨。但受整体销售价格持续走低的影响，氨纶业务仍有

较大亏损。

2、绿色印染

近年来，随着国家安全环保形势的持续趋严，印染行业面临生产装备升级、环保技改投入加

大的压力。2024 年工信部印发了《印染行业绿色低碳发展技术指南》，以系统性框架为行业指明绿

色转型路径，推动全产业链向“绿色化+功能化”深度融合发展。

公司推出的 Ecody®系基于公司的材料技术，对传统印染技术进行的革新与优化。从源头削减

高盐废水排放，同步实现生产用水及燃动力消耗的大幅下降。目前已形成完整的绿色染整及数码

印花产能。报告期内，围绕工艺创新、质量管控与成本优化等维度持续发力，产品优势进一步凸

显。染整及数码印花业务订单持续增加，得到了下游客户的广泛认可。

随着纺织行业对低碳发展的要求日趋严苛，印染产业未来必然朝着绿色化、柔性化、可持续

深度转型，为公司绿色印染技术的拓展与应用创造了广阔空间。

3、智能纤维

公司推出的莱特美®发光纤维、纤维锂电池系全球首创产品，属于智能纺织品范畴，是国家重

点发展的新材料之一。

2025 年上半年，公司以市场趋势与客户需求为导向，聚焦莱特美®发光纤维及纤维锂电池两大

核心产品，重点推进应用技术升级与加工链条构建。公司践行品牌开发和终端品驱动策略，围绕

品牌客户与消费者需求，联合十余家汽车品牌及供应链企业，将智能纤维融入汽车内饰、智能车

载配件等创新场景，同时主导完成智能服饰、工艺礼品、玩具饰品等领域的终端产品整合设计。

公司在存量智能纤维产品性能指标优化、上下游产业链协同、新领域拓展及整体解决方案完善等

方面取得显著进展。

（二）安防与信息产业用品

安全防护与信息技术领域均展现出持续增长的市场潜力，随着社会的发展，安全防护向多功

能、舒适化、高防护方向发展，受公共安全意识的强化，叠加相关配备法规的落地实施，安防领

域有望迎来持续的发展机遇；随着云计算、大数据和物联网等新业态的不断发展，通讯市场及新

型基础设施建设的需求也会不断增加。

1、芳纶及其芳纶制品行业概述
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芳纶是高性能化学合成纤维，与碳纤维、超高分子量聚乙烯并称为世界三大高性能纤维材料，

诞生于 20 世纪 60 年代末，最早由美国杜邦公司实现工业化生产，目前商业化生产的芳纶产品主

要有间位芳纶及对位芳纶。

芳纶作为关键高分子新材料，在高新技术产业发展中扮演着举足轻重的角色。它不仅是安全

环保、电子信息、交通运输、航空航天、机械制造等行业的上游产业，更是制造业产业升级的关

键战略材料，市场前景广阔。

芳纶行业的上下游产业链情况如下：

2、2025 年上半年行业发展情况

芳纶是一种全球化的商品，产能主要集中在国外，全球名义产能约 16-18 万吨，需求约 12-14

万吨。公司芳纶产能约 3.2 万吨，居全球第三位。

自 21 世纪初以来，我国把芳纶纤维列入重点发展的新材料之一，国务院、国家发展改革委、

工信部多次将芳纶列入重点关键新材料发展名单。2023 年 11 月，工信部等四部门联合印发《纺织

工业提质升级实施方案（2023—2025 年）》，提出面向重大需求加强关键技术突破——碳纤维（48K

及以上大丝束、T1100 级、M65J 级）、芳纶（高强、高模）、高强高模聚酰亚胺纤维、超高分子量

聚乙烯纤维（高强、抗蠕变）、生物基聚酰胺纤维等。鼓励企业围绕纤维新材料、功能性纺织品等

领域加快研发创新，形成一批原创性、引领性技术成果。

2025 年，受新增产能释放及传统工业领域需求的双重影响，芳纶行业的竞争压力进一步加剧。

间位芳纶方面，防护领域受国际环境和采购活动减少等因素的影响，国内需求有所减弱；工业过

滤领域因房地产行业持续低迷，水泥、钢铁、筑路等终端市场需求持续乏力，叠加同质化竞争激

烈，价格竞争进一步加剧。对位芳纶方面，传统领域光通信、汽车胶管市场竞争充分，需求呈下

滑趋势；高端轮胎领域受益新能源车性能需求，芳纶渗透率有所提升，但放量较为缓慢；另一方

面，随着新建产能持续投放，市场竞争激烈，导致产品价格大幅度下行，利润空间不断收窄。

3、芳纶上游原料情况

芳纶产品的主要原料为二胺和酰氯，2025 年酰氯及二胺价格总体呈平稳态势。
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4、后市展望

安全、环保、节能是芳纶的主要应用方向，符合当下社会可持续发展的主流趋势，随着环保

治理的持续强化、防护装备标准体系的升级，汽车性能提升及轻量化方面的追求，芳纶材料的市

场规模有望大幅增长。从行业增长潜力来看，全球芳纶市场的年复合增长率约维持在 5%-10%区间，

在供需格局不发生重大变化的前提下，芳纶行业仍将拥有广阔的发展空间。不过，短期来看，不

排除受宏观经济环境及行业供求关系变化的影响，芳纶市场价格出现阶段性波动的可能。

（本节芳纶行业相关数据来自行业调研信息）

5、公司的业务发展情况

2004 年，公司在国内率先实现了间位芳纶的产业化生产； 2011 年，公司在国内率先实现了

对位芳纶的产业化生产；2023 年，公司在全球率先推出生物基芳纶和再生芳纶，千万平级芳纶涂

覆生产线也实现连续稳定的运转。通过近二十年的持续研发和不断布局，公司已成为全球规模领

先、品种结构齐全的芳纶龙头企业之一。

（1）主要产品及用途

产品 特点及用途

泰美达
®
间位芳纶 具有阻燃、耐高温等特点，广泛应用于个体防护、环境保护等领域。

泰普龙
®
对位芳纶及其制品 具有高强度、高模量等特点，广泛应用于光缆、汽车、安全防护等领域。

（2）报告期内芳纶业务发展情况

2025 年上半年，面对错综复杂的竞争格局和新产能释放带来的挑战，公司多措并举强化经营

韧性。在成本端，深挖降本增效潜力，成本控制能力得到有效提升；在营销端，通过精准定位开

发，客户粘性明显增加；同时持续加大防护领域市场推广，实现化工领域销量的提升；另一方面

积极开拓新应用场景与增量赛道，并同步推进相关行业标准的制定和线上渠道建设，构建多方位、

立体化营销格局。对位芳纶方面，通过深度绑定战略大客户订单，持续推动市场占有率的稳步提

升；聚焦存量市场重点攻坚，实现存量业务的销量同比增长超 30%。公司持续强化海外市场布局，

2025 年上半年芳纶及其制品出口量实现同比增长，进一步拓宽了业务增长空间。

（三）新能源产业用品

2025 年上半年，新能源产业保持高速增长态势。计算中心、AI、老旧电网改造等因素助推变

压器需求增长，新能源汽车、低空经济等助推电池、电机需求增长。中汽协数据显示，2025 年 1-

6 月新能源汽车产销分别完成 696.8 万辆和 693.7 万辆，同比分别增长 41.4%和 40.3%。

1、芳纶纸

芳纶纸是一种由制纸级芳纶纤维经纤维分散、湿法成形、高温整饰等工艺技术制成的高性能

新材料，具有高强度、耐高温、本质阻燃、绝缘、抗腐蚀、耐辐射等诸多特性，广泛应用于电力

电气、轨道交通、新能源、电子通讯等重要领域，主要起到绝缘作用，是制造业产业升级过程中

的一种关键战略材料。

芳纶纸的早期市场应用主要由美国杜邦公司开发。2007 年，民士达公司在国内率先实现了芳

纶纸的产业化生产；随着国内芳纶纸生产企业技术水平的不断提高，以及对下游应用理解的不断

深入，国内芳纶纸生产企业与国外竞争对手的差距在逐步缩小，尤其是民士达®等品牌芳纶纸在部

分领域的开发上已经完全能够与国外公司同台竞技，并在某些领域处于领先位置。
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随着新能源汽车、风力发电、光伏发电、算力等芳纶纸新兴应用领域的发展，芳纶纸的市场

需求逐步扩大。此外，高速列车、地铁轻轨的提速建设及电网改造进程的加快，机车大功率牵引

变压器、电机及智能电网新型输变电设备需求将会大幅度增长，变压器等设备用芳纶绝缘纸的市

场将迎来新的增长点。

2025 上半年公司芳纶纸业务的核心竞争力显著增强，市场拓展卓有成效。新能源汽车领域持

续增长，变压器、蜂窝芯材等应用领域实现突破，数据中心、特高压、航空发动机、运载火箭整

流罩、医疗方舱等项目带动高附加值产品占比及整体盈利能力的持续提升。

2、芳纶涂覆隔膜

新能源汽车行业持续高速增长，带动动力锂电池进入高成长时代，隔膜作为电池四大主材之

一，与锂电池安全息息相关。

隔膜的发展经历了从传统的 PP（聚丙烯）、PE（聚乙烯）隔膜到陶瓷涂覆隔膜的升级，目前正

朝着高分子聚合物涂覆隔膜的方向发展。其中，芳纶凭借其卓越的综合性能脱颖而出，作为性能

优异的高分子材料代表，它兼具高强度、高模量、耐高温、阻燃、绝缘、抗腐蚀等突出特性，已

成为行业公认的下一代高性能涂覆材料。

相比于传统隔膜，芳纶隔膜具有以下三方面优异性能：①耐高温：芳纶隔膜破膜温度可达

400℃以上，远高于传统隔膜；②易浸润：同比传统隔膜，芳纶隔膜的电解液吸收速度快 3 倍，且

吸收量高 25%；③抗穿刺：在锂沉积/剥离测试中，芳纶隔膜抗锂枝晶穿刺时间延长 3 倍以上。凭

借这些核心优势，芳纶隔膜成为锂电池隔膜涂覆市场中极具发展潜力的产品，能够有效缓解新能

源汽车终端用户的“安全焦虑”与“里程焦虑”。当前，动力电池厂商持续推动技术创新与电芯

升级，对材料安全性的要求不断提高，这一趋势为高端隔膜材料带来了更为广阔的市场机遇。

芳纶涂覆隔膜最早由日本住友化学开发，属于新兴涂覆隔膜，当前仍处于初期发展阶段。公

司的 SAFEBM®电池芳纶涂覆隔膜中试项目于 2023 年 3 月建成投产，并实现批量产品的交付，在动

力电池、户储电池、低温电池、半固态电池等项目中取得较好的进展，部分客户实现了小批量订

单，同时针对用户需求不断优化升级产品品类。

当前公司正加快推进芳纶涂覆隔膜的产业化进程，产业化项目于 2025 年上半年启动投料试车。

随着芳纶涂覆隔膜性能优势的不断凸显和新产能的投产，预计未来 SAFEBM®芳纶涂覆隔膜市场将逐

步进入产能释放期。
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（此页无正文）

泰和新材集团股份有限公司

法定代表人：宋西全

二

二〇二五年八月二十二日
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