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芜湖雅葆轩电子科技股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

 

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连

带法律责任。 

 

一、 投资者关系活动类别 

√特定对象调研  

□业绩说明会  

□媒体采访  

□现场参观  

□新闻发布会  

√分析师会议  

□路演活动  

□其他  

二、 投资者关系活动情况 

活动时间：2025年 8月 22日 

活动地点：公司会议室、线上电话会议 

参会单位及人员：国联民生北交所首席分析师刘建伟女士； 

由开源证券诸海滨先生主持的电话会议，线上参与单位有：中国国际金融

股份有限公司、圆信永丰基金管理有限公司、玄卜投资(上海)有限公司、前海联

合基金管理有限公司、四海圆通投资有限公司、思加资本资产管理有限公司、尚

诚资产管理有限责任公司、锦壹投资有限公司、冰剑投资管理有限公司、益和源

资产管理有限公司、上海天猊投资管理有限公司、上海睿源私募基金管理有限公

司、上海汽车集团金控管理有限公司、上海瀚伦私募基金管理有限公司、上海度

势投资有限公司、上海冰河资产管理有限公司、平安银行股份有限公司、宁波东



玛私募基金管理有限公司、民生证券股份有限公司、联储证券股份有限公司、深

圳巨鹿投资管理企业（有限合伙）、汇添富基金管理股份有限公司、湖南八零后

资产管理有限公司、荷荷(北京)私募基金管理有限公司、杭州深沃投资管理合伙

企业(有限合伙)、杭州深沃投资管理合伙企业（有限合伙）、国泰海通证券投资

部、点石成鑫资产管理有限公司、长城财富保险资产管理股份有限公司、渤海证

券股份有限公司、星允投资管理有限公司、青创伯乐投资有限公司、爱建证券有

限责任公司； 

由东吴证券朱洁羽女士主持的电话会议，线上参与单位有：中信建投基金

管理有限公司、长江证券股份有限公司、深圳市泰石投资管理有限公司、上海仙

人掌私募基金管理合伙企业（有限合伙）、中金基金管理有限公司、西部证券股

份有限公司、华泰保险资产管理有限公司、富德生命人寿保险股份有限公司、长

江证券股份有限公司。 

上市公司接待人员：董事、董事会秘书张娟娟女士；证券事务代表汪琪女士 

三、 投资者关系活动主要内容 

公司董事、董事会秘书张娟娟女士首先向参会人员介绍了公司概况，然后进

行了问答交流环节，本次交流的主要内容如下： 

问题 1：公司 2025 年上半年营收增速远高于利润增速的原因？ 

回答：2025 年上半年，公司实现营业总收入 2.5 亿元，同比增长 40.25%；

归母净利润 2,927.07 万元，同比增长 20.02%；扣非净利润 2,881.32 万元，同

比增长 40.18%，公司毛利率同比趋于稳定。因非经常性损益同比大幅减少，导

致公司上半年营收增速高于利润增速，但与扣非净利润增速基本一致。 

问题 2：公司上半年应收账款增加的原因？ 

回答：公司应收账款较上年末增加 35.43%，上半年销售规模扩大，未到账

期应收账款对应增加所致。 

问题 3：公司新建厂区预计提前投入使用，新产能释放与客户需求的匹配度

如何？ 

回答：公司在产能基本饱和的情况下，于 2024 年 5 月购置土地新建厂区，

用以扩充公司产能。 

公司新建厂区的产能规划基于与核心客户的长期战略合作、预订单或明确的



需求沟通，新产能释放后可快速对接客户订单，直接匹配客户的增量需求，匹配

度具备基础保障。 

问题 4：公司 2025 年三大业务模块收入呈现显著分化的主要原因？ 

回答：汽车电子营业收入为 9,157.52 万元，比去年同期增长 194.96%，主

要随着车载多屏化、大屏化趋势加速，下游车载需求爆发，新客户的订单业务进

入批量生产。 

工业控制半年度营业收入为 6,381.44 万元，比去年同期增长了 111.72%，

主要下游市场回暖及公司在工业控制领域的不断实践摸索和多年技术沉淀，订单

需求稳定并增长。 

消费电子半年度营业收入为 8,323.26 万元，比去年同期减少 21.66%；毛利

率 28.71%，比去年同期增加 10.56个百分点。主要近年消费电子行业竞争加剧，

消费电子产品市场毛利率普遍承压，公司积极进行战略性调整，主动优化产品与

客户结构，维护发展技术门槛更高、附加值更高的高端消费电子产品的研发与生

产基础上，逐步缩减毛利率偏低的产品订单。 

问题 5：公司上半年现金流量状况如何？ 

回答：1、经营活动产生的现金流量净额为-4,824万元，较上期减少 226.45%，

主要系本期销售订单增加，授权备料购买商品增加所致，存货余额同比增长

29.78%至 1.12 亿元，进一步占用资金。 

2、投资活动产生的现金流量净额为 3,022 万元，较上期减少 239.29%，主

要系本期收回理财投资金额后未进行理财操作所致，公司将闲置资金从理财转向

业务扩张，为新建厂区的生产线及设备采购做准备。 

3、筹资活动产生的现金流量净额为 1,911 万元，较上期增加 728.87%，主

要系本期新增短期借款所致。公司报告期内通过使用 5,000 万元闲置募集资金暂

时补充流动资金，缓解短期偿债压力。 

 

芜湖雅葆轩电子科技股份有限公司  

董事会  

2025年 8月 25日  
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