
民生证券股份有限公司

关于广州山水比德设计股份有限公司

2025年半年度募集资金存放、管理和使用情况的专项核查意

见

民生证券股份有限公司（以下简称“民生证券” 或“保荐机构”）作为广

州山水比德设计股份有限公司（以下简称“山水比德”或“公司”）首次公开发

行股票并在创业板上市的保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、

《深圳证券交易所创业板股票上市规则》《深圳证券交易所上市公司自律监管指

引第 2号——创业板上市公司规范运作》《上市公司募集资金监管规则》等相关

规定，就山水比德 2025年半年度募集资金存放、管理和使用情况进行了核查，

核查情况如下：

一、募集资金基本情况

（一）实际募集资金金额、资金到位情况

经中国证券监督管理委员会《关于同意广州山水比德设计股份有限公司首次

公开发行股票注册的批复》（证监许可〔2021〕2358 号））同意注册，公司首

次公开发行人民币普通股（A股）股票 1,010万股，每股面值 1元，每股发行价

格为人民币 80.23 元，募集资金总额为人民币 81,032.30 万元，扣除相关发行费

用人民币 11,901.21万元，实际募集资金净额为 69,131.09万元（含超募资金金额

18,171.89 万元）。募集资金已划至公司指定账户，并由立信会计师事务所（特

殊普通合伙）于 2021年 8月 9日对本次发行的资金到账情况进行了审验，出具

了《验资报告》（信会师报字〔2021〕第 ZF10820号）。

（二）2025年半年度使用金额及当前余额

截至 2025年 6月 30日，公司募集资金使用及余额如下：

单位：万元

项目 金额

募集资金净额 69,131.09

减：直接投入承诺募投项目 14,451.64



项目 金额

减：闲置募集资金购买理财产品 17,000.00

减：募集资金暂时补充流动资金 5,000.00

减：募集资金永久补充流动资金 18,171.89

加：理财产品投资收益 3,883.11

加：利息收入扣除手续费净额 745.66

截止 2025 年 6月 30日募集资金余额 19,136.33

二、募集资金存放和管理情况

（一）募集资金管理情况

为规范公司募集资金管理，保护中小投资者的权益，根据《上市公司募集资

金监管规则》《深圳证券交易所创业板股票上市规则》和《深圳证券交易所上市

公司自律监管指引第 2号——创业板上市公司规范运作》等相关法律、法规和规

范性文件以及《公司章程》的规定，结合公司实际情况，公司制定了《募集资金

管理办法》（以下简称“《管理办法》”）。

根据《管理办法》等的相关规定，公司设立了募集资金专项账户（以下简称

“专户”），并于 2021年 8月 23日分别与中国工商银行股份有限公司广州花城

支行、广州银行股份有限公司淘金支行、兴业银行股份有限公司广州江南支行、

招商银行股份有限公司广州龙口支行及保荐机构民生证券股份有限公司签订了

《募集资金三方监管协议》。以上协议与《深圳证券交易所创业板上市公司募集

资金三方监管协议范本》不存在重大差异，公司在使用募集资金时已经严格遵照

履行，以便于募集资金的管理和使用以及对其使用情况进行监督，保证专款专用。

公司于 2022 年 3 月与兴业银行股份有限公司广州江南支行、国泰君安证券

有限公司广州珠江新城证券营业部签订了《交易结算资金银行存管协议书》，开

立募集资金理财产品专用结算账户，上述账户将专用于暂时闲置募集资金购买理

财产品（含购买第三方理财产品）的结算，不会用于存放非募集资金或用作其他

用途。

公司于 2023 年 1 月与招商银行股份有限公司、东莞证券股份有限公司签订

了《交易结算资金银行存管协议书》，开立募集资金理财产品专用结算账户，上



述账户将专用于暂时闲置募集资金购买理财产品（含购买第三方理财产品）的结

算，不会用于存放非募集资金或用作其他用途。

公司于 2024 年 3 月与招商银行股份有限公司、东莞证券股份有限公司签订

了《交易结算资金银行存管协议书》，开立募集资金理财产品专用结算账户，上

述账户将专用于暂时闲置募集资金购买理财产品（含购买第三方理财产品）的结

算，不会用于存放非募集资金或用作其他用途。

（二）募集资金专户储存情况

截至 2025年 6月 30日，公司募集资金专户余额情况如下：

单位：万元

存

放

方

式

账户

名称

序

号

募集资金专户开户

行
账号 账户性质 余额

活

期

存

款

广州

山水

比德

设计

股份

有限

公司

1
中国工商银行股份

有限公司广州领峰

支行

3602114029100091835
募集资金专

户
1,413.12

2
广州银行股份有限

公司淘金支行
800273819509022

募集资金专

户
2,589.96

3
兴业银行股份有限

公司广州江南支行
391130100100122036

募集资金专

户
4,573.41

4
招商银行股份有限

公司广州龙口支行
120908265410106

募集资金专

户
10,557.61

5
兴业银行股份有限

公司广州江南支行
391130100100141019

投资理财专

户
0.37

6
国泰君安证券股份

有限公司广州珠江

新城营业部

10597522
投资理财证

券户
1.70

7
东莞证券股份有限

公司
600159448

投资理财证

券户
0.00

8
东莞证券股份有限

公司
2075000707

投资理财证

券户
0.15

募集资金余额 - 19,136.33

注 1：因中国工商银行股份有限公司网点布局内部调整，原广州花城支行开立账户归属

调整为广州领峰支行，银行账号不变

注 2：本公告中若出现合计数值与各分项数值之和尾数不符的情况，均为四舍五入原因

造成的尾差

三、2025年半年度募集资金的实际使用情况



（一）募集资金投资项目（以下简称“募投项目”）的资金使用情况

本报告期内，公司实际使用募集资金人民币 3,368.60万元，具体情况详见附

表《募集资金使用情况对照表》。

（二）募投项目的实施地点、实施方式变更情况

公司于 2021年 12月 26日召开第二届董事会第十三次会议、第二届监事会

第九次会议，审议通过了《关于新增募集资金投资项目实施地点的议案》，同意

公司增加杭州为“设计服务网络建设项目”的实施地点。

报告期内，公司不存在变更募投项目实施地点、实施方式情况。

（三）募投项目先期投入及置换情况

2021年 8月 25日，公司第二届董事会第十一次会议、第二届监事会第七次

会议审议通过了《关于使用募集资金置换预先投入募投项目的自筹资金及已支付

发行费用的议案》，同意公司使用募集资金人民币 1,080.93万元置换预先投入募

投项目的自筹资金，使用募集资金人民币 823.33 万元置换预先已支付发行费用

的自筹资金，相关审批程序符合《上市公司监管指引第 2号——上市公司募集资

金管理和使用的监管要求》等法律法规的要求。公司独立董事对上述使用募集资

金置换预先已投入自筹资金事项发表了明确同意的独立意见。

报告期内，公司不存在募投项目先期投入及置换情况。

（四）募集资金暂时补充流动资金情况

为了提高募集资金使用效率，降低公司财务成本，公司于 2021 年 8 月 25

日召开第二届董事会第十一次会议、第二届监事会第七次会议，审议通过了《关

于使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的议案》，在确保不影响募集资金投

资项目建设进度的前提下，同意公司使用额度不超过人民币 7,000.00万元的闲置

募集资金暂时补充流动资金，使用期限为自董事会审议通过之日起不超过 12 个

月。公司独立董事对上述募集资金暂时补充流动资金事项发表了明确同意的独立

意见，保荐机构民生证券股份有限公司对上述事项出具了同意的核查意见。截至



2022年 8月 12日，公司已将上述用于暂时补充流动资金的募集资金 7,000.00万

元全部归还至募集资金专户，使用期限未超过 12个月。

公司于 2022年 8月 14日召开第二届董事会第十七次会议、第二届监事会第

十二次会议，审议通过了《关于使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的议案》，

在确保不影响募集资金投资项目建设进度的前提下，同意公司使用额度不超过人

民币 10,000.00 万元的闲置募集资金暂时补充流动资金，使用期限为自董事会审

议通过之日起不超过 12个月，到期将归还至募集资金专户。公司独立董事对上

述募集资金暂时补充流动资金事项发表了明确同意的独立意见，保荐机构民生证

券股份有限公司对上述事项出具了同意的核查意见。截至 2023年 8月 10日，公

司已将上述用于暂时补充流动资金的募集资金 10,000.00万元全部归还至募集资

金专户，使用期限未超过 12个月。

公司于 2023年 8月 11日召开第三届董事会第五次会议、第三届监事会第五

次会议，审议通过了《关于使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的议案》，

在确保不影响募集资金投资项目建设进度的前提下，同意公司使用额度不超过人

民币 10,000.00 万元（含本数）的闲置募集资金暂时补充流动资金，使用期限为

自董事会审议通过之日起不超过 12个月，到期将归还至募集资金专户。公司独

立董事对上述募集资金暂时补充流动资金事项发表了明确同意的独立意见，保荐

机构民生证券股份有限公司对上述事项出具了同意的核查意见。自公司董事会审

议通过后，公司实际使用闲置募集资金 6,500万元暂时补充流动资金，截至 2024

年 8月 6日，公司已将上述用于暂时补充流动资金的募集资金 6,500万元全部归

还至募集资金专户，使用期限未超过 12个月。

公司于 2024年 8月 9日召开第三届董事会第十三次会议、第三届监事会第

十三次会议，审议通过了《关于使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的议案》，

在确保不影响募集资金投资项目建设进度的前提下，同意公司使用额度不超过人

民币 10,000.00 万元（含本数）的闲置募集资金暂时补充流动资金，使用期限为

自董事会审议通过之日起不超过 12个月，到期将及时归还至募集资金专户。保

荐机构民生证券股份有限公司对上述事项出具了同意的核查意见。



截至 2025年 6月 30日，公司已累计使用 5,000.00万元闲置募集资金暂时补

充流动资金。

（五）超募资金使用情况

超募资金金额共 18,171.89万元。公司分别于 2021年 12月 26日、2022年 1

月 11日召开第二届董事会第十三次会议、第二届监事会第九次会议、2022年第

一次临时股东大会，审议通过了《关于使用部分超募资金永久补充流动资金的议

案》，同意公司使用部分超募资金人民币 5,000万元用于永久补充流动资金。公

司独立董事对上述使用部分超募资金永久补充流动资金事项发表了明确同意的

独立意见，保荐机构民生证券股份有限公司对上述事项出具了同意的核查意见。

公司分别于 2023 年 2月 14 日、2023 年 3 月 2 日召开第三届董事会第一次

会议、第三届监事会第一次会议、2023年第二次临时股东大会，审议通过了《关

于使用部分超募资金永久补充流动资金的议案》，同意公司使用部分超募资金人

民币 5,000万元用于永久补充流动资金。公司独立董事对上述使用部分超募资金

永久补充流动资金事项发表了明确同意的独立意见，保荐机构民生证券股份有限

公司对上述事项出具了同意的核查意见。

公司分别于 2024 年 3月 22 日、2024 年 4 月 8 日召开第三届董事会第九次

会议、第三届监事会第九次会议、2024年第一次临时股东大会，审议通过了《关

于使用部分超募资金永久补充流动资金的议案》，同意公司使用部分超募资金人

民币 5,000万元用于永久补充流动资金。保荐机构民生证券股份有限公司对上述

事项出具了同意的核查意见。

公司分别于 2025 年 3月 21 日、2025 年 4 月 7 日召开第三届董事会第十七

次会议、第三届监事会第十七次会议、2025 年第一次临时股东大会，审议通过

了《关于使用剩余超募资金永久补充流动资金的议案》，同意公司使用剩余超募

资金人民币 3,171.89万元（未含利息和现金管理收益）用于永久补充流动资金。

保荐机构民生证券股份有限公司对上述事项出具了同意的核查意见。

截至 2025年 6月 30 日，公司累计已使用 18,171.89万元超募资金进行了永

久补充流动资金。



（六）节余募集资金使用情况

报告期内，公司不存在将募投项目节余资金用于其他募投项目或非募投项目

的情况。

（七）尚未使用的募集资金用途及去向

公司于 2024 年 8 月 9日召开第三届董事会第十三次会议、第三届监事会第

十三次会议，审议通过了《关于使用暂时闲置募集资金进行现金管理的议案》，

同意公司在确保不影响募集资金投资项目建设和募集资金安全的情况下，自公司

董事会审议通过之日起 12个月内，使用额度不超过人民币 30,000.00万元（含本

数）的暂时闲置募集资金（含超募资金）进行现金管理。公司监事会对上述事项

发表了明确同意的意见，保荐机构出具了同意的核查意见。

截至 2025年 6月 30日，现金管理余额为人民币 17,000.00万元。报告期内，

公司募集资金投资项目未出现异常情况，公司理财产品具体情况如下：

单位：万元

序

号
签约方

产品

类型
认购金额 起息日 到期日 是否到期

1
兴业银行股份

有限公司

保本浮动

收益型
9,000.00 2025/3/11 2025/6/10 是

2
招商银行股份

有限公司

本金保障

型
4,000.00 2025/4/18 2025/7/18 否

3
招商银行股份

有限公司

本金保障

型
4,000.00 2025/5/16 2025/8/15 否

4
兴业银行股份

有限公司

保本浮动

收益型
9,000.00 2025/6/12 2025/9/11 否

四、变更募投项目的资金使用情况

报告期内，公司不存在变更募集资金投资项目的资金使用情况，也不存在募

集资金投资项目对外转让或置换的情况。

五、募集资金使用及披露中存在的问题

报告期内，公司按《上市公司募集资金监管规则》《深圳证券交易所上市公

司自律监管指引第 2号--创业板上市公司规范运作》等法律法规的相关规定及时、

真实、准确、完整地披露了公司募集资金的存放及实际使用情况，不存在募集资

金使用违规的情况。



六、保荐机构核查意见

经核查，保荐机构认为：山水比德 2025年半年度募集资金存放、管理与使

用情况符合中国证监会和深圳证券交易所关于募集资金管理的相关规定，符合公

司募集资金管理制度的规定。公司对募集资金进行了专户存储和使用，不存在变

相变更募集资金用途以及违规使用募集资金的情况。本保荐机构对山水比德

2025年半年度募集资金存放、管理与使用情况无异议。

（以下无正文）



（本页无正文，为《民生证券股份有限公司关于广州山水比德设计股份有限

公司 2025 年半年度募集资金存放、管理和使用情况的专项核查意见》之签字盖

章页）

保荐代表人：

骆玉伟 朱仙掌

民生证券股份有限公司

年 月 日



附表：

募集资金使用情况对照表(截止 2025 年 6 月 30 日)

单位：万元

募集资金总额 69,131.09 本报告期投入募集资金总额 3,368.60

报告期内变更用途的募集资金总额 无

已累计投入募集资金总额 32,623.53
累计变更用途的募集资金总额 无

累计变更用途的募集资金总额比例 无

承诺投资项目和

超募资金投向

是否已变

更 项 目

（含部分

变更）

募集资金承

诺投资总额

调整后投

资 总 额

（1）

本报告期

投入金额

截至期末

累计投入

金额(2)

截至期末投

资进度（%）

(3)＝(2)/(1)

项目达到预

定可使用状

态日期

本 报 告

期 实 现

的效益

是否达到预

计效益

项目可行性

是否发生重

大变化

设计服务网络建

设项目
否 21,507.46 21,507.46 83.97 9,665.47 44.94% 2025.8.31 - 不适用 否

总部运营中心建

设项目
否 19,972.84 19,972.84 0.00 2.29 0.01% 2026.8.31 - 不适用 否

技术研发中心升

级建设项目
否 5,411.57 5,411.57 0.00 2,212.16 40.88% 2025.8.31 - 不适用 否

信息化管理平台

建设项目
否 4,067.33 4,067.33 112.74 2,571.72 63.23% 2025.8.31 - 不适用 否

承诺投资项目小 50,959.20 50,959.20 196.71 14,451.64 不适用



计：

超募资金投向：

补充流动资金 18,171.89 18,171.89 3,171.89 18,171.89 100.00%

超募资金投向小

计：
18,171.89 18,171.89 3,171.89 18,171.89 100.00%

合计 69,131.09 69,131.09 3,368.60 32,623.53 不适用

未达到计划进度或预计收益的情况和原因（分

具体项目）

1.设计服务网络建设项目：项目在实施过程中，因受下游行业客户景气程度下行和资金链紧张的影

响，市场需求减弱，公司在实施过程中综合考虑现有人才结构和市场需求等因素进行了动态调整，控制

了投资节奏，减缓了募投项目的实施，因而本项目整体实施进度不及预期，无法在原定计划时间内达到

预定可使用状态。

2.总部运营中心建设项目：在实施过程中，因受下游行业客户景气程度下行和资金链紧张的影响，

市场需求减弱，考虑到“总部运营中心建设项目”不直接产生销售收入和效益，公司主动调整发展节奏，

放缓项目投资进度，因而项目整体实施进度不及预期，无法在原定计划时间内达到预定可使用状态。

3.技术研发中心升级建设项目：公司综合考虑募投项目实施情况和公司长远发展规划，以交通较为

便利、能够有助于公司吸引和稳定更多的研发技术人才、利于推动募投项目的顺利实施为目的，一直在

积极寻找合适办公场地，因该募投项目办公场地购置的延迟，导致项目实施进度有所滞后，公司临时使

用现有租赁办公场地以保证该项目中相关研发项目的开展，因而本项目整体实施进度不及预期，无法在

原定计划时间内达到预定可使用状态。

4.信息化管理平台建设项目：随着数字科技及智能化技术的更新迭代，公司对项目的升级改造建设

提出更高的要求，部分项目的建设方案需要进一步优化，因而项目整体实施进度不及预期，无法在原定

计划时间内达到预定可使用状态。

项目可行性发生重大变化的情况说明 否

超募资金的金额、用途及使用进展情况
公司首次公开发行股票，超募资金金额为 18,171.89 万元。

1.公司分别于 2021 年 12 月 26 日、2022 年 1 月 11 日召开第二届董事会第十三次会议、第二届监事



会第九次会议、2022 年第一次临时股东大会，审议通过了《关于使用部分超募资金永久补充流动资金的

议案》，同意公司使用部分超募资金人民币 5,000 万元用于永久补充流动资金。

2.公司分别于 2023 年 2 月 14 日、2023 年 3 月 2日召开第三届董事会第一次会议、第三届监事会第

一次会议、2023 年第二次临时股东大会，审议通过了《关于使用部分超募资金永久补充流动资金的议案》，

同意公司使用部分超募资金人民币 5,000 万元用于永久补充流动资金。

3.公司分别于 2024 年 3 月 22 日、2024 年 4 月 8日召开第三届董事会第九次会议、第三届监事会第

九次会议、2024 年第一次临时股东大会，审议通过了《关于使用部分超募资金永久补充流动资金的议案》，

同意公司使用部分超募资金人民币 5,000 万元用于永久补充流动资金。

4.公司分别于 2025 年 3 月 21 日、2025 年 4 月 7日召开第三届董事会第十七次会议、第三届监事会

第十七次会议、2025 年第一次临时股东大会，审议通过了《关于使用剩余超募资金永久补充流动资金的

议案》，同意公司使用剩余超募资金人民币 3,171.89 万元（未含利息和现金管理收益）用于永久补充流

动资金。

截至 2025 年 6 月 30 日，公司累计已使用 18,171.89 万元超募资金进行了永久补充流动资金。

募集资金投资项目实施地点变更情况

公司于 2021 年 12 月 26 日召开第二届董事会第十三次会议、第二届监事会第九次会议，审议通过了

《关于新增募集资金投资项目实施地点的议案》，同意公司增加杭州为“设计服务网络建设项目”的实

施地点。

募集资金投资项目实施方式调整情况 不适用

募集资金投资项目先期投入及置换情况

公司于 2021 年 8 月 25 日召开第二届董事会第十一次会议、第二届监事会第七次会议，审议通过了

《关于使用募集资金置换预先投入募投项目的自筹资金及已支付发行费用的议案》，同意公司使用募集

资金人民币 1,080.93 万元置换预先投入募投项目的自筹资金，使用募集资金人民币 823.33 万元置换预

先已支付发行费用的自筹资金，相关审批程序符合《上市公司监管指引第 2号——上市公司募集资金管

理和使用的监管要求》等法律法规的要求。公司独立董事对上述使用募集资金置换预先已投入自筹资金

事项发表了明确同意的独立意见。

用闲置募集资金暂时补充流动资金情况

1.公司于 2021 年 8 月 25 日召开第二届董事会第十一次会议、第二届监事会第七次会议，审议通过

了《关于使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的议案》，在确保不影响募集资金投资项目建设进度

的前提下，同意公司使用额度不超过人民币 7,000 万元的闲置募集资金暂时补充流动资金，使用期限为



自董事会审议通过之日起不超过 12 个月。公司独立董事对上述募集资金暂时补充流动资金事项发表了明

确同意的独立意见，保荐机构民生证券股份有限公司对上述事项出具了同意的核查意见。截至 2022 年 8

月 12 日，公司已将上述用于暂时补充流动资金的募集资金 7,000 万元全部归还至募集资金专户，使用期

限未超过 12 个月。

2.公司于 2022 年 8 月 14 日召开第二届董事会第十七次会议、第二届监事会第十二次会议分别审议

通过了《关于使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的议案》，同意本公司在确保不影响募集资金投

资项目建设进度的前提下，使用额度不超过人民币一亿元的闲置募集资金暂时补充流动资金。使用期限

为自董事会审议通过之日起不超过 12 个月。公司独立董事对该议案发表了独立意见，保荐机构对该事项

发表了核查意见。截至 2023 年 8 月 10 日，公司已将上述用于暂时补充流动资金的募集资金一亿元全部

归还至募集资金专户，使用期限未超过 12 个月。

3.公司于 2023 年 8 月 11 日召开第三届董事会第五次会议、第三届监事会第五次会议，审议通过了

《关于使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的议案》，在确保不影响募集资金投资项目建设进度的

前提下，同意公司使用额度不超过人民币 10,000 万元（含本数）的闲置募集资金暂时补充流动资金，使

用期限为自董事会审议通过之日起不超过 12 个月，到期将归还至募集资金专户。公司独立董事对上述募

集资金暂时补充流动资金事项发表了明确同意的独立意见，保荐机构民生证券股份有限公司对上述事项

出具了同意的核查意见。自公司董事会审议通过后，公司实际使用闲置募集资金 6,500 万元暂时补充流

动资金，截至 2024 年 8 月 8 日，公司已将上述用于暂时补充流动资金的募集资金 6,500 万元全部归还至

募集资金专户，使用期限未超过 12 个月。

4.公司于 2024 年 8 月 9日召开第三届董事会第十三次会议、第三届监事会第十三次会议，审议通过

了《关于使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的议案》，在确保不影响募集资金投资项目建设进度

的前提下，同意公司使用额度不超过人民币 10,000.00 万元（含本数）的闲置募集资金暂时补充流动资

金，使用期限为自董事会审议通过之日起不超过 12 个月。保荐机构民生证券股份有限公司对上述事项出

具了同意的核查意见。

截至 2025 年 6 月 30 日，公司累计已使用 5,000 万元闲置募集资金暂时补充流动资金。

项目实施出现募集资金结余的金额及原因 不适用



尚未使用的募集资金用途及去向
截至 2025 年 6 月 30 日，尚未使用的募集资金中，公司使用 5,000 万元暂时用于补充流动资金，

17,000.00 万元用于现金管理，其余尚未使用的募集资金存放在公司募集资金专户内。

募集资金使用及披露中存在的问题或其他情

况

报告期内，公司按《上市公司募集资金监管规则》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 2 号

--创业板上市公司规范运作》等法律法规的相关规定及时、真实、准确、完整地披露了公司募集资金的

存放及实际使用情况，不存在募集资金使用违规的情况。
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