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中国银河证券股份有限公司

关于中汽研汽车试验场股份有限公司收购

中汽研汽车检验中心（呼伦贝尔）有限公司100%股权

暨关联交易的核查意见

中国银河证券股份有限公司（以下简称“银河证券”、“保荐机构”）作为中

汽研汽车试验场股份有限公司（以下简称“中汽股份”或“公司”）首次公开发

行股票并在深圳证券交易所创业板上市的保荐机构，根据《证券发行上市保荐业

务管理办法》《深圳证券交易所创业板股票上市规则》《深圳证券交易所上市公司

自律监管指引第 2号——创业板上市公司规范运作》等相关法律法规的要求，对

中汽股份收购中汽研汽车检验中心（呼伦贝尔）有限公司（以下简称“极限检验

中心”或“标的公司”）100%股权暨关联交易事项进行了审慎核查，具体核查情

况和核查意见如下：

一、关联交易概述

1、中汽股份为解决同业竞争，履行公司控股股东中国汽车技术研究中心有

限公司（以下简称“中汽中心”）对资本市场承诺，完善公司在场地试验技术服务

能力体系，强化战略布局，进一步增强核心竞争力，发挥协同效应，公司拟以现

金 11,145.48万元收购中汽中心全资子公司中汽研汽车检验中心（天津）有限公

司（以下简称“天津检验中心”）所持有的极限检验中心 100%股权。本次交易完

成后，极限检验中心将成为公司全资子公司，纳入公司合并报表范围内。

2、本次交易的转让方天津检验中心是公司控股股东中汽中心的全资子公司，

依照《深圳证券交易所创业板股票上市规则》的规定，天津检验中心和公司存在

关联关系，本次交易构成关联交易。

3、2025年 8月 15日，公司独立董事召开 2025年第二次独立董事专门会议，

审议通过了《关于收购中汽研汽车检验中心（呼伦贝尔）有限公司 100%股权暨

关联交易的议案》，全体独立董事全票通过本议案。
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2025年 8月 26日，公司召开第二届董事会第二十三次会议，审议通过了《关

于收购中汽研汽车检验中心（呼伦贝尔）有限公司 100%股权暨关联交易的议案》，

关联董事张晓龙、颜燕、张子婧回避表决。同日，公司召开第二届监事会第十八

次会议，审议通过《关于收购中汽研汽车检验中心（呼伦贝尔）有限公司 100%

股权暨关联交易的议案》，关联监事王知朋回避表决。

4、截至本次关联交易前，公司第二届董事会第十六次会议和第二届监事会

第十四次会议审议通过《关于 2025 年度日常关联交易预计额度的议案》，预计

2025年度与中汽中心及其关联方发生的关联交易总计为 9,841.78万元（不含税），

具体详见公司于 2025年 2月 27日在巨潮资讯网上披露的《关于 2025 年度日常

关联交易预计的公告》。

本次交易后，按照连续十二个月累计计算原则，公司与中汽中心及其关联方

发生的关联交易金额将超过 3,000万元人民币且占公司最近一期经审计净资产绝

对值 5%以上，根据《深圳证券交易所创业板股票上市规则》的规定，本次关联

交易尚需提交股东会审议，与该关联交易有利害关系的关联人将回避表决。

5、本次关联交易不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资

产重组。

二、交易对方、关联方基本情况

1、公司名称：中汽研汽车检验中心（天津）有限公司

2、统一社会信用代码：911201107128817900

3、注册资本：100,000万元

4、企业性质：有限责任公司

5、成立日期：1999年 4月 5日

6、法定代表人：颜燕

7、住所：天津市东丽区先锋东路 68号主楼 526室

8、经营范围：汽车及零部件检测、汽车材料检测、汽车标准及相关技术研
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究；测试仪器设备、机器人及零部件检测校准；机器人及零部件标准及相关技术

研究；专用测试设备产品及配件的加工、研制、销售、租赁及技术开发、技术服

务、技术咨询；软件开发、测试及销售；经营本企业自产产品的出口业务和本企

业所需的机械设备、零配件、原辅材料的进口业务，但国家限定公司经营或禁止

进出口的商品及技术除外；汽车技术推广、转让、服务；汽车信息咨询；展览展

示服务。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）

9、股东情况：中汽中心持股 100%

10、历史沿革及主要业务最近三年发展状况

1987年筹建成立中国汽车质量监督检验所；1995年被国家认监委授权为国

家轿车质量监督检验中心；1999 年工商注册为天津汽车检测中心，通过国家实

验室认可委员会认可评审；2006年，支撑 C-NCAP诞生，促进中国汽车质量提

升，国内首次 E-NCAP试验项目和要求进行的碰撞试验在天津检验中心成功举

行；2012 年新院区试验室投入使用；2017年改制，更名为中汽研汽车检验中心

（天津）有限公司；2018 年被国家认证认可监督管理委员会授权为国家智能网

联汽车质量监督检验中心（天津），成立日本代表处；2019年在德国慕尼黑注册

成立全资子公司中汽研欧洲检测认证有限责任公司；2023 年入选国务院国资委

“科改示范企业”，跻身国务院国资委“创建世界一流专业领军企业”。

11、主要财务数据：2024年度（经审计），营业收入为 341,247.53万元，净

利润为 87,348.76万元；截至 2025年 6月 30日（未经审计），净资产为 413,515.62

万元。

12、关联关系说明：天津检验中心是公司控股股东中汽中心的全资子公司，

为公司关联法人。

13、经查询，天津检验中心不是失信被执行人。

三、关联交易标的基本情况

1、标的公司基本情况

（1）公司名称：中汽研汽车检验中心（呼伦贝尔）有限公司
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（2）统一社会信用代码：911507823413856586

（3）注册资本：8,500万元

（4）企业性质：有限责任公司

（5）成立日期：2015年 5月 18日

（6）法定代表人：李景升

（7）住所：内蒙古自治区呼伦贝尔市牙克石市凤凰山庄上凤湖西侧

（8）经营范围：许可项目：检验检测服务。（依法须经批准的项目，经相关

部门批准后方可开展经营活动，具体经营项目以相关部门批准文件或许可证件为

准）一般项目：技术服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术转让、技术推

广；业务培训（不含教育培训、职业技能培训等需取得许可的培训）；电动汽车

充电基础设施运营。（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营

活动）

（9）股东情况：天津检验中心持股 100%

（10）历史沿革

2015年 5月，天津检验中心出资 1,000万元设立中汽中心呼伦贝尔冬季汽车

试验场有限公司（极限检验中心曾用名），天津检验中心持股 100%。

2018年 11月，天津检验中心第一次增资 1,500万元，极限检验中心注册资

本由 1,000万元增加至 2,500万元。

2019年 4月，天津检验中心第二次增资 6,000万元，极限检验中心注册资本

由 2,500万元增加至 8,500万元。

2020 年 2月，极限检验中心名称由中汽中心呼伦贝尔冬季汽车试验场有限

公司变更为中汽研汽车检验中心（呼伦贝尔）有限公司。

（11）股权结构

本次交易前后，极限检验中心股权结构变化如下：
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序号 股东名称
本次交易前持

股比例（%）

本次交易后持

股比例（%）

1 中汽股份 0.00 100.00

2 天津检验中心 100.00 0.00

合计 100.00 100.00

（12）主要业务模式和盈利模式

极限检验中心业务模式以“场地资源+技术服务”为双轮驱动，通过构建汽

车场地试验环境与场景，为汽车整车生产企业、检测机构、底盘部件系统企业及

轮胎企业等提供服务。通过直销模式，依据标准价格体系，结合优惠政策与市场

价格谈判定价。经营活动分试验前评审培训、试验中授权调度、试验后结算收款

三个阶段开展。盈利模式则依托多元化收费（按次、项目、长期协议）、高附加

值技术服务及生态化合作，实现收入结构的持续优化。

（13）主要客户情况

极限检验中心主要客户包括汽车整车生产企业、检测机构、底盘部件系统企

业及轮胎企业等，具体客户包括中汽中心、吉利汽车集团有限公司等。

（14）关联交易情况

2025年 1-4月，极限检验中心发生的关联交易情况如下：

①购销商品、提供和接受劳务的关联交易

1）采购商品/接受劳务情况表

单位：元

关联方 关联交易内容 2025 年 1-4 月

中汽研欧洲检测认证有限责任公司 接受劳务 2,463,548.59

中汽股份 接受劳务 1,212,280.00

天津检验中心 利息费用 108,500.00

中汽中心 接受劳务 38,436.26

中汽研企业管理服务（天津）有限公司 接受劳务 38,274.15

江苏中汽研酒店有限公司 接受劳务 12,735.85

天津检验中心 接受劳务 6,822.45
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2）出售商品/提供劳务情况表

单位：元

关联方 关联交易内容 2025 年 1-4 月

天津检验中心 提供劳务 22,112,877.06

中汽传媒（天津）有限公司 提供劳务 4,086,896.51

中汽研汽车检验中心（广州）有限公司 提供劳务 377,719.19

中汽研汽车检验中心（常州）有限公司 提供劳务 236,919.00

中汽研新能源汽车检验中心（天津）有限公司 提供劳务 158,490.57

中汽研汽车检验中心（昆明）有限公司 提供劳务 51,886.79

中汽研（天津）汽车工程研究院有限公司 提供劳务 3,778.77

②关联租赁情况

1）作为承租方：

出租方名称 租赁资产种类
2025 年 1-4 月

发生额（元）

中汽中心 设备租赁费 142,130.51

③关联方资金拆借

关联方 拆借金额（元） 起始日 到期日

拆入

天津检验中心 7,000,000.00 2021-12-15 2026-12-14

④其他关联交易

1）应收项目

项目名称 关联方
2025 年 4 月 30 日

账面余额（元）

应收账款 天津检验中心 41,326,760.95

应收资金集中管理款 中汽中心 6,660,139.12

应收账款 中汽传媒（天津）有限公司 5,432,110.30

应收账款 中汽研汽车检验中心（广州）有限公司 904,932.63

应收账款
中汽研新能源汽车检验中心（天津）有限

公司
622,333.25

应收账款 中汽研汽车检验中心（常州）有限公司 396,014.34

应收账款 中汽研汽车检验中心（昆明）有限公司 55,000.00
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2）应付项目

单位：元

项目名称 关联方 2025 年 4 月 30 日

其他应付款 天津检验中心 7,828,896.17

应付账款 中汽股份 7,107,119.47

其他应付款 中汽中心 3,877,968.14

应付账款 中汽研欧洲检测认证有限责任公司 2,463,548.59

应付账款 天津检验中心 1,660,608.31

应付账款 中汽研汽车科技（上海）有限公司 804,000.00

应付账款 中汽中心 779,918.26

应付账款 中汽知识产权（广州）有限公司 731,924.53

应付账款 中汽研汽车检验中心（武汉）有限公司 91,480.00

应付账款 中汽零部件技术（天津）有限公司 80,000.00

（15）主要财务数据（经审计）

单位：万元

项目 2024 年 12 月 31 日 2025 年 4 月 30 日

资产总额 16,577.83 19,764.30

负债总额 7,190.14 9,641.98

应收款项总额 4,809.51 9,004.58

或有事项涉及的总额 - -

净资产 9,387.69 10,122.32

项目 2024 年度 2025 年 1-4 月

营业收入 12,254.31 7,134.38

营业利润 1,063.92 1,996.20

净利润 790.83 1,526.65

经营活动产生的现金流量净额 1,176.13 110.76

2、其他情况说明

截至本核查意见出具日，极限检验中心权属清晰，不存在其他抵押、质押或

者其他第三人权利；不存在涉及有关重大争议、诉讼或仲裁事项；不存在查封、

冻结等司法措施；不存在为他人提供担保或财务资助的情况；不存在妨碍权属转

移的其他情况；极限检验中心的《公司章程》或其他文件中不存在法律法规之外
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其他限制股东权利的条款。

经查询，极限检验中心不属于失信被执行人。

本次交易完成后，极限检验中心将纳入公司合并报表范围，公司不存在为极

限检验中心提供担保或财务资助、委托其进行理财的情况，极限检验中心不存在

占用公司资金的情况。截至 2025年 4月 30日，公司对极限检验中心应收账款余

额为 710.71 万元，本次交易完成后，公司不存在以经营性资金往来的形式变相

为极限检验中心提供财务资助情形。

3、资产评估情况

公司委托沃克森（北京）国际资产评估有限公司对极限检验中心股东全部权

益在 2025 年 4月 30日的市场价值进行了评估，并出具了《资产评估报告》（沃

克森评报字（2025）第 1424号）。《资产评估报告》以资产基础法评估结果作为

评估结论。即：截至评估基准日 2025年 4月 30日，极限检验中心纳入评估范围

内的所有者权益账面值为 10,122.32万元，在保持现有用途持续经营前提下股东

全部权益的评估价值为 11,145.48万元，增值额为 1,023.16万元，增值率为 10.11%。

本次评估采用收益法和资产基础法两种评估方法。

经资产基础法评估，截至评估基准日 2025年 4月 30日，极限检验中心纳入

评估范围内的总资产账面价值为 19,764.30万元，评估值 20,787.46万元，增值额

为1,023.16万元，增值率为5.18 %；负债账面价值为9,641.98万元，评估值9,641.98

万元，无增减值；所有者权益账面值为 10,122.32万元，在保持现有用途持续经

营前提下股东全部权益的评估值为 11,145.48万元，增值额为 1,023.16 万元，增

值率为 10.11%。经收益法评估，极限检验中心评估基准日股东全部权益价值为

10,612.03万元。

采用两种评估方法得出评估结果出现差异的主要原因是：

（1）采用资产基础法评估是以资产的成本重置为价值标准，反映的是资产

投入（购建成本）所耗费的社会必要劳动，这种购建成本通常将随着国民经济的

变化而变化。
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（2）收益法评估是以资产的预期收益为价值标准，反映的是资产的经营能

力（获利能力）的大小，这种获利能力通常将受到宏观经济、政府控制以及资产

的有效使用等多种条件的影响。

极限检验中心所处行业为汽车试验场行业，本次评估预测年度内极限检验中

心不再开展海外道路适应性试验业务，未来年度预测收入较以往年度的经营业绩

变动较大。资产基础法更能客观、全面的反映极限检验中心评估基准日的市场价

值。综上，本次评估以资产基础法评估结果作为最终评估结论。

四、关联交易的定价依据

根据沃克森（北京）国际资产评估有限公司出具的《资产评估报告》（沃克

森评报字（2025）第 1424号），交易双方以评估结果确定转让对价，公司本次收

购极限检验中心 100%股权的交易价格确定为 11,145.48万元。定价符合市场化对

等交易原则，交易价格客观、公允、合理，本次交易不存在其他利益相关安排，

未损害公司利益和其他股东的利益。

五、关联交易协议的主要内容

1、协议主体

甲方（转让方）：天津检验中心

乙方（受让方）：中汽股份

标的公司：极限检验中心

2、股权转让

甲方同意按本协议的条款和条件，将其合法持有的标的公司 100%股权转让

给受让方；乙方亦同意按本协议的条款和条件受让该等股权。

自交割日起，乙方即持有标的股权，享有相应股东权利并应承担相应股东义

务。

3、股权转让价款支付

根据《资产评估报告》，极限检验中心截至基准日的评估值为人民币11,145.48
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万元；据此，甲方同意将持有的标的股权以人民币 11,145.48万元的价格转让给

乙方，乙方同意按此价格及金额购买标的股权。

双方同意，自本协议生效日起五个工作日内，乙方应向甲方支付全部股权转

让价款，乙方向甲方支付全部股权转让价款之日为“转让价款支付日”。

4、标的股权的交割

自本协议生效且标的公司取得相关资质有权单位审查批准其股东变更为乙

方之日起十个工作日内或乙方要求的其他期限内，甲方应配合乙方及极限检验中

心完成标的股权在所在地市场监督管理部门的变更登记手续。

自基准日至交割日之间的期间为过渡期。标的股权在过渡期内产生的收益或

亏损由乙方享有或承担。

5、协议生效条件

本协议自双方均完成签署之日成立，并在中汽中心作为国家出资企业批准本

次交易以及乙方股东大会审议通过本次交易之后生效。

六、涉及关联交易的其他安排

公司本次收购极限检验中心 100%股权完成后，极限检验中心将作为公司全

资子公司独立运营，其现有业务、人员及资产整体纳入公司管理体系，公司会继

续保持上市公司独立性经营运作。极限检验中心将专注开展原有业务领域，与公

司现有业务形成战略互补，共同构建全场景全要素汽车试验能力。标的公司相关

人员劳动关系将按公司规范要求统一调整，确保符合监管独立性标准。

七、交易目的和对公司的影响

1、本次交易目的

（1）公司业务发展的需要

目前，公司为客户提供的主要为大型综合试验场的场地试验技术服务，极限

检验中心利用呼伦贝尔冬季环境，在冬季湖面结冰后进行必要的改造，形成了满

足开展冬季冰雪环境的试验场，可以满足客户在冬季冰雪路面环境下的场地试验
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需求。收购极限检验中心，可以拓展公司冰雪路面环境的场地试验技术服务能力，

符合公司“十四五”规划中加快建设全面的场地试验技术服务能力体系战略布局

要求，有利于公司与极限检验中心在场地试验技术方面发挥协同效应，进一步增

强公司核心竞争力。

（2）解决同业竞争问题

在公司上市审核过程中，为解决中汽股份与极限检验中心之间围绕场地试验

技术服务存在的潜在同业竞争问题，公司控股股东中汽中心承诺“未来发行人上

市后五年内，在符合国资及相关监管机构的监管要求以及不损害上市公司利益的

前提下，将与各方共同协商通过业务转移、委托管理、资产或股权转让等方式，

实现由发行人作为呼伦贝尔检验中心的场地试验技术服务的提供主体。”基于监

管要求及承诺内容，收购极限检验中心是满足监管对于上市公司独立性、控股股

东履行承诺相关要求的必要措施。

2、对公司的影响

本次交易完成后，公司将持有极限检验中心 100%股权，极限检验中心现有

的场地试验技术服务业务以及检测业务将一并纳入公司现有的业务体系，同时，

公司亦将承接其拥有的国家首个且唯一的“国家高寒机动车质量监督检验中心”

资质，助力公司补足极限环境测试能力，打造全场景全要素汽车试验能力，有利

于公司增强综合竞争力。不会对公司当前财务状况、经营现金流产生重大不利影

响，也不会对公司的持续经营能力、会计核算方法等造成重大不利影响，不存在

损害公司及股东利益的情形。

本次交易有助于交易对方天津检验中心进一步聚焦核心检测业务，优化资源

配置。交易对方作为专业汽车检测机构，业务基础良好，且系央企控股子公司，

具备充分的履约能力。本次交易价款支付周期合理，与其现金流匹配，资产权属

清晰无瑕疵，不存在重大履约风险。

八、当年年初至本核查意见出具日与该关联人累计已发生的各类关联交易的总金

额

本年年初至本核查意见出具日，除本次关联交易外，公司与中汽中心及其控
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制的公司（包含受同一主体控制或相互存在控制关系的其他关联人）累计已发生

的各类关联交易的总金额为 4,704.99万元。

九、关联交易的审议程序

（一）审议程序

2025 年 8 月 15 日，公司独立董事召开 2025 年第二次独立董事专门会议，

审议通过了《关于收购中汽研汽车检验中心（呼伦贝尔）有限公司 100%股权暨

关联交易的议案》，全体独立董事全票通过本议案。

2025年 8月 26日，公司召开第二届董事会第二十三次会议，审议通过了《关

于收购中汽研汽车检验中心（呼伦贝尔）有限公司 100%股权暨关联交易的议案》，

关联董事张晓龙、颜燕、张子婧回避表决。同日，公司召开第二届监事会第十八

次会议，审议通过《关于收购中汽研汽车检验中心（呼伦贝尔）有限公司 100%

股权暨关联交易的议案》，关联监事王知朋回避表决。

截至本次关联交易前，公司第二届董事会第十六次会议和第二届监事会第十

四次会议审议通过《关于 2025 年度日常关联交易预计额度的议案》，预计 2025

年度与中汽中心及其关联方发生的关联交易总计为 9,841.78 万元（不含税），具

体详见公司于 2025年 2月 27 日在巨潮资讯网上披露的《关于 2025年度日常关

联交易预计的公告》。

本次交易后，按照连续十二个月累计计算原则，公司与中汽中心及其关联方

发生的关联交易金额将超过 3,000万元人民币且占公司最近一期经审计净资产绝

对值 5%以上，根据《深圳证券交易所创业板股票上市规则》的规定，本次关联

交易尚需提交股东会审议，与该关联交易有利害关系的关联人将回避表决。

（二）独立董事专门会议审议意见

2025 年 8 月 15 日，公司第二届董事会独立董事专门会议 2025 年第二次会

议审议通过了《关于收购中汽研汽车检验中心（呼伦贝尔）有限公司 100%股权

暨关联交易的议案》。全体独立董事认为：本次关联交易既是履行上市承诺，同

时亦符合公司战略发展规划，有利于增强公司整体盈利能力和竞争力。本次关联

交易遵循公平、公正的原则，以评估结果确定转让对价，交易价格公允，不存在



13

损害公司及全体股东特别是中小股东利益的情形。独立董事专门会议同意将本次

关联交易提交公司董事会审议。

十、保荐机构核查意见

经核查，保荐机构认为，中汽股份收购极限检验中心 100%股权暨关联交易

事项已经公司董事会、监事会及独立董事专门会议审议通过，并将提交公司股东

会审议，该等事项履行了必要的内部决策程序，符合《证券发行上市保荐业务管

理办法》《深圳证券交易所创业板股票上市规则》《深圳证券交易所上市公司自律

监管指引第 2号——创业板上市公司规范运作》等相关法律法规的规定。公司本

次关联交易遵循了公平、合理、公正的原则，不会影响公司的独立性，不存在损

害公司及中小股东利益的情形。

综上，保荐机构对中汽股份收购中汽研汽车检验中心（呼伦贝尔）有限公司

100%股权暨关联交易事项无异议。
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（本页无正文，为《中国银河证券股份有限公司关于中汽研汽车试验场股份有限

公司收购中汽研汽车检验中心（呼伦贝尔）有限公司 100%股权暨关联交易的核

查意见》之签字盖章页）

保荐代表人签名： ______ ______ _____________

王建龙 刘卫宾

中国银河证券股份有限公司

年 月 日
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