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	关于株洲瑞德尔智能热工装备股份有限
	公司股票公开转让并挂牌申请文件的
	审核问询函
	1.关于经营业绩。根据申报文件，（1）报告期内（2023年、2024年、2025年1-2月），公司营业收入分别为18,437.61万元、16,990.25万元、2,276.81万元。（2）公司境外销售占比分别为14.96%、13.19%和0.94%。（3）公司综合毛利率分别为30.52%、30.56%、36.18%，报告期各期不同产品或服务毛利率差异较大。（4）报告期各期末，公司合同负债分别为7,640.38万元、4,838.07万元、4,457.73万元。
	2.关于采购与存货。根据申报文件，（1）报告期内公司前五大供应商变动较大，除葫芦岛锦西化机金属结构制造厂外各供应商采购金额占比较小；（2）报告期各期末公司存货分别为9,512.31万元、8,136.35万元、8,254.70万元，发出商品占比较高。
	3.关于应收款项。根据申报文件，报告期各期末，公司应收账款分别为3,207.13万元、2,953.80万元、2,518.88万元，应收票据分别为1,763.36万元、2,521.39万元、2,659.01万元。
	4.关于历史沿革及公司治理。根据申报文件，（1）瑞德尔有限成立时，李应新、刘国华所持股权由其亲友代持，李应新、刘国华、监事及售后部经理沈俊华均在湘潭市新大粉末冶金设备制造有限公司有较长时间任职经历。（2）公司董事李慧中系中南大学材料科学与工程学院材料加工系主任，董事银锐明系湖南工业大学研究员。
	5.关于其他事项。
	（1）关于期间费用。请公司说明：①期间费用率及销售、管理、研发费用率与同行业可比公司是否存在较大差异及原因；②报告期各期销售、管理、研发人员数量及薪资水平等情况，销售、管理、研发人员薪酬是否与同行业可比公司存在较大差异及合理性；③公司销售费用及费用率较低的原因及合理性；④2024年研发费用金额较2023年下降的原因及合理性，研发费用的内控制度、是否建立跟踪管理系统、研发费用的归集是否真实、准确，相关会计处理是否符合《企业会计准则》的有关规定；研发费用与向税务机关申报的加计扣除数是否存在重大差异及合理性。
	（2）关于固定资产。请公司：①结合生产特点及流程、同行可比公司固定资产占总资产比例、主要零部件自产和外采数量金额及占比，说明公司固定资产规模、生产设备规模与公司营业收入、产能及经营规模是否匹配，是否存在体外资产，与同行业可比公司是否存在重大差异；②结合关键资源要素、经营模式说明公司核心竞争力。
	（3）关于偿债能力与流动性风险。请公司说明：①公司报告期内应付账款规模、账龄情况与公司采购政策、采购金额是否匹配，报告期各期末应付账款期后结算情况，是否存在超过信用期应付账款、未付原因、是否存在纠纷等；②公司现金规模与实际经营情况是否匹配，报告期内经营活动产生的现金流量净额持续下滑，并在2025年1-2月转负的原因及合理性，结合报告期内经营活动现金流量净额以及货币资金余额、应收账款回款情况等因素，说明是否存在流动性风险以及拟采用的改善措施及其有效性。
	（4）关于业务合规性。请公司说明：①公司产品及原料是否属于易燃易爆物品，公司是否需要履行建设项目安全设施验收程序，公司日常经营中采取的消防安全措施及有效性；②报告期各期通过招投标、商务谈判等方式获取收入的金额及占比情况；公司是否存在应履行而未履行招投标程序的情形，如存在，相关合同是否存在被认为无效的风险，是否存在诉讼纠纷或受到行政处罚的风险，是否构成重大违法违规；公司订单获取方式和途径是否合法合规，是否存在商业贿赂、不正当竞争的情形。
	（5）关于其他。请公司：①说明合作研发及委外研发项目背景、研发内容、合作各方的权利义务及完成的主要工作、研发进展、是否已形成知识产权成果及对公司主要技术的贡献情况、收入成本费用分摊的约定及实际执行情况，研究成果归属是否存在纠纷或潜在纠纷，公司是否对合作方存在研发依赖，是否具有独立研发能力。②说明湖南领昕新材料有限公司主营业务及与公司业务、资金往来及合作研发等情况，结合李应新妹妹李萍对该公司出资来源及对外转让情况，说明该公司是否为李应新实际控制的公司，对外转让是否真实、有效，是否存在关联方非关联化的情形，是否存在规避同业竞争情形或其他利益安排。③在《4-7信息披露豁免申请及中介机构核查意见》中说明信息披露豁免的具体依据及充分性。



