
                                                投资者关系活动记录表 
 

  1 / 4 

 

 

证券代码：688323                                            证券简称：瑞华泰 

转债代码：118018                                          转债简称：瑞科转债 

深圳瑞华泰薄膜科技股份有限公司 

机构投资者调研活动记录表 

                                           编号：2025-003 

投资者活动

类别 

特定对象调研     口分析师会议       

口媒体采访         口业绩说明会     

口新闻发布会       口路演活动          

现场参观          其他（线上会议） 

参与单位 

名称 

中信证券、申万宏源、天风证券、国海证券、百川基金、北大方正人寿、创

金合信、东海基金、度势投资、富国基金、高腾国际、光证资管、国丰兴

华、国开证券、国泰君安、合众易晟、和谐健康保险、恒邦兆丰、恒瑞泰

富、宏鼎财富、汇丰晋信、汇泉基金、嘉实基金、金灿基金、景从资产、米

仓资管、瀑布资产、瑞兆投资、睿胜基金、睿胜投资、上善如是、同泰基

金、Willing Capital、喜世润投资、玄卜投资、益恒投资、煜德投资、原泽

基金、源乐晟、长城人寿、长信基金、招商证券资管、昭图投资、正圆投

资、中柏资产、中银国际、紫金信托 

时间 2025 年 8 月 25 日 

地点 线上会议 

上市公司接待

人姓名 

董事会秘书  李涛 

证券事务代表  柳南舟 

投资者关系活

动主要介绍内

容 

一、上半年主要经营情况介绍 

2025 年上半年，公司嘉兴生产基地生产效率稳步提高、产品结构进一

步优化、新产品市场持续开拓。报告期内，突破化学工艺法生产的超厚规

格热控 PI 薄膜正逐步完成应用客户评测实现销售；自主工艺技术打破国外

专利技术壁垒的新产品——TPI 薄膜，通过客户批量评测、订单规模持续提
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升。2025 年上半年，公司实现营业收入 18,193.13 万元，同比增长 37.86%；

归属于母公司所有者的净利润-3,373.42 万元，同比减少亏损 239.77 万元。

公司整体毛利较 2024 年上半年增加 1,500 万元、毛利率同比提升 3.5 个百

分点。虽然嘉兴项目投产后折旧和费用化利息增加，管理费用及财务费用

同比分别增加 515 万元、960 万元，但报告期内公司仍实现营业收入同比增

长，亏损较上年有所减少。 

技术研发方面，2025 年上半年公司研发费用 1,712 万元，同比增加

1.53%；截止 2025 年 6 月 30 日，公司已获得 38 项专利、研发人员 89 人，

与上年略有增加。 

募投项目方面，嘉兴 1,600 吨募投项目的厂房建设已完成，新建生产线

和各公辅系统运行稳定，其中 4 条生产线已从 2023 年 9 月份开始陆续投

产；1 条自主技术设计的宽幅化学法生产线已试产运行，正在持续提升产线

产效；第 2 条化学法生产线正在加快辅助配套装置的安装调试，争取四季

度进行试生产。嘉兴项目提升了公司工艺技术迭代升级、扩大了新产品产

能能力，新增产能将有助于公司产品结构调整，增强在电子、半导体、新能

源应用领域的产品的供货能力，可持续提升公司的市场竞争力。 

 

二、互动交流 

问题 1：热控 PI 薄膜价格目前是否趋稳？ 

答：目前普通热控 PI 薄膜价格基本触底，但超厚石墨需求呈持续增长

趋势、超厚热控 PI 薄膜产品有一定的利润空间。公司已通过持续研发，突

破化学工艺法生产超厚 PI 薄膜技术，产品正逐步完成应用客户评测实现销

售。 

问题 2：公司电子 PI 薄膜产品的市场拓展情况？ 

答：电子产品种类繁多，高附加值产品主要集中在柔性线路板及配套

应用，要成为电子 PI 薄膜的全球主要供应商，需具备一定的产能并保持产

品性能与质量的稳定。公司的策略是从新产品切入，带动其他薄膜产品应

用。目前公司自主研发的 TPI 薄膜产品，打破国外专利技术壁垒，正在逐

步通过客户批量评测、订单规模持续提升中。 
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问题 3：公司电工板块的整体表现以及未来增长点？ 

答：公司电工板块整体稳定。在新能源汽车领域，随着 800V 及更高功

率电机的发展，下游应用端对耐电晕、耐高压和耐高温的要求增强，针对

产品推进系统性解决方案，包括耐电晕系列、新能源漆包线用 PI 清漆、超

薄复合集流体用 PI 薄膜、新一代锂电池用 PI 粘结剂、固态电池用 PI 薄膜

等，送样产品获得下游客户较高评价。   

问题 4：公司的 CPI 产线情况如何？ 

答：公司 CPI 光学级薄膜中试产线，由于场地原因，尚处于装备与工

艺优化阶段。从产业发展趋势来看，我们认为未来新型显示领域，CPI 薄

膜依然作为关键材料迫切需要国产化突破。公司将继续在国家及地方政府

的支持下，综合考虑产业地块规划、工艺稳定量产等因素，协同产业链攻

关，持续推动 CPI 产品的产业化进程。 

问题 5：TPI 产品市场的未来展望？ 

答：目前公司 TPI 产品打破国外专利技术壁垒、实现从 0 到 1 的突破，

下游客户包括行业主流厂商和终端企业。其应用场景主要是对可靠性要求

较高的领域，如机器人、航空航天、新能源汽车等快速发展新应用行业，市

场前景广阔。 

问题 6：公司在低轨卫星方向的进展和放量预期如何？ 

答：目前公司在低轨卫星上的销售规模不大，原因是整体市场尚未开

始放量，且其验证周期较长。未来随着“千帆计划”和“星网”等大规模星

座项目推进，相信公司前期参与的多项航天合作项目验证积累也将逐步释

放。 

问题 7：公司上半年各类产品营收占比情况？ 

答：2023 年热控产品受价格战影响，利润率受到较大冲击，公司积极

调整产品结构、研发超厚石墨产品，目前热控 PI 薄膜营收占比已降至 30%

以下；同时，公司积极开拓电子产品应用市场，电子 PI 薄膜产品营收占比

提升至约 55%；电工 PI 薄膜营收相对稳定，目前占比在 15%~20%左右。 

问题 8：公司是否考虑下修可转债的转股价？ 

答：公司于 2022 年 8 月发行瑞科转债，期限 6 年，自 2023 年 2 月份
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进入转股期。因公司可转债初始价格较高，目前可转债持有人转股的数量

较少。后续是否下修转股价，公司将根据经营情况，结合市场变动、可转债

转股等因素做进一步研判，并通过董事会决议后及时披露。 

问题 9：公司在嘉兴还有扩产计划，是否考虑融资？ 

答：公司通过 20 年的发展，产品质量稳定性和可靠性获得市场认可，

开发了较为丰富的产品系列，但产能则刚进入全球竞争门槛。公司将根据

市场需求变化，稳步扩大产能规模，输出新的高附加值产品。公司会考虑

通过银行授信借款、股权融资、引入战略投资人以及申请政府资金支持等

方式统筹考虑解决资金支持。 

 

 


