
证券代码：300848 证券简称：美瑞新材

美瑞新材料股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2025-015

投资者关系活

动类别

特定对象调研 □分析师会议

媒体采访 业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观 □一对一沟通

□ 其他：

参与单位名称

及人员姓名

华安证券：王强峰 潘宁馨

东证融汇：王笑宇

鹏华基金：杨浩 蔡春根 戴钢 陈金伟

创金合信基金：黄超

时间

2025年 8月 27日 10:00-11:00

2025年 8月 27日 13:30-14:30

2025年 8月 27日 15:00-16:00

地点 线上会议平台

上市公司接待

人员姓名

董事会秘书兼财务总监：都英涛

证券事务代表：王越

投资者关系活

动主要内容介

绍

1、请介绍一下公司本年上半年的经营业绩情况

答：您好！2025年上半年，公司在功能化工品原料板块取得重要进展，

子公司美瑞科技聚氨酯产业园一期项目各生产装置均已投产试运行，部分

装置已实现稳定运行且小批量对外供应产品；在聚氨酯新材料板块，公司

充分发挥差异化技术创新优势，开发和推广高性能聚氨酯新材料产品，在

复杂多变的市场环境中保持了销量的稳定。受益于产品销售结构的优化及

公司部分特种新材料产品核心原材料 HDI单体的自主供应，报告期内，公

司实现营业收入 80,070.03万元，与上年基本持平；实现归母净利润 3,912.21

万元，同比增长 25.25%。



2、你好，新项目的发泡TPU 和水性PUD产品的盈利能力怎么样?

答：您好！经测算，年产 1 万吨膨胀型热塑性聚氨酯弹性体项目的

税后内部收益率预计为 39.68%，税后静态投资回收期（含建设期）预计

为4.01年；年产3万吨水性聚氨酯项目的税后内部收益率预计为38.05%，

税后静态投资回收期（含建设期）预计为 4.21 年，项目经济效益良好。

谢谢。

3、公司这次向河南增资会对母公司经营业绩和资金方面产生什么影

响？

答：您好！本次增资计划短期内不会对公司经营及财务状况产生重大

影响。

资金方面，本次增资是公司基于审慎评估自身资金状况后所作出的决

策。2025 年半年度，公司经营业绩表现良好，实现归母净利润 3,912.21

万元，同比增长 25.25%；同时现金流处于健康水平，经营活动产生的现金

流量净额达 1.57 亿元。截至 2025 年 6 月末，母公司资产负债表显示货币

资金余额约 4亿元，并持有理财产品余额约 3.1 亿元。上述财务数据表明，

公司盈利能力良好，资金储备较为充裕。

经营业绩方面，目前美瑞科技尚处于产能爬坡阶段，尚未实现规模营

收。但长期来看，本次增资完成后公司对美瑞科技的持股比例将有所提升，

其产品具有广阔的市场前景和较强的盈利能力，随着美瑞科技未来的效益

显现，将显著提升上市公司盈利能力和市场竞争力。

4、公司新建设项目的膨胀性 TPU产品有什么特殊性能？河南的 HDI

产品可以应用到发泡产品中么？

答：您好！公司自主研发的发泡型 TPU 是 TPU 在鞋材领域的新兴应

用，具有轻质、高回弹的特性，下游易加工，通常用作运动鞋中底，市场

发展前景较好，具有较强的盈利能力。发泡型 TPU的核心原料为 HDI，是

与河南项目具备产业链协同优势的产品。随着河南公司的 HDI产品的产出

与自用，公司的发泡型 TPU 的竞争优势将进一步增强，更有利于其销售和

推广。谢谢！



5、河南的特种胺产品都包括哪些？可以应用到哪些地方？

答：您好！公司的特种胺产品包括对硝基苯胺（PNA）、对苯二胺（PPDA）

和 1,4-环己烷二胺（CHDA）。PNA属于芳香胺，是一种重要的化工原料，

可直接用于合成多种染料和颜料，也可以进一步加工合成 PPDA。PPDA属

于芳香二胺，是芳纶及聚酰亚胺的核心原材料，并可用于制取偶氮染料、

硫化染料等。而 CHDA则属于脂肪族二胺，广泛应用于聚酰胺及聚脲的合

成，也可作为环氧固化剂，在风电叶片、天冬聚脲、以及聚酰胺材料等领

域有着广泛应用。谢谢！

6、公司今年还有融资需求么？

答：您好！未来公司将综合考虑自身战略规划、市场环境、行业趋势

以及实际资金需求等多方面因素进行资金规划。公司如有相关计划，将按

照相关规定及时履行信息披露义务。谢谢！

在本次接待过程中，公司接待人员与来访人员进行了充分的沟通与交

流，严格遵守相关制度，没有出现重大信息泄露现象。

附件清单 无

日期 2025年 8月 27日


