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苏州欧圣电气股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2025-001

投资者关系活动类别

特定对象调研 ☐分析师会议

☐媒体采访 ☐业绩说明会

☐新闻发布会 ☐路演活动

☐现场参观

☐其他

参与单位名称
银华基金管理股份有限公司

时间 2025年8月27日 10:00-12:00

地点

江苏省苏州市吴江区汾湖高新技术开发区来秀路888号公

司会议室

上市公司接待人员姓名 董事会秘书 罗刚

投资者关系活动主要

内容介绍

一、投资者交流主要问题：

1、美国关税政策对公司二季度业务的具体影响如

何？

公司二季度对美业务受到短期影响。4-5月间，美国

进口关税大幅加征后，从中国大陆向美国出货变得较困

难，但得益于马来西亚工厂于5月下旬快速进入生产状态，

并从6月开始批量承接对美订单，加之非美业务正常进行

且增速较快，公司二季度整体业绩符合预期。

2、马来西亚工厂目前的产能爬坡情况如何？



马来西亚工厂设计年产值 20 亿元人民币，主供美国

市场。当前生产线稼动率已达 70-80%，正处于快速爬坡

和设备优化阶段。预计到 10 月份，可完全满足所有美国

订单的生产需求，实现全面切换。

3、为何选择马来西亚作为海外生产基地？

马来西亚基地主要优势有四点：一是区位优势，新工

厂附近一小时车程内有马来西亚最大的集装箱港口及国

际航运中心新加坡港，极大提高公司海运便利性，降低运

输和物流成本；二是关税优势，有效规避了从中国出货美

国征收的高额进口关税；三是税收优惠，新工厂享受马来

西亚政府提供的企业所得税免征待遇；四是长期成本优

化，随着自动化产线规模效应逐步释放，生产成本有望进

一步降低，盈利能力逐步提升。

4、公司北美业务未来的核心增长动力是什么？

核心动力来自两方面：一是份额提升，凭借强大的研

发设计能力，头部客户将空压机、吸尘器等现有品类的订

单持续向公司集中；二是新品类扩张，公司成功切入气动

工具（如气钉枪、充气泵）、野营类户外设备等全新赛道，

该市场空间数倍于现有业务，与核心能力协同性强。

5、公司二季度毛利率显著提升的原因是什么？未来

趋势如何？

公司二季度毛利率提升主要源于：（1）高毛利的中

小客户及新市场业务占比提升；（2）跨境电商业务（毛

利率超 40%）快速增长；（3）今年初并购的德国公司业

绩稳定增长，毛利率较高。展望未来，随着马来工厂规模

效应显现，毛利率有望在平稳基础上进一步优化。

6、欧洲市场的拓展策略和进展如何？



欧洲市场正高速增长，目前以品牌授权的拳头产品开

路，同时导入新品类。通过收购德国公司，已成功切入欧

洲高端客户的供应链体系，为未来放量奠定基础。

7、公司国内外的产能布局规划是怎样的？

公司产能布局清晰：（1）马来西亚工厂：主要供应

美国市场，当前设计产能 20 亿元，远期有巨大扩展空间

（有储备土地）。（2）中国苏州工厂：目前供应非美市

场，未来将逐步转型为研发创新和高附加值产品生产基

地。（3）中国南通新基地：正在建设中，未来将承接国

内主要生产职能，供应非美市场。（4）美国仓储中心：

主要功能为仓储、物流及简易维修，以满足本地化服务需

求。

8、公司二便护理机器人产品的核心竞争力是什

么？

核心竞争力是超过 10 年的技术积累和产品迭代所构

筑的高可靠性和用户体验。该产品对防侧漏、智能识别、

舒适性的要求极高。公司通过长达十余年的研发和临床测

试，解决了大量细节问题，目前产品已迭代至第五代，在

智能化、判断精准度、舒适性、轻量化和可靠性上建立了

显著壁垒，这是新进入者在短期内无法跨越的。

9、智能护理机器人业务的进展与市场前景如何？

该业务是公司重点培育的第二增长曲线。产品技术成

熟（已迭代至第五代），并成功入选工信部智能养老服务

机器人推广目录，并且是二便智能处理机器人细分品类唯

一的入选企业，意味着该产品获得国家部委的认可，后续

随着国家智能养老示范项目的开展，将对该业务起到明显

的拉动作用。随着中国老龄化快速加深及护工成本逐步攀

升，二便智能处理机器人将成为刚需产品，其市场前景广

阔。



附件清单（如有）

日期 2025年8月27日
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