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云南铜业股份有限公司

关于与关联方共同出资参股设立公司

暨关联交易的公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，

没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

一、关联交易概述

（一）本次关联交易概述

云南铜业股份有限公司（以下简称云南铜业或公司）拟

与中国铝业集团有限公司（以下简称中铝集团）、中国铝业

股份有限公司（以下简称中国铝业）、云南驰宏锌锗股份有

限公司（以下简称驰宏锌锗）和中铝资本控股有限公司（以

下简称中铝资本）共同出资设立有限责任公司（以下简称新

设公司），进一步发挥各方资源禀赋优势，联合打造稀有金

属产业链延伸的平台，同时助力公司的初级产品硒、碲、铋

等稀有金属向产业链下游环节延伸，实现稀有金属资源的终

端化、产品化和高端化。新设公司注册资本为 15 亿元，其

中，云南铜业以现金出资 3 亿元，持股 20%。

新设公司股权结构如下：



序号 出资方 出资金额（亿元） 出资方式 持股比例

1 中铝集团 3.75 现金 25%

2 中国铝业 3 现金+资产 20%

3 云南铜业 3 现金 20%

4 驰宏锌锗 3 现金+资产 20%

5 中铝资本 2.25 现金 15%

合计 15 / 100%

备注：最终出资金额及持股比例以各出资方在工商登记机关备案的信息为

准。

（二）关联关系描述

中铝集团为公司最终控制方，中国铝业、驰宏锌锗、中

铝资本与公司同受中铝集团控制，根据《深圳证券交易所股

票上市规则》相关规定，本次交易构成关联交易暨关联方共

同投资。

（三）有关审议程序

1.董事会表决情况和关联董事回避情况

2025 年 8 月 27 日，公司第十届董事会第四次会议审议

通过了《云南铜业股份有限公司关于与关联方共同出资参股

设立公司暨关联交易的议案》。

公司董事孔德颂先生、姜敢闯先生、罗德才先生和柴正

龙先生为关联董事，回避该议案的表决，其他非关联董事一

致同意该议案；



2.独立董事审议情况

公司已召开第十届董事会 2025 年第四次独立董事专门

会议，会议应参加独立董事 4 名、实际参与表决独立董事 4

名，会议以 4 票同意、0 票反对、0 票弃权的表决结果一致

同意审议通过了《云南铜业股份有限公司关于与关联方共同

出资参股设立公司暨关联交易的议案》。

全体独立董事一致认为，本次交易有助于公司的初级产

品硒、碲、铋等稀有金属向产业链下游环节延伸，实现稀有

金属资源的终端化、产品化和高端化。本次交易事项不会导

致公司合并报表范围发生变更，不会对公司的正常生产经营

和财务状况带来不利影响，不存在损害公司和全体股东尤其

是中小股东利益的行为。

（四）本次交易未构成《上市公司重大资产重组管理办

法》规定的重大资产重组，未构成重组上市，无需经过有关

部门批准。

（五）含本次关联交易在内，公司在过去十二个月内与

同一关联人中铝集团及其所属企业进行的同类交易累计金

额为 73,892.58 万元，已达到 3,000 万元以上，且已超过公

司最近一期经审计净资产绝对值的 0.5%，但低于公司最近一

期经审计净资产绝对值的 5%，同时在过去十二个月内公司

未发生与不同关联人进行的与同一交易标的的交易，因此本

次交易无需提交公司股东会审议。



二、关联方基本情况

（一）关联方一：中国铝业集团有限公司

1.基本情况

公司名称：中国铝业集团有限公司

住所：北京市海淀区西直门北大街 62 号 18、22、28 层

企业性质：有限责任公司（国有独资）

法定代表人：段向东

注册资本：2,590,000 万元人民币

统一社会信用代码：911100007109279199

2.股权结构：

序号 股东名称 持股比例（%）

1 国务院国有资产监督管理委员会 100

合计 100

3.经营范围：许可项目：矿产资源勘查；金属与非金属

矿产资源地质勘探；国营贸易管理货物的进出口；出口监管

仓库经营；建设工程勘察；建设工程设计；建设工程施工；

电气安装服务。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后

方可开展经营活动，具体经营项目以相关部门批准文件或许

可证件为准）一般项目：常用有色金属冶炼；企业总部管理；

控股公司服务；以自有资金从事投资活动；自有资金投资的

资产管理服务；地质勘查技术服务；选矿；矿物洗选加工；

金属矿石销售；有色金属铸造；有色金属压延加工；锻件及



粉末冶金制品制造；有色金属合金制造；金属表面处理及热

处理加工；有色金属合金销售；高性能有色金属及合金材料

销售；新型金属功能材料销售；技术服务、技术开发、技术

咨询、技术交流、技术转让、技术推广；新材料技术研发；

进出口代理；贸易经纪；国内贸易代理；离岸贸易经营；工

程管理服务；土石方工程施工；地质勘查专用设备制造；建

筑工程用机械制造；冶金专用设备制造；工程和技术研究和

试验发展；通用设备制造（不含特种设备制造）；环境保护

专用设备制造；矿山机械制造；金属加工机械制造；专用设

备制造（不含许可类专业设备制造）；金属结构制造；普通

机械设备安装服务；工程技术服务（规划管理、勘察、设计、

监理除外）；技术进出口；新材料技术推广服务；工程造价

咨询业务；对外承包工程；工业设计服务；石墨及碳素制品

制造；石墨及碳素制品销售。（除依法须经批准的项目外，

凭营业执照依法自主开展经营活动）（不得从事国家和本市

产业政策禁止和限制类项目的经营活动。）

4.中铝集团最近一年及一期的财务数据如下表所示：

单位：人民币亿元

年度
2025 年 3 月末（未经审计） 2025 年 1-3 月（未经审计）

资产总额 负债总额 净资产 营业收入 净利润

2025 年 6,223.25 3,850.85 2,372.41 1,064.29 55.65



5.关联关系说明

截至本公告出具之日，中铝集团为公司最终控制方，根

据《深圳证券交易所股票上市规则》相关规定，本次交易构

成关联交易。

6.本次交易的交易方中铝集团不是失信被执行人。

（二）关联方二：中国铝业股份有限公司

1.基本情况

公司名称：中国铝业股份有限公司

住所：北京市海淀区西直门北大街 62 号 12-16、18-31

层

企业性质：其他股份有限公司（上市）

法定代表人：史志荣

注册资本：1,702,267.2951 万元人民币

统一社会信用代码：911100007109288314

2.股权结构：

序号 股东名称 持股比例（%）

1 中国铝业集团有限公司 30.51

2 其他社会公众股东 69.49

年度

2024 年末（经审计） 2024 年 1-12 月（经审计）

资产总额 负债总额 净资产 营业收入 净利润

2024 年 6,104.16 3,788.11 2,316.05 4,807.16 267.03



合计 100

中铝集团为公司最终控制方，中国铝业与公司同受中铝

集团控制，根据《深圳证券交易所股票上市规则》相关规定，

本次交易构成关联交易。

3.经营范围：铝土矿、石灰岩的开采（有效期至 2031 年

9 月）；道路运输（普通货物，限广西、贵州分公司经营）；

铝、镁矿产品、冶炼产品、加工产品的生产、销售；蒸压粉

煤灰砖的生产销售及相关服务；碳素制品及相关有色金属产

品、工业水电汽、工业用氧气和氮气的生产、销售；从事勘

察设计、建筑安装；机械设备制造、备件、非标设备的制造、

安装及检修；汽车和工程机械修理、特种工艺车制造和销售；

材料检验分析；电讯通信、测控仪器的安装、维修、检定和

销售；自动测量控制、网络、软件系统的设计、安装调试；

经营办公自动化、仪器仪表；相关技术开发、技术服务；发

电；赤泥综合利用产品的研发、生产和销售。（市场主体依

法自主选择经营项目，开展经营活动；依法须经批准的项目，

经相关部门批准后依批准的内容开展经营活动；不得从事国

家和本市产业政策禁止和限制类项目的经营活动。）

4.中国铝业最近一年及一期的财务数据如下表所示：

单位：人民币亿元

年度 2025 年 3 月末（未经审计） 2025 年 1-3 月（未经审计）



5.关联关系说明

截至本公告出具之日，中铝集团为公司最终控制方，中

国铝业与公司同受中铝集团控制，根据《深圳证券交易所股

票上市规则》相关规定，本次交易构成关联交易。

6.本次交易的交易方中国铝业不是失信被执行人。

（三）关联方三：中铝资本控股有限公司

1.基本情况

公司名称：中铝资本控股有限公司

住所：北京市西城区文兴街 1 号院 1 号楼 C 座 1 层、7

层 2 区、8 层 2 区、10 层

企业性质：其他有限责任公司

法定代表人：吕哲龙

注册资本：412,536.322745 万元人民币

统一社会信用代码：9111010833971976XR

2.股权结构：

序号 股东名称 持股比例（%）

资产总额 负债总额 净资产 营业收入 净利润

2025 年 2,261.29 1,083.89 1,177.40 557.84 54.71

年度

2024 年末（经审计） 2024 年 1-12 月（经审计）

资产总额 负债总额 净资产 营业收入 净利润

2024 年 2,158.96 1,038.55 1,120.41 2,370.66 193.82



1 中国铝业集团有限公司 85.2921

2 中国铝业股份有限公司 14.7079

合计 100

经营范围：投资管理；项目投资；资产管理；投资咨询；

企业管理咨询；出租商业用房；出租办公用房；会议服务。

（“1、未经有关部门批准，不得以公开方式募集资金；2、不

得公开开展证券类产品和金融衍生品交易活动；3、不得发

放贷款；4、不得对所投资企业以外的其他企业提供担保；5、

不得向投资者承诺投资本金不受损失或者承诺最低收益”；市

场主体依法自主选择经营项目，开展经营活动；依法须经批

准的项目，经相关部门批准后依批准的内容开展经营活动；

不得从事国家和本市产业政策禁止和限制类项目的经营活

动。）

4.中铝资本最近一年及一期的财务数据如下表所示：

单位：人民币亿元

年度
2025 年 3 月末（未经审计） 2025 年 1-3 月（未经审计）

资产总额 负债总额 净资产 营业收入 净利润

2025 年 131.82 74.01 57.80 1.41 0.56

年度

2024 年末（经审计） 2024 年 1-12 月（经审计）

资产总额 负债总额 净资产 营业收入 净利润

2024 年 151.42 94.18 57.25 7.09 1.29



5.关联关系说明

截至本公告出具之日，中铝集团为公司最终控制方，中

铝资本与公司同受中铝集团控制，根据《深圳证券交易所股

票上市规则》相关规定，本次交易构成关联交易。

6.本次交易的交易方中铝资本不是失信被执行人。

（四）关联方四：云南驰宏锌锗股份有限公司

1.基本情况

公司名称：云南驰宏锌锗股份有限公司

住所：云南省曲靖市经济技术开发区

企业性质：股份有限公司（上市、国有控股）

法定代表人：杨美彦

注册资本：509,129.1568 万元人民币

统一社会信用代码：91530000713464526C

2.股权结构：

序号 股东名称 持股比例（%）

1 云南冶金集团股份有限公司 38.19

2 中国铝业集团有限公司 1.96

3 其他社会公众股东 59.85

合计 100

3.经营范围：铅锌锗系列产品的探矿、选矿、采矿、冶

炼及产品深加工；硫酸、硫酸锌、硫酸铵；伴生有价金属的

提炼、销售及技术服务；废旧物资回收及利用、矿山及其井



下建设工程的设计与施工；阴阳极板生产、销售；有色金属、

黑色金属、矿产品化验分析技术服务；资产租赁；物流及道

路货物运输；车辆修理；境外期货套期保值业务；进出口业

务和国内贸易。

4.驰宏锌锗最近一年及一期的财务数据如下表所示：

单位：人民币亿元

5.关联关系说明

截至本公告出具之日，中铝集团为公司最终控制方，驰

宏锌锗与公司同受中铝集团控制，根据《深圳证券交易所股

票上市规则》相关规定，本次交易构成关联交易。

（四）本次交易的交易方驰宏锌锗不是失信被执行人。

三、关联交易标的基本情况

（一）出资方式

云南铜业以现金出资 3 亿元，持股 20%，资金来源为公

司自有资金；中铝集团现金出资 3.75 亿元，持股 25%；中国

年度
2025 年 3 月末（未经审计） 2025 年 1-3 月（未经审计）

资产总额 负债总额 净资产 营业收入 净利润

2025 年 265.73 73.63 192.10 51.44 4.92

年度

2024 年末（经审计） 2024 年 1-12 月（经审计）

资产总额 负债总额 净资产 营业收入 净利润

2024 年 263.68 75.85 187.83 188.03 12.77



铝业现金和资产出资 3 亿元，持股 20%；驰宏锌锗现金和资

产出资 3 亿元，持股 20%；中铝资本现金出资 2.25 亿元，持

股 15%。

各出资方首期出资按各自持股比例以货币资金实缴出

资共计人民币 5 亿元。后续中国铝业以所持高纯镓产线资产

出资，按评估值作价，不足部分以货币资金补足；驰宏锌锗

以其全资子公司云南驰宏国际锗业有限公司（以下简称“驰宏

锗业”）100%股权出资，按评估值作价，不足部分以货币资

金补足；云南铜业、中铝集团、中铝资本均以货币资金缴纳

剩余出资。截至本报告披露日，前述用于出资的高纯镓产线

资产、驰宏锗业股权的评估值尚未确定。

（二）标的公司基本情况

1.标的公司组织形式：有限责任公司

2.标的公司注册资本：15 亿元

3.经营范围：镓、锗、硒、碲、锑、铋、铟、镉等关键

稀有金属高纯化、化合物化、终端产品化研制、生产和销售；

关键稀有金属物料的综合回收利用；高纯铝和高纯铜制品的

研发、生产和销售；新型轻质结构材料的研制、生产和销售；

稀有金属初级产品代销业务等（暂定，以公司登记机关核准

的经营范围为准）。

4.新设公司拟设股东会、董事会。董事会由 7 名董事组

成，中铝集团提名 3 人，中国铝业、驰宏锌锗、中铝资本和



公司各提名 1 人。

本次交易完成后，新设公司成为云南铜业的参股企业。

本次交易不会对本公司财务状况及持续经营能力产生不利

影响，不存在损害本公司中小股东利益的情形。本公司的主

要业务不会因履行本次交易而产生重大变化。

四、关联交易的定价政策及定价依据

本次关联交易是公司与其他交易方共同投资设立公司，

遵循公平、合理的原则，由交易各方充分沟通、协商确定，

根据持股比例共同投入、共享收益、共担风险，不会损害公

司及中小股东的利益。

五、本次拟签署的关联交易协议的主要内容

截至本公告披露日，各相关方尚未就本次设立合资公司

事项正式签署出资协议。待协议正式签署时，公司将根据《深

圳证券交易所股票上市规则》的相关规定及时履行信息披露

义务。

六、本次关联交易目的及对本公司的影响

目前公司缺乏持续深入研究稀有金属高纯化、高值化的

技术团队和市场团队，存在科研力量薄弱、资源投入不足等

问题，制约了高附加值业务的培育与发展。公司参股新设公

司，将下游的加工、产品环节交由专业化平台公司运营，一

方面可使公司业务聚焦优势环节；另一方面新设公司成立后，

通过共用通用性技术、工艺参数数据和生产设备等途径实现



技术平台化和规模化降本，集中人力和科研优势向稀有金属

产业链下游环节延伸，实现稀有金属资源的终端化、产品化

和高端化。

本次交易不会导致公司合并报表范围发生变更，不会对

公司的正常生产经营和财务状况带来不利影响，不存在损害

公司和全体股东尤其是中小股东利益的行为。

七、2025年年初至披露日与该关联人累计已发生的各类

关联交易情况

2025 年 1 月 1 日至 7 月末，公司与中铝集团及所属企业

的各类关联交易金额合计为人民币 337.83 亿元（该数据未经

审计）。

八、备查文件

（一）第十届董事会第四次会议决议；

（二）独立董事专门会议决议。

特此公告。

云南铜业股份有限公司董事会

2025 年 8 月 27 日
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