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特别提示

一、发行股票数量及价格

1、发行数量：29,563,933股

2、发行价格：13.53元/股

3、募集资金总额：400,000,013.49元

4、募集资金净额：391,968,445.85元

二、新增股票上市安排

1、股票上市数量：29,563,933股

2、股票上市时间：2025 年 8月 29 日（上市首日），新增股份上市日公司

股价不除权，股票交易设涨跌幅限制。

三、发行对象限售期安排

本次发行完成后，麦格斯所认购的股份自本次发行结束之日起 36个月内不

得转让，法律、法规、规范性文件对限售期另有规定的，依其规定。本次发行对

象通过本次发行所取得的股份因公司送股、资本公积金转增股本等原因增加的公

司股份，亦应遵守上述限售期安排。限售期届满后按照届时有效的法律、法规及

规范性文件以及中国证监会、深交所的有关规定执行。

麦格斯和实际控制人肖俊承已承诺自本次发行定价基准日至本次发行完成

后 18个月内不减持所持的发行人股份。

四、股权结构情况

本次发行完成后，公司股权分布符合深交所的上市要求，不会导致不符合股

票上市条件的情形发生。
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释 义

本上市公告书中，除非文义另有所指，下列简称具有如下含义：

公司、发行人、上市公

司、伊戈尔
指 伊戈尔电气股份有限公司

本次发行、本次向特定

对象发行
指

伊戈尔电气股份有限公司 2024年度向特定对象发行股票的行

为

控股股东、麦格斯 指 佛山市麦格斯投资有限公司

实际控制人 指 肖俊承

保荐人（主承销商）、

保荐人、国泰海通
指 国泰海通证券股份有限公司

发行人律师、环球 指 北京市环球律师事务所

发行人会计师、审计机

构、验资机构、容诚
指 容诚会计师事务所（特殊普通合伙）

《发行方案》 指 《伊戈尔电气股份有限公司向特定对象发行股票发行方案》

《缴款通知书》 指
《伊戈尔电气股份有限公司向特定对象发行股票缴款通知

书》

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》

《注册管理办法》 指 《上市公司证券发行注册管理办法》

《实施细则》 指 《深圳证券交易所上市公司证券发行与承销业务实施细则》

《公司章程》 指 《伊戈尔电气股份有限公司章程》

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会

深交所 指 深圳证券交易所

董事会 指 伊戈尔电气股份有限公司董事会

股东大会 指 伊戈尔电气股份有限公司股东大会

定价基准日 指
公司第六届董事会第二十二次会议决议公告日（即 2024年 12
月 10日）

报告期 指 2022年度、2023年度、2024年度和 2025年 1-3月

元、万元、亿元 指 人民币元、人民币万元、人民币亿元

注：本上市公告书除特别说明外，若出现总数与各分项数值之和尾数不符，系四舍五入所致。
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第一节 发行人基本情况

公司名称 伊戈尔电气股份有限公司

英文名称 EAGLERISE ELECTRIC & ELECTRONIC (CHINA) CO., LTD.

股票上市地 深圳证券交易所

股票简称 伊戈尔

股票代码 002922

公司成立日期 1999年 10月 15日

注册资本 39,220.5291万元

法定代表人 肖俊承

董事会秘书 梁伦商

证券事务代表 劳金山

注册地址 佛山市南海区简平路桂城科技园 A3号

办公地址 佛山市顺德区北滘镇环镇东路 4号

电话 0757-86256898

传真 0757-86256768

邮政编码 528200

网址 www.eaglerise.cn

电子信箱 zqfwb@eaglerise.com

经营范围
生产和销售变压器、电源类及灯具产品；货物进出口、技术进出口。

（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动。）
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第二节 本次新增股份发行情况

一、发行类型和面值

本次发行类型为向特定对象发行股票。本次发行的股票为境内上市的人民币

普通股（A股），每股面值为人民币 1.00元。

二、本次发行履行的相关程序和发行过程

（一）本次发行履行的内部决策程序

2024年 12月 9日，发行人召开第六届董事会第二十二次会议，审议通过了

《关于公司符合向特定对象发行 A股股票条件的议案》《关于公司 2024年度向

特定对象发行 A股股票方案的议案》《关于公司 2024年度向特定对象发行 A股

股票预案的议案》《关于与特定对象签署附条件生效的股份认购合同暨本次发行

涉及关联交易的议案》等与本次向特定对象发行 A股股票相关的议案。

2024年 12月 25日，发行人召开 2024年第三次临时股东大会，审议通过了

与本次向特定对象发行 A股股票相关的议案，股东大会决议的有效期为上述议

案提交股东大会审议通过之日起十二个月内。

（二）本次发行的监管部门审核及注册过程

2025年 5月 9日，公司收到深交所上市审核中心出具的《关于伊戈尔电气

股份有限公司申请向特定对象发行股票的审核中心意见告知函》，深交所发行上

市审核机构对公司向特定对象发行股票的申请文件进行了审核，认为公司符合发

行条件、上市条件和信息披露要求。

2025年 7月 23日，公司收到中国证监会出具的《关于同意伊戈尔电气股份

有限公司向特定对象发行股票注册的批复》（证监许可〔2025〕1509号）（注

册生效日期为 2025年 7月 21日），同意公司向特定对象发行股票的注册申请，

有效期为 12个月。

（三）发行过程

发行人和保荐人（主承销商）国泰海通于 2025年 8月 7日向本次发行对象
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麦格斯发出《缴款通知书》。

截至 2025年 8月 8日，麦格斯已按照《缴款通知书》的要求将认购资金全

额汇入国泰海通指定的认购资金专用账户。容诚对本次发行认购对象缴付认购款

的情况进行了验证，并于 2025 年 8 月 11 日出具了《验资报告》（容诚验字

[2025]518Z0099号）。根据该报告，截至 2025年 8月 8日止，麦格斯缴纳的认

购资金合计 400,000,013.49元已划入国泰海通指定的认购资金专用账户。

2025年 8月 11日，国泰海通将上述认购资金扣除保荐及承销费后的余额划

转至发行人指定的本次募集资金专用账户内。容诚对本次发行募集资金到达发行

人本次募集资金专用账户的情况进行了审验，并于 2025年 8月 11日出具了《验

资报告》（容诚验字[2025]518Z0100 号）。根据该报告，截至 2025 年 8 月 11

日止，发行人已向特定对象发行人民币普通股（A股）股票 29,563,933股，募集

资金总额人民币 400,000,013.49 元，扣除各项发行费用（不含税）人民币

8,031,567.64元后，实际募集资金净额为人民币 391,968,445.85元，其中：计入

股本人民币 29,563,933.00元，计入资本公积人民币 362,404,512.85元。

三、发行股票的类型和面值

本次发行的股票为境内上市人民币普通股（A 股），每股面值人民币 1.00

元。

四、发行数量、发行对象及认购方式

本次向特定对象发行的股票数量为 29,563,933股，由麦格斯以现金方式全额

认购，未超过本次发行前公司总股本的 30%，未超过发行人董事会及股东大会审

议通过并经中国证监会同意注册的最高发行数量，且超过本次发行方案拟发行股

票数量的 70%。认购对象的认购情况具体如下：

序号 认购对象 认购金额（元） 认购数量（股）
占发行后总股本

比例（%）

1 麦格斯 400,000,013.49 29,563,933 6.99

麦格斯参与本次发行的认购金额未超过其资产规模或资金规模。
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五、发行价格及定价原则

本次发行的定价基准日为公司第六届董事会第二十二次会议决议公告日。发

行价格为不低于定价基准日前 20个交易日公司股票交易均价的 80%（定价基准

日前 20个交易日股票交易均价=定价基准日前 20个交易日股票交易总额／定价

基准日前 20个交易日股票交易总量）。

依据上述规定，发行价格确定为 13.83元/股，不低于定价基准日前 20个交

易日公司股票交易均价的 80%。若公司在本次发行的定价基准日至发行日期间发

生派息、送股、资本公积金转增股本等除权、除息事项，本次向特定对象发行股

票的发行价格将相应调整，具体调整方式如下：

①派送现金红利：P1=P0-D；

②送股或转增股本：P1=P0/（1+N）；

③派送现金红利和送股或转增股本同时进行：P1=（P0-D）/（1+N）。

其中，P0为调整前发行价格，P1为调整后发行价格，每股派发现金股利为 D，

每股送红股或转增股本数为 N。

2025年 4月 18日，公司 2024年年度股东大会审议通过了《2024年度利润

分配预案》。公司 2024年年度权益分派方案：以公司总股本 392,431,791股剔除

已回购股份 3,079,900股后的 389,351,891股为基数，向全体股东每 10股派 3.00

元（含税）人民币现金，不送红股，不进行资本公积转增股本。本次权益分派除

权除息日为 2025年 5月 13日。

根据上述定价原则，本次发行价格由“13.83元/股”调整为“13.53元/股”。

六、募集资金和发行费用

本次向特定对象发行拟募集资金总额不低于 30,000 万元（含本数）且不超

过 50,000 万元（含本数）。本次发行的募集资金总额为人民币 400,000,013.49

元，扣除各项发行费用（不含税）人民币 8,031,567.64元后，实际募集资金净额

为人民币 391,968,445.85元，将全部用于公司补充流动资金。
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七、募集资金到位及验资情况

发行人和保荐人（主承销商）国泰海通于 2025年 8月 7日向本次发行对象

麦格斯发出《缴款通知书》。

截至 2025年 8月 8日，麦格斯已按照《缴款通知书》的要求将认购资金全

额汇入国泰海通指定的认购资金专用账户。容诚对本次发行认购对象缴付认购款

的情况进行了验证，并于 2025 年 8 月 11 日出具了《验资报告》（容诚验字

[2025]518Z0099号）。根据该报告，截至 2025年 8月 8日止，麦格斯缴纳的认

购资金合计 400,000,013.49元已划入国泰海通指定的认购资金专用账户。

2025年 8月 11日，国泰海通将上述认购资金扣除保荐及承销费后的余额划

转至发行人指定的本次募集资金专用账户内。容诚对本次发行募集资金到达发行

人本次募集资金专用账户的情况进行了审验，并于 2025年 8月 11日出具了《验

资报告》（容诚验字[2025]518Z0100 号）。根据该报告，截至 2025 年 8 月 11

日止，发行人已向特定对象发行人民币普通股（A股）股票 29,563,933股，募集

资金总额人民币 400,000,013.49 元，扣除各项发行费用（不含税）人民币

8,031,567.64元后，实际募集资金净额为人民币 391,968,445.85元，其中：计入

股本人民币 29,563,933.00元，计入资本公积人民币 362,404,512.85元。

八、募集资金专用账户设立和三方监管协议签署情况

按照《注册管理办法》《上市公司监管指引第 2号——上市公司募集资金管

理和使用的监管要求》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 1号——主板

上市公司规范运作》和公司《募集资金管理制度》等相关规定，公司已设立募集

资金专用账户，用于本次向特定对象发行股票募集资金的存放、管理和使用，并

与存放募集资金的商业银行、保荐人签署了募集资金三方监管协议。

九、新增股份登记托管情况

2025年 8月 19日，中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司向公司出具

了《股份登记申请受理确认书》，其已受理公司本次向特定对象发行股票登记业

务，相关股份登记到账后将正式列入上市公司的股东名册。
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十、发行对象认购股份情况

（一）发行对象基本情况

本次发行的发行对象为麦格斯，其基本情况如下：

公司名称 佛山市麦格斯投资有限公司

成立日期 2010年 7月 14日

营业期限 2010年 7月 14日至无固定期限

公司类型 有限责任公司（自然人独资）

注册资本 4,900.00万元人民币

实收资本 4,900.00万元人民币

注册地址
佛山市南海区桂城街道简平路 1号天安南海数码新城 2栋 1016室之

一

主要办公地点
佛山市南海区桂城街道简平路 1号天安南海数码新城 2栋 1016室之

一

法定代表人 肖俊承

统一社会信用代码 91440605559112767D

经营范围
项目投资,投资咨询,投资策划（依法须经批准的项目,经相关部门批准

后方可开展经营活动）

获配股数 29,563,933股

限售期
麦格斯认购公司本次发行的股票自本次发行结束之日起 36个月内不

得转让。

（二）发行对象与公司的关联关系

本次发行对象麦格斯为公司控股股东，麦格斯认购本次向特定对象发行股票

的行为构成关联交易。

公司严格按照相关规定履行关联交易审批程序。公司独立董事已召开专门会

议，审议通过了本次发行相关议案并发表了同意的独立意见。在公司董事会审议

相关议案时，关联董事已回避表决；在股东大会审议相关议案时，关联股东已回

避表决。

（三）发行对象及其关联方与公司最近一年的重大交易情况以及未来交易

安排

本发行情况报告书披露前十二个月内，麦格斯及其关联方与公司之间的重大

交易情况详见公司披露的定期报告及临时报告。除公司在定期报告和临时报告中
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已披露的交易、重大协议之外，麦格斯及其关联方与公司之间未发生其它重大交

易。

截至本发行情况报告书出具之日，发行对象及其关联方与公司没有其他关于

未来交易的安排。对于本次发行对象及其关联方与公司未来可能发生的交易，公

司将严格按照《公司章程》及相关法律法规的要求，履行相应的内部决策程序和

信息披露义务。

（四）发行对象私募基金备案情况

麦格斯作为本次发行的认购对象，以其自有或自筹资金参与认购，不属于《中

华人民共和国证券投资基金法》《私募投资基金监督管理暂行办法》《私募投资

基金登记备案办法》所规定的私募基金管理人、私募投资基金或资产管理计划，

无需履行私募基金管理人登记、私募投资基金或资产管理计划备案程序。

（五）关于认购对象适当性的说明

根据《证券期货投资者适当性管理办法》《证券经营机构投资者适当性管理

实施指引（试行）》及主承销商关于投资者适当性管理相关制度要求，主承销商

须开展投资者适当性管理工作。

投资者划分为专业投资者和普通投资者，其中专业投资者又划分为当然机构

专业投资者（A）、法人或机构专业投资者（B）、自然人专业投资者 C、认定

法人或机构专业投资者（D）及认定自然人专业投资者（E）5个类别；普通投资

者按其风险承受能力等级由低到高划分为 C1（保守型）、C2（谨慎型）、C3

级（稳健型）、C4级（积极型）、C5级（激进型）5个等级。

伊戈尔本次向特定对象发行股票风险等级界定为 R4级，专业投资者和普通

投资者风险等级为 C4及以上的投资者可参与认购。主承销商已对本次发行对象

麦格斯履行投资者适当性管理，麦格斯属普通投资者（C4级），风险承受能力

等级与本次向特定对象发行股票的风险等级相匹配。

（六）发行对象反洗钱核查情况

主承销商已对认购对象提供的反洗钱资料进行了核查，麦格斯符合且承诺遵
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守国家反洗钱相关规定。

（七）关于认购对象资金来源的说明

麦格斯用于认购本次发行股份的资金全部来源于自有资金及合法自筹资金。

根据《关于认购伊戈尔向特定对象发行股票的承诺函》，麦格斯已承诺：“本公

司认购本次发行股票的认购资金来源为自有资金及/或合法自筹资金，不存在对

外募集、代持、结构化安排或者直接间接使用上市公司及其关联方（上市公司控

股股东，实际控制人及其控制的除伊戈尔及其子公司以外的其他企业除外）资金

用于本次认购的情形；不存在上市公司及其关联方（上市公司控股股东、实际控

制人及其控制的除伊戈尔及其子公司以外的其他企业除外）直接或通过其利益相

关方向本公司提供财务资助、补偿、承诺收益或其他协议安排的情形”。

十一、保荐人关于本次发行过程和发行对象合规性的结论性意见

保荐人（主承销商）对本次向特定对象发行股票的发行过程和认购对象的合

规性进行了核查，并形成如下结论意见：

（一）关于本次发行定价过程合规性的意见

发行人本次向特定对象发行股票的发行价格、定价过程符合《公司法》《证

券法》《上市公司证券发行注册管理办法》《证券发行与承销管理办法》《深圳

证券交易所上市公司证券发行与承销业务实施细则》等有关法律法规和规范性文

件的规定，符合中国证监会《关于同意伊戈尔电气股份有限公司向特定对象发行

股票注册的批复》（证监许可〔2025〕1509 号）和发行人履行的内部决策程序

的要求，符合本次发行启动前保荐人（主承销商）向深交所报备的《发行方案》

的要求，本次发行的发行过程合法、有效。

经发行人第六届董事会第二十二次会议、2024年第三次临时股东大会审议

通过，本次发行拟募集资金将由公司控股股东佛山市麦格斯投资有限公司全额认

购。因此，本次发行属于董事会确定全部发行对象的再融资，不适用破发、破净、

经营业绩持续亏损的监管要求。
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（二）关于本次发行对象选择合规性的意见

本次发行对认购对象的选择公平、公正，符合公司及其全体股东的利益，符

合《上市公司证券发行注册管理办法》《证券发行与承销管理办法》及《深圳证

券交易所上市公司证券发行与承销业务实施细则》等有关法律法规和规范性文件

的规定，符合发行人关于本次发行的董事会、股东大会决议和已向深交所报备的

《发行方案》的要求。

本次发行对象不属于《中华人民共和国证券投资基金法》《私募投资基金监

督管理暂行办法》和《私募投资基金登记备案办法》等法律法规规定的私募基金

管理人、私募投资基金或资产管理计划，无需履行私募基金管理人登记、私募投

资基金或资产管理计划备案程序。发行对象的投资者类别（风险承受等级）与本

次向特定对象发行股票的风险等级相匹配。

本次发行对象麦格斯为公司控股股东，其认购资金来源为合法的自有资金和

自筹资金，不存在对外募集、代持、结构化安排或者直接间接使用上市公司及其

关联方（上市公司控股股东、实际控制人及其控制的除伊戈尔及其子公司以外的

其他企业除外）资金用于本次认购的情形；不存在上市公司及其关联方（上市公

司控股股东、实际控制人及其控制的除伊戈尔及其子公司以外的其他企业除外）

直接或通过其利益相关方向发行对象提供财务资助、补偿、承诺收益或其他协议

安排的情形。

发行人本次向特定对象发行股票在发行过程和认购对象选择等各个方面，充

分体现了公平、公正原则，符合上市公司及全体股东的利益。

十二、发行人律师关于本次发行过程和发行对象合规性的结论性意见

发行人律师关于本次向特定对象发行股票的发行过程和认购对象合规性的

结论意见为：

“1、截至本法律意见书出具之日，发行人本次发行已按法定程序依法取得

了必要的批准和授权；

2、本次发行过程中涉及的《股份认购合同》等法律文件形式和内容符合《管

理办法》《实施细则》等法律法规的相关规定，合法、有效；本次发行的过程符
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合发行人董事会、股东会关于本次发行相关决议、《发行方案》以及《管理办法》

《实施细则》等法律法规的相关规定；

3、本次发行对象具备本次认购对象的主体资格，符合《管理办法》《实施

细则》等法律法规的相关规定；

4、本次发行的发行结果公平、公正，符合发行人董事会、股东会关于本次

发行相关决议、《发行方案》以及《管理办法》《实施细则》等法律法规的相关

规定。”
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第三节 本次新增股份上市情况

一、新增股份上市批准情况

2025年 8月 19日，中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司向公司出具

了《股份登记申请受理确认书》，其已受理公司本次向特定对象发行股票登记业

务，相关股份登记到账后将正式列入上市公司的股东名册。

二、新增股份的证券简称、证券代码和上市地点

证券简称：伊戈尔

证券代码：002922

上市地点：深圳证券交易所

三、新增股份的上市时间

新增股份的上市时间为 2025年 8月 29日，新增股份上市日公司股价不除权，

股票交易设涨跌幅限制。

四、新增股份的限售安排

本次发行完成后，发行对象所认购的股份自本次发行结束之日起 36个月内

不得转让，自 2025年 8月 29日（上市首日）起开始计算。本次发行对象通过本

次发行所取得的股份因公司送股、资本公积金转增股本等原因增加的公司股份，

亦应遵守上述限售期安排。限售期届满后，该等股份的转让和交易按照届时有效

的法律、法规及规范性文件以及中国证监会、深交所的有关规定执行。

麦格斯和实际控制人肖俊承已承诺自本次发行定价基准日至本次发行完成

后 18个月内不减持所持的发行人股份。
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第四节 本次股份变动情况及其影响

一、本次发行前后公司股本结构情况

本次向特定对象发行的新股登记完成后，公司将增加 29,563,933股有限售条

件的流通股份。本次发行前后，公司控股股东和实际控制人未发生变化。本次发

行完成后，公司股权分布符合《上市规则》规定的上市条件。

本次发行前后，公司股本结构变化情况如下：

股份类型
本次发行前 本次发行 本次发行后

股份数量（股） 比例（%） 股份数量（股） 股份数量（股） 比例（%）

有限售条件

的流通股份
18,510,411 4.70 29,563,933 48,074,344 11.36

无限售条件

的流通股份
375,028,780 95.30 0 375,028,780 88.64

合计 393,539,191 100.00 29,563,933 423,103,124 100.00

二、本次发行前后公司前 10 名股东情况

（一）本次发行前公司前 10名股东情况

截至 2025年 3月 31日，公司前十名股东持股情况如下：

序

号
股东名称 股东性质

持股数量

（股）

持股比例

（%）

持有有限售

条件股份数

量（股）

1
佛山市麦格斯投资有限公

司
境内非国有法人 93,272,771 23.78 -

2 肖俊承 境内自然人 11,599,268 2.96 8,699,451

3 王一龙 境内自然人 6,732,644 1.72 5,049,483

4 吴广玲 境内自然人 3,213,700 0.82 -

5
中国工商银行股份有限公

司－前海开源新经济灵活

配置混合型证券投资基金

基金、理财产品

等
3,121,900 0.80 -

6 郑红炎 境内自然人 2,582,090 0.66 -

7
广东恒健国际投资有限公

司
境内国有法人 2,421,460 0.62 -

8
银河德睿资本管理有限公

司
境内非国有法人 2,383,808 0.61 -

9 广发银行股份有限公司－ 基金、理财产品 2,000,000 0.51 -
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序

号
股东名称 股东性质

持股数量

（股）

持股比例

（%）

持有有限售

条件股份数

量（股）

国泰聚信价值优势灵活配

置混合型证券投资基金

等

10 田卫红 境内自然人 1,840,000 0.47 -

合计 129,167,641 32.93 13,748,934

（二）本次发行后公司前 10名股东情况

假设以上述截至 2025年 3月 31日的持股情况为基础，不考虑其他情况，本

次发行新增股份完成股份登记后，公司前十名股东持股情况如下：

序

号
股东名称 股份性质

持股数量

（股）

持股比例

（%）

持有有限售

条件股份数

量（股）

1
佛山市麦格斯投资有限公

司
境内非国有法人 122,836,704 29.03 29,563,933

2 肖俊承 境内自然人 11,599,268 2.74 8,699,451

3 王一龙 境内自然人 6,732,644 1.59 5,049,483

4 吴广玲 境内自然人 3,213,700 0.76 -

5
前海开源新经济灵活配置

混合型证券投资基金
其他 3,121,900 0.74 -

6 郑红炎 境内自然人 2,582,090 0.61 -

7
广东恒健国际投资有限公

司
境内国有法人 2,421,460 0.57 -

8
银河德睿资本管理有限公

司
境内非国有法人 2,383,808 0.56 -

9
国泰聚信价值优势灵活配

置混合型证券投资基金
其他 2,000,000 0.47 -

10 田卫红 境内自然人 1,840,000 0.43 -

合计 158,731,574 37.52 43,312,867

注 1：公司于 2025年 3月 27日召开第六届董事会第二十三次会议和第六届监事会第二

十次会议，审议通过了《关于 2023年股票期权与限制性股票激励计划首次授予股票期权第

二个行权期行权条件成就的议案》，同意公司办理该激励计划首次授予股票期权第二个行权

期集中行权手续，尚未就本次股本变动办理完毕工商变更登记手续；发行人于 2025年 3月
27日召开第六届董事会第二十三次会议、于 2025年 4月 18日召开 2024年年度股东大会，

审议通过了《关于注销部分股票期权与回购注销部分限制性股票的议案》，同意公司注销及

回购注销 2022年激励计划、2023年激励计划及 2024年激励计划中部分股票期权及限制性

股票，公司已在中登公司深圳分公司完成本次限制性股票回购注销的手续办理，但尚未就本

次注销及回购注销事宜办理完毕工商变更手续。在上述股票期权集中行权和限制性股票回购

注销后，截止本次发行前，公司总股本变更为 393,539,191股。因此，本次发行新增股份完
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成股份登记后，公司前十名股东各自对应的持股比例按照该股东持股数量除以发行前公司总

股本 393,539,191股与本次发行新增股份 29,563,933股的合计 423,103,124股计算得出。

注 2：本次向特定对象发行股票发行后公司前十名股东持股情况最终以新增股份登记到

账后中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司提供的数据为准。

三、公司董事、监事、高级管理人员发行前后持股变动情况

公司董事、监事和高级管理人员未参与此次认购，本次发行前后，公司董事、

监事和高级管理人员直接持股数量未发生变化。

四、股份变动对公司每股收益和每股净资产的影响

单位：元/股

项目

本次发行前（元/股） 本次发行后（元/股）

2025年 1-3月/
2025年 3月末

2024年度/
2024年末

2025年 1-3月/
2025年 3月末

2024年度/
2024年末

基本每股收益 0.1071 0.7458 0.0993 0.6914

每股净资产 8.3041 8.1677 8.6241 8.4977

注 1：发行前数据根据公司 2024年年度报告、2025年第一季度报告披露的财务数据计算；

注 2：发行后基本每股收益分别按照 2024年度和 2025年 1-3月归属于母公司股东的净利润

除以本次发行后总股本计算，发行后每股净资产分别按照 2024 年 12 月 31 日和 2025 年 1
月 31日归属于母公司股东权益加上本次募集资金净额除以本次发行后总股本计算。

五、本次发行对公司的影响

（一）对公司股本结构的影响

本次向特定对象发行的新股登记完成后，公司将增加 29,563,933股有限售条

件的流通股份。本次发行不会导致公司控制权发生变化，本次发行完成后，麦格

斯仍为公司控股股东，肖俊承仍为公司实际控制人。本次向特定对象发行完成后，

公司股权分布符合《深圳证券交易所股票上市规则（2025 年修订）》规定的上

市条件。

（二）对公司资产结构的影响

本次发行完成后，公司总资产与净资产规模将同时增加，负债总额不变，资

产负债率水平有所下降，有利于优化公司的资产结构，缓解资金压力，增强抵御

风险的能力，促进公司的长期可持续发展，维护股东的长远利益。
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（三）对公司业务结构的影响

本次发行所募集资金扣除各项发行费用后将全部用于补充流动资金，不涉及

对公司现有业务的整合，本次发行完成后公司业务结构不会发生重大变化。

（四）对公司治理的影响

本次发行完成后，公司股本将相应增加，原股东的持股比例也将相应发生变

化。公司的控股股东和实际控制人没有发生变更，董事、高级管理人员稳定，不

会影响原有法人治理结构的稳定性和有效性，公司将继续完善法人治理结构。

（五）对公司董事、监事、高级管理人员和科研人员结构的影响

本次发行不会对公司董事、监事、高级管理人员和科研人员结构造成重大影

响。若公司拟调整董事、监事、高级管理人员和科研人员结构，将根据有关规定

履行必要的法律程序和信息披露义务。

（六）对关联交易和同业竞争的影响

本次发行对象麦格斯为公司控股股东，因此麦格斯认购本次向特定对象发行

股票的行为构成关联交易。本次发行完成后，不会对公司的业务结构产生重大影

响，公司与控股股东、实际控制人及其关联人之间不会因本次发行新增关联交易

情形。

本次发行完成后，公司与控股股东、实际控制人及其关联人之间的业务关系、

管理关系不会发生重大变化，本次发行不会导致公司与控股股东、实际控制人及

其关联人之间新增同业竞争情形。

对于未来可能发生的关联交易，公司将按照相关法律法规和《公司章程》的

规定，遵照市场化原则公平、公允、公正地确定交易价格，并履行必要的批准和

披露程序。
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第五节 财务会计信息分析

一、主要财务数据及财务指标

容诚会计师事务所（特殊普通合伙）对公司 2022-2024年度财务报告进行了

审计，分别出具了容诚审字[2023]518Z0243号、容诚审字[2024]518Z0304号和容

诚审字[2025]518Z0709 号标准无保留意见的审计报告。公司 2025年 1-3月的财

务报表未经审计。主要财务数据如下：

（一）合并资产负债表主要数据

单位：万元

项目 2025-03-31 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31

资产总计 720,432.10 739,832.96 529,625.48 352,905.14

负债总计 392,221.15 417,111.52 219,086.95 176,746.49

所有者权益合计 328,210.95 322,721.44 310,538.53 176,158.65

归属于母公司所有者权益合计 325,691.12 320,342.36 309,305.16 175,997.58

（二）合并利润表主要数据

单位：万元

项目 2025年 1-3月 2024年度 2023年度 2022年度

营业收入 108,369.83 463,881.95 363,029.64 282,109.32

营业利润 4,539.05 34,849.54 22,728.06 19,971.76

利润总额 4,542.76 34,694.54 22,671.69 20,025.64

净利润 4,342.50 30,081.72 21,746.92 19,173.35

归属于母公司所有者的净利润 4,201.74 29,252.11 20,932.27 19,144.69

（三）合并现金流量表主要数据

单位：万元

项目 2025年 1-3月 2024年度 2023年度 2022年度

经营活动产生的现金流量净额 1,370.37 17,939.80 17,401.48 18,555.44

投资活动产生的现金流量净额 -16,954.04 -112,125.95 -102,694.04 -31,093.28

筹资活动产生的现金流量净额 31,302.25 87,284.55 114,496.55 16,792.82

现金及现金等价物净增加额 16,437.42 -8,697.98 29,800.10 6,007.65
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（四）主要财务指标

财务指标
2025-03-31

/2025年 1-3月
2024-12-31
/2024年度

2023-12-31
/2023年度

2022-12-31
/2022年度

流动比率（倍） 1.19 1.19 1.91 1.30

速动比率（倍） 0.98 0.99 1.65 1.08

资产负债率（母公司） 41.17% 42.56% 29.61% 33.48%

资产负债率（合并） 54.44% 56.38% 41.37% 50.08%

应收账款周转率（次/年） 2.63 3.01 3.60 3.91

存货周转率（次/年） 5.00 5.86 6.36 5.54

每股经营活动现金流量净

额（元）
0.03 0.46 0.44 0.62

每股净现金流量净额（元） 0.42 -0.22 0.76 0.20

注 1：上述财务指标的计算方法如下：

（1）流动比率＝流动资产/流动负债；

（2）速动比率＝（流动资产-存货）/流动负债；

（3）资产负债率（母公司）＝母公司负债总额/母公司资产总额×100%；

（4）资产负债率（合并）＝合并负债总额/合并资产总额×100%；

（5）应收账款周转率＝营业收入/应收账款期末期初平均账面余额；

（6）存货周转率＝营业成本/存货期末期初平均账面余额；

（7）每股经营活动的现金流量净额=经营活动产生的现金流量净额/期末股本总额；

（8）每股现金流量净额=现金及现金等价物净增加额/期末股本总额；

注 2：2025年 1-3月应收账款周转率、存货周转率已年化处理。

二、管理层讨论与分析

（一）资产结构分析

报告期各期末，公司流动资产和非流动资产金额及占资产总额的比例如下：

单位：万元

项目
2025-03-31 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比

流动

资产
387,444.48 53.78% 421,216.31 56.93% 365,878.85 69.08% 219,446.92 62.18%

非流动

资产
332,987.62 46.22% 318,616.65 43.07% 163,746.63 30.92% 133,458.22 37.82%

合计 720,432.10 100.00% 739,832.96 100.00% 529,625.48 100.00% 352,905.14 100.00%

报告期各期末，公司资产总额分别为 352,905.14 万元、529,625.48 万元、

739,832.96万元和 720,432.10万元，随着公司业务规模的逐步扩大，资产总额整
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体呈现增长趋势。

（二）负债结构分析

报告期各期末，公司负债的构成情况如下：

单位：万元

项目
2025-03-31 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比

流动

负债
325,286.45 82.93% 352,838.07 84.59% 192,002.21 87.64% 168,958.89 95.59%

非流动

负债
66,934.70 17.07% 64,273.45 15.41% 27,084.74 12.36% 7,787.60 4.41%

负债

合计
392,221.15 100.00% 417,111.52 100.00% 219,086.95 100.00% 176,746.49 100.00%

报告期各期末，公司负债总额分别为 176,746.49 万元、219,086.95 万元、

417,111.52万元和 392,221.15万元，负债总额呈增长趋势，主要系因生产、经营

及在建工程规模的扩大所致。

（三）偿债能力分析

报告期各期末，公司主要偿债能力指标如下：

指标 2025-03-31 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31

流动比率（倍） 1.19 1.19 1.91 1.30

速动比率（倍） 0.98 0.99 1.65 1.08

资产负债率（母公司） 41.17% 42.56% 29.61% 33.48%

资产负债率（合并） 54.44% 56.38% 41.37% 50.08%

注：流动比率＝流动资产/流动负债；

速动比率＝（流动资产－存货）/流动负债；

资产负债率（合并）＝合并负债总额/合并资产总额×100%；

资产负债率（母公司）＝母公司负债总额/母公司资产总额×100%

报告期内，公司流动比率分别为 1.30、1.91、1.19和 1.19，速动比率分别为

1.08、1.65、0.99和 0.98。2024年末，公司为保持经营活动正常运转所需营运资

金，增加借款规模，使流动比率有所下降。

报告期各期末，公司合并口径资产负债率分别为 50.08%、41.37%、56.38%

和 54.44%。公司在控制风险的基础上合理借款，促进业务发展。
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总体而言，公司偿债能力指标处于合理水平。

（四）资产经营效率分析

报告期内，公司主要资产的周转率指标如下：

指标 2025年 1-3月 2024年度 2023年度 2022年度

应收账款周转率（次/年） 2.63 3.01 3.60 3.91

存货周转率（次/年） 5.00 5.86 6.36 5.54

注 1：应收账款周转率＝营业收入/应收账款平均账面余额；

注 2：存货周转率＝营业成本/存货平均账面余额；

注 3：2025年 1-3月应收账款周转率、存货周转率已年化处理。

报告期内，公司应收账款周转率分别为 3.91次、3.60次、3.01次和 2.63次。

公司应收账款周转率总体较快。2023年和 2024年公司应收账款周转率下降主要

系期末未到结算期的应收账款增加所致。公司整体应收账款管控良好，报告期各

期末 95%以上的应收账款主要集中在 6个月以内。

报告期内，公司存货周转率分别为 5.54次/年、6.36次/年、5.86次/年和 5.00

次/年，公司根据市场需求制定采购生产计划，严格控制存货储备，存货周转率

保持了相对稳定的水平。

（五）盈利能力分析

报告期内，公司的主要经营情况如下：

单位：万元

项目 2025年 1-3月 2024年度 2023年度 2022年度

营业收入 108,369.83 463,881.95 363,029.64 282,109.32

营业成本 91,344.85 369,468.64 282,740.12 226,449.64

营业利润 4,539.05 34,849.54 22,728.06 19,971.76

利润总额 4,542.76 34,694.54 22,671.69 20,025.64

净利润 4,342.50 30,081.72 21,746.92 19,173.35

归属于母公司所有者的净利润 4,201.74 29,252.11 20,932.27 19,144.69

报告期内，公司营业收入分别为 282,109.32万元、363,029.64万元、463,881.95

万元和 108,369.83万元，归属于母公司所有者的净利润分别为 19,144.69万元、

20,932.27万元、29,252.11万元和 4,201.74万元。报告期内，随着全球新能源市
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场保持快速增长，公司持续推进新能源光伏相关业务，加大与现有客户合作并开

拓新客户，营业收入与净利润呈现快速增长趋势。

（六）现金流量分析

1、经营活动产生的现金流量分析

报告期内，公司的经营活动现金流量净额分别为 18,555.44万元、17,401.48

万元、17,939.80万元和 1,370.37万元，报告期内公司经营活动产生的现金流量

净额持续为正，经营活动的现金流量较好。

2、投资活动产生的现金流量分析

报告期内，公司投资活动产生的现金流量净额分别为-31,093.28 万元、

-102,694.04万元、-112,125.95万元和-16,954.04万元，投资活动现金流出主要为

公司为购建固定资产、无形资产和其他长期资产所支付的现金及投资支付的现金。

3、筹资活动产生的现金流量分析

报告期内，公司筹资活动产生的现金流量净额分别为 16,792.82 万元、

114,496.55万元、87,284.55万元和 31,302.25万元。筹资活动产生的现金流入主

要系通过股权融资及债务融资方式取得的现金；筹资活动现金流出主要系偿还债

务支付的现金。
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第六节 本次新增股份发行上市相关机构

一、保荐人（主承销商）

名称：国泰海通证券股份有限公司

法定代表人：朱健

住所：中国（上海）自由贸易试验区商城路 618号

保荐代表人：于广忠、何尔璇

项目协办人：林倩霓

项目组成员：李贤兵、吴嘉华、胡蕴逸

联系电话：021-38676666

联系传真：021-38670666

二、发行人律师

名称：北京市环球律师事务所

住所：北京市朝阳区建国路 81号华贸中心 1号写字楼 15层

负责人：刘劲容

签字律师：叶长城、洪英

联系电话：0755-83885988

联系传真：0755-83885987

三、审计机构

名称：容诚会计师事务所（特殊普通合伙）

住所：北京市西城区阜成门外大街 22号 1幢 10层 1001-1至 1001-26

负责人：刘维

签字注册会计师：张莉萍、韩松亮、李嘉诚
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联系电话：0755-83207707

联系传真：010-66001392

四、验资机构

名称：容诚会计师事务所（特殊普通合伙）

住所：北京市西城区阜成门外大街 22号 1幢 10层 1001-1至 1001-26

负责人：刘维

签字注册会计师：张莉萍、韩松亮、李嘉诚

联系电话：0755-83207707

联系传真：010-66001392
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第七节 保荐人的上市推荐意见

一、保荐协议签署和指定保荐代表人情况

公司与国泰海通签署了《伊戈尔电气股份有限公司与国泰海通证券股份有限

公司之保荐承销协议》。

国泰海通作为公司本次发行的保荐人（主承销商），已指派于广忠、何尔璇

担任公司本次发行的保荐代表人，负责本次发行上市工作及股票发行上市后的持

续督导工作。

于广忠先生，国泰海通证券股份有限公司正式从业人员，保荐代表人，硕士

研究生学历，具有多年投资银行领域工作经验。曾负责或者参与了正业科技

（300410）、英维克（002837）、伊戈尔（002922）、万兴科技（300624）等 IPO

项目，英维克（002837）并购重组业务，伊戈尔（002922）、泰晶科技（603738）

向特定对象发行股票项目等。于广忠先生在保荐业务执业过程中严格遵守《证券

发行上市保荐业务管理办法》等相关规定，执业记录良好。

何尔璇女士，国泰海通证券股份有限公司正式从业人员，保荐代表人，注册

会计师（非执业会员），硕士研究生学历。曾负责或参与了安必平（688393）、

康辰药业（603590）、立方制药（003020）、魅视科技（001229）、正业科技（300410）、

英维克（002837）、百奥泰（688177）、华科泰、趣炫网络、中康资讯等企业的

尽职调查、改制辅导、发行上市工作，高新兴（300098）2015年及 2016年重大

资产重组、康辰药业（603590）资产收购等上市公司并购重组项目的规划和实施，

金山环材（836202）、隆赋药业（870859）改制挂牌工作等。何尔璇女士在保荐

业务执业过程中严格遵守《证券发行上市保荐业务管理办法》等相关规定，执业

记录良好。

二、保荐人推荐公司本次发行新增股份上市的结论性意见

保荐人认为：发行人符合《公司法》《证券法》《注册管理办法》《实施细

则》《深圳证券交易所上市公司证券发行上市审核规则》等法律法规及规范性文

件中关于上市公司向特定对象发行股票及上市的相关要求，本次发行的股票具备

在深交所上市的条件。国泰海通同意推荐发行人本次证券发行上市交易，并承担
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相关保荐责任。
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第八节 其他重要事项

自本次发行获得中国证监会同意注册之日至本上市公告书刊登前，未发生对

公司有较大影响的其他重要事项。

本次发行新增股份上市时，发行人仍符合《注册管理办法》等相关法律、法

规和规范性文件所规定的向特定对象发行股票的实质条件。
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第九节 备查文件

一、备查文件

1、中国证监会同意注册批复文件；

2、上市申请书；

3、保荐承销协议；

4、保荐代表人声明与承诺；

5、保荐人出具的上市保荐书、发行保荐书和尽职调查报告；

6、发行人律师出具的法律意见书和律师工作报告；

7、保荐人出具的关于本次发行过程和认购对象合规性的报告；

8、发行人律师出具的关于本次发行过程和认购对象合规性的法律意见书；

9、会计师事务所出具的验资报告；

10、中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司对新增股份已登记托管的书

面确认文件；

11、投资者出具的股份限售承诺；

12、无会后事项承诺函；

13、深交所要求的其他文件。

二、查阅地点

上市公司：伊戈尔电气股份有限公司

办公地址：佛山市顺德区北滘镇环镇东路 4 号

电话：0757-86256898

传真：0757-86256768

联系人：劳金山
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查询时间：股票交易日上午 9:30-11:30，下午 13:00-17:00。
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（本页无正文，为《伊戈尔电气股份有限公司向特定对象发行股票上市公告书》

之盖章页）

发行人：伊戈尔电气股份有限公司

年 月 日
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（本页无正文，为《伊戈尔电气股份有限公司向特定对象发行股票上市公告书》

之盖章页）

保荐人（主承销商）：国泰海通证券股份有限公司

年 月 日
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