
证券代码：002937 证券简称：兴瑞科技

宁波兴瑞电子科技股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2025-005

投资者关系活动类

别

☑特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

☑其他（电话会议）

活动参与人员

2025年 8月 27日 08:30-09:10

国泰海通证券 徐强、任苒威；天风证券 邱天、王彬宇；方正证券

王润芝；长城证券 邹兰兰；招商证券 赵琳；中金公司 袁牧、王

梓琳；申万宏源 王明路；新华基金 赖庆鑫；汇安基金 蒋毅

博时基金 曹芮；泰康资产 尹煜晖；重阳投资 吴伟荣、陈心

PleiadInvestmentAdvisorsLimited 孫洋；湖南八零后资产管理有限公

司 田超平；北信瑞丰 孙程；仁桥资产 张鸿运；Broad Capital

TerryYao；合远私募 吴思农；招商资管 姚彦如；国元资管 胡爱军；

交银康联人寿 曹锐钢；青鼎资产 卫强；远致瑞信 张艺海；徐柏

乔、唐兰芳、张鹏程、吴皓月、邹小双等

公司参会人员：

董事长 张忠良先生

董事会秘书/副总经理 张红曼女士

财务总监 杨兆龙先生

时间 2025年 8月 27日

地点 慈溪市高新技术产业开发区开源路 669号



形式 口头

交流内容及具体问

答记录

主要说明和交流问题：

1、公司经营业绩说明：

报告期内，公司整体实现营业收入 8.70 亿元，归属于上市公

司股东的净利润 8,316 万，经营活动产生的现金流量净额 1.67 亿，

实现销售毛利率 24.42%。

截至 2025 年 6 月末，公司总资产 25.34 亿元，归属于上市公

司股东的净资产 15.98 亿元。

2025 年第二季度，公司实现营业收入 4.50 亿元，归属于上市

公司股东的净利润 4,298 万元，营业收入及归属于上市公司股东的

净利润均实现环比增速 7%，持续向好。

2、公司汽车电子业务方面：

报告期内，汽车电子实现营业收入 4.55 亿，占总营业收入比

例 52.32%，同比下降 21.70%。主要受传统汽车电子及松下系客户

交付受挫导致短期影响。公司积极应对，第二批次定点客户（如

Nidec、日立安斯泰莫等）已陆续开始爬坡量产。

产品线拓展方面，从新能源汽车刚开始切入的电池周边镶嵌注

塑件向电控周边镶嵌注塑件延伸，同时，公司研发的鱼眼端子已应

用多款连接类产品，并在智能驾驶领域获得新品类的产品定点，为

后续规模化应用和量产奠定基础。

3、公司智能终端业务方面：

报告期内，智能终端实现营业收入 2.29 亿，占总营业收入比

例 26.26%，同比增速 6.34%。

智能终端产品主要应用于智能机顶盒、网通网关、智能安防、

智能电/气/水表等品类，产品矩阵持续迭代。同时也已与头部客户

及台资客户等建立了长期稳定的合作关系，报告期内获得更多新品

定点。

随着 AI 技术的迅速发展及智能化的加速普及，连接器、网络

设备、算力设备、存储设备等为代表的基础类设备需求有望快速增



长，新的智能终端硬件需求将成为市场未来增长点，公司紧跟行业

趋势，加快技术适配与业务拓展，挖掘细分领域增量机会。

4、公司服务器业务及最新进展：

报告期内，公司服务器业务新增多项定点，开拓与台资代工厂

定点个人超算服务器结构件和服务器电源结构件等，逐步丰富产品

结构。

同时，公司也积极围绕核心制造能力，在液冷关键零部件领域

作延伸布局。2025 年 7 月 8 日公司与绿色云图签订了《战略合作框

架协议》，围绕“液冷服务器相关产品生产、技术研发”建立战略

合作关系，共同推动相关业务发展。目前，双方已就服务器机柜、

液冷头、液冷服务器散热模组等系列产品的研发和生产展开了初步

交流。现阶段，双方合作处于前期产品技术论证与资源共享阶段，

主要目的是为未来潜在的业务机会和订单打下坚实基础，后续若有

新进展，公司会及时按照相关规定履行信息披露义务。

5、公司消费电子业务及最新进展：

报告期内，消费电子实现营业收入 7002.54 万元，占总营业收

入比例 8.04%，同比增速 14.25%。在消费电子领域，公司产品主要

应用于办公自动化（OA）设备、传统 TV TUNER 等，目前主要是老

产品的延展，后续不作为战略重点推进。

6、公司产能方面：

公司海内外六大生产基地布局有序落地。报告期内，兴瑞科技

泰国生产基地项目已于 3月 9日举行开工奠基仪式，目前正有序建

设中。苏州新能源汽车零部件扩产项目已于 4月 9日举行封顶仪式，

验收等投产程序正常推进中。同时持续提升越南、印尼的在地化管

理，为未来两年内生增长确定性和可持续发展储备能力。

7、基于在精密结构件制造上的核心工艺和能力，公司可拓展

的业务领域是比较多的，具体选择在哪些领域重点发力：

公司重点聚焦核心工艺和制造能力在不同行业应用场景的延

伸和拓展。目前，重点关注在机器人、算力服务器等领域。后续如



有实质性进展，公司将及时披露。

以上内容未涉及内幕信息。

关于本次活动是否

涉及应披露重大信

息的说明

本次活动不涉及应披露重大信息的说明

活动过程中所使用

的演示文稿、提供

的文档等附件（如

有，可作为附件）

无
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