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证券代码：000672 证券简称：上峰水泥

甘肃上峰水泥股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2025-002

投资者关系活

动类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观 ☑其他（电话会议）

参与单位名称

及人员姓名

投资者如下：

泓德基金管理有限公司：黄海；南方基金管理股份有限公司：

龚晴；富国基金管理有限公司：李峙屹；大成基金管理有限公

司：谢树铭；交银施罗德基金管理有限公司：张晨；南昌金融

投资集团有限公司：应云龙；宁波宝隽资产管理有限公司：董

一平；北京橡果资产管理有限公司：魏鑫；耕霁(上海)投资管

理有限公司：陈家利；上海朗程投资管理有限公司：董效良；

东吴证券股份有限公司：石峰源；平安证券股份有限公司：郑

南宏；中国国际金融股份有限公司：刘嘉忱；西部证券股份有

限公司：陈默婧；国泰君安证券股份有限公司：杨冬庭、巫恺

洋；国泰海通证券股份有限公司：冯晨阳；财通证券股份有限

公司：陈琳云；国联证券股份有限公司：朱思敏；广发证券股

份有限公司：张乾；上海申银万国证券研究所有限公司：郝子

禹；国投证券股份有限公司：陈依凡；光大证券股份有限公司：

陈奇凡；东北证券股份有限公司：庄嘉骏；华泰证券股份有限

公司：方晏荷；国投证券股份有限公司：董文静；东方财富证
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券股份有限公司：郁晾、翟效华；兴业证券股份有限公司：陈

宣屹、刘忻坤；天风证券股份有限公司：林晓龙；中信证券股

份有限公司：孙林潇；中国银河证券股份有限公司：贾亚萌；

中泰证券股份有限公司：万静远；广发证券股份有限公司：李

陶然；长江证券(上海)资产管理有限公司：汪中昊；财通证券

资产管理有限公司：康艺馨；宁银理财有限责任公司：姚爽；

粵佛私募基金管理(武汉)有限公司：曹志平；旭松资产管理有

限公司：韩思旭；鸿运私募基金管理（海南）有限公司：蒋睿；

中金公司：仵寒筱；兴业证券经济与金融研究院：刘忻坤；方

正证券：黄雪茹；幸福人寿：王伟；兴证全球基金：王祎馨；

证券时报：王林鹏；证券日报：刘欢；东北证券股份有限公司：

柳安迪；浙江惟像企业管理有限公司：赵科伟；国金证券：罗

逸然。

时间 2025年 8月 26日

地点 杭州市文二西路 738号西溪乐谷创意产业园

上市公司参会

接待人员姓名

董事长兼总裁：俞锋；党委书记、董事、副总裁兼董秘：瞿辉；

财务副总监：李必华；独立董事：李琛。

投资者关系活

动主要内容介

绍

一、2025 年半年度总体经营情况简述

2025年上半年，公司业务发展稳健，投资聚焦新质，成本

费用优化，效益同比增长。

主业方面：公司主产品水泥及熟料销量略有下降，上半年

熟料外销量 187.61 万吨，同比下降 8.14%；水泥销量 703.08

万吨，同比下降 3.10%；主产品价格同比恢复增长，其中熟料

单位平均售价同比增长 7.69%，水泥产品单位平均售价同比增

长 0.34%。

延伸业务方面：2025 年上半年累计销售砂石骨料 519.06

万吨，同比增长 37.46%；收运各类危固废 7.85 万吨，处置量

8.88万吨，实现营业收入 5,101.92万元；新能源业务上半年光

伏发电 1,416.37万度，同比增长 92.1%，储能放电 127.57万度，
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同比增长 182%。

新经济股权投资业务方面，股权投资业务稳步发展并持续

贡献收益。上半年新增了对新锐光掩模、方晶科技、壹能科技

等项目股权投资。目前公司投资的昂瑞微、上海超硅申报科创

板上市获受理，中润光能申报港股上市获受理，衢州发展

（600208）公告拟并购先导电科；盛合晶微、长鑫科技、广州

粤芯、芯耀辉等已进入上市辅导阶段。

面对行业总体形势，公司水泥建材业务链持续推进“增收、

降本、控费、增效”，从采购、生产、销售全流程细化优化管

控措施，主产品可控成本继续保持下降；可控管理费用同比下

降 887.02万元，大部分费用项目控制在预算进度额度内。本报

告期内公司经营业务综合毛利率 31.80%，同比上涨 6.38 个百

分点，继续保持行业较优水平。

此外，上半年公司妥善解决境外控股合资公司股权争议，

聚焦国内主业延伸及新质业务的拓展培育，同时提高资产质

量、优化资产负债结构。至本报告期末，公司货币资金规模基

本稳定，实际对外融资规模保持稳定，公司资产结构保持较好

安全边际。

二、提问环节

1、请问公司西北区域的收入销量和吨毛利情况？

答：公司西北区域水泥销量为 158.39万吨，西北区域的营

业收入为 5.06 亿元，占总营业收入的 22.29%，同比增长

14.16%；西北区域的毛利率达到 43.6%，华东为 31.65%，西南

最低为 14.51%，公司整体综合毛利率为 31.80%。

2、请问西南区域贵州基地未来毛利提升空间和举措是什

么？

答：公司在西南区域贵州省都匀市和独山县均有生产基

地，市场区域互相支撑，对核心区域市场把控整体较好，独山

上峰基地接近广西，销售区域有一定优势；两基地水泥生产线



4

项目设备工艺先进，各项运行指标优异，正逐渐积累优势和竞

争力。需求方面，当前贵州重点项目如厦蓉高速和贵阳外环线

等正在开工，市场需求呈现恢复性增长趋势。

3、请问上半年水泥的成本降幅中，有多少是因煤炭价格

下降所致？另外，有多少是由于其他运营成本的降低和运营效

率提升所带来的成本下降？

答：公司熟料端成本 2025 年上半年与 2024 年上半年同期

相比下降了 25 元，其中有约 19 元是因煤炭价格下降所致。水

泥端成本今年上半年同比下降了 10.67 元，其中有约 8元是因

为熟料端成本降低所致。2025 年公司将继续通过精细化管理，

争取实现可控成本方面，熟料成本可比口径比上年下降 5.0 元

/吨，水泥产品成本可比口径比上年下降 3.0 元/吨。

4、请问公司上半年骨料销量同比增长了 37.46%，主要原

因是什么？

答：公司骨料销量增长来自西北区域，主要是宁夏区域骨

料的销量增长和价格恢复所致，华东区域的骨料销量同比是下

降的。

5、请问公司针对上半年华东区域之间的水泥产能布局调

整出于什么考虑？

答：按照水泥行业产能置换办法和行业主管部门要求，公

司计划年底前完成部分区域水泥熟料产能指标补足，主要是将

内部富余和外部购买的产能指标，置换补充到产能利用率较高

的区域。

6、请问 7 月以来中央提反内卷政策，水泥行业在准备治

理超产，政策明年会执行吗？目前处于什么阶段？行业内部如

何看待这个政策？执行时间点和力度预计如何？

答：2025 年 7 月 18 日，工信部相关负责人在国新办新闻

发布会上表示，工信部即将发布钢铁、有色金属、石化、建材

等十大重点行业稳增长工作方案，工信部将推动重点行业着力
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调结构、优供给、淘汰落后产能。我们也注意到新华社转发的

《关于推进绿色低碳转型加强全国碳市场建设的意见》，碳市

场总体目标是 2030 年开始由强度控制转移到总量控制，水泥

行业将在 2027 年适度考虑总量收紧，在顶层设计上对水泥行

业总量的控制有所调整。这一系列政策将加强水泥行业市场化

倒逼，推动低效产能退出和出清，最终水泥行业也将受益。当

然这些治理超产能文件和政策将在一段时间内平稳过渡执行，

对企业来说也有一定的适应性。

7、今年二季度水泥行业效益较好，但七、八月份回落明

显，是否与去年情况相似？未来展望如何？

答：水泥行业经过多年竞争，目前相对稳定。前期受房地

产市场及部分区域基建需求下行影响，去年行业中大量企业亏

损，市场已在底部运行了一段时间。随着产能置换及“双碳”

政策逐渐落实，行业集中度稳步提升，以及西部超级工程的建

设拉动等因素影响，水泥行业景气度恢复上行，我们整体对后

期市场趋势展望乐观，虽然局部区域价格下降，但已经有部分

区域朝着更好的方向发展。

8、请问目前长三角地区的产品涨价情况和错峰执行力度

如何？

答：2025 年华东地区错峰生产较 2024 年停窑时间提前且

时段更长，受此影响华东区域近期多地陆续推动水泥价格小幅

上涨。目前来看，当前区域库存偏低、成本支撑仍在，加之传

统旺季临近，市场看涨情绪较浓。

9、请问公司今年新经济股权投资可能会对公司的利润产

生怎样的影响？

答：公司上半年新经济股权投资业务新增了对新锐光掩

模、方晶科技、壹能科技等项目股权投资，新经济股权投资业

务稳步发展并持续贡献收益。目前公司投资的昂瑞微、上海超

硅申报科创板上市获受理，中润光能申报港股上市获受理，衢
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州发展（600208）公告拟并购先导电科；盛合晶微、长鑫科技、

广州粤芯、芯耀辉等已进入上市辅导阶段。目前上市受理的项

目可能会带来正向影响，但具体要视上市发行情况确定。

10、请问今年公司的分红率是否会在 35%的基础上有一定

的提高？

答：根据公司《股东分红回报规划（2024 年-2026 年）》，

2024 年-2026 年度，公司每年现金分红原则上不低于当年实现

归属于上市公司股东净利润的 35%，每年现金分红金额原则上

不低于 4亿元人民币。若当年净利润不足，公司将通过历年未

分配利润补足差额，确保分红承诺的刚性兑现。公司一贯重视

回报股东和社会，具体分红会结合公司盈利、现金流和资本开

支等情况综合考虑。

11、请问今年公司主要资本开支是什么？

答：今年公司资本开支比去年有所下降，目前公司资本开

支的主要项目是石灰石矿产资源拓展项目及超低排放技改项

目。接下来的五年中，公司管理层将按照上峰新的五年规划的

目标路径，分板块、分节奏发展现有两大业务。在保障基石建

材业务依然专注发展壮大，提供坚固的现金流及分红依托的同

时，继续强化对科技创新领域企业的股权投资，以“双轮驱动”

为基础，培育支撑公司新时期持续增长的第二成长曲线业务。

12、请问公司上半年降本增效方面具体采取了哪些措施？

取得了哪些成效？对水泥行业下半年的发展趋势有哪些预

期？

答：今年上半年公司的经营思路就是持续推进“增收、降

本、控费、增效”，经营和管理两手抓，做好精细化运营，持

续技术创新。特别是能耗的对标、燃料和原料的替代、生产系

统优化与设备技改。2025 年上半年，公司综合能耗已下降到

100 千克标准煤/吨以下，费用控制方面也取得较好效果，三项

费用率控制在 15%以下，目前来看，公司的成本竞争力和毛利
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率维持在行业领先水平。

对于下半年的预期，主要从供给方面来看，当前水泥行业

正处于政策与市场共同推动的关键阶段，各地通过错峰生产、

产能减量置换、超低排放改造等措施严控新增产能，推动产能

优化。从需求方面来看，每年进入九月份及第四季度传统旺季

后，供需关系有望改善。

附件清单

（如有）
无

日期 2025年 8月 26日
注：若想了解更多公司资讯欢迎您关注“上峰水泥”微信公众平台（sfsn-000672）或公司网站（www.sfsn.cn）。

电话：0571-56030516、56030515，欢迎您与我们互动交流，感谢您的关心与支持。谢谢！


