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EH) (2025) 22 5) RFERERXENEX
ZBERL

L BIE#2 5 B

WIEF AT 2025 47 A 8 HH AW (X T LV RRAKREH
RABELXATRA BRI AR LW LR HEERER & FENF N
WE) (LERE (FIEL) (2025) 22 &), FHAFIFHERAR
PRAE (AT M “RBIERE ) B8 RAR ZW K =TG4, B
KB ETAES&F M, 7T RIFEERLERIFEZEN A A
TTHRERES, ARMEXEAELEEEEZ LT, FTF&.

FA— URFEAE): X THRHAE T4
REEAREH: (D RRXZAFERECRA L =L E AT
W, AR A RERA R AR TR AT, 5
REBATHEEREARLITEER; () REFMHEED 2024
£ 12 A3 H, IFAEREFERETREALHERENEN
628,455.77 1 G, W&k TRA LMWKk IEM1E 4 776,800.00 7 7T; #
AmBEEFENEETREALBRAENEN 211,564.74 71 7T, WHET
AR 2k st A & 281,300.00 7 7T (3) FRed 3 = H = &
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WA H ETAAEFFERAE; () FAEN. HFREETHEITHE
T, RELFEFE, TEVE. ¥REBFRTE, ERTLAE,
P PB. EVIEHEFEHNMELE, SMELRATEE, FFRR
HEFW, HHEHFAERFTARENTINE; (6 A &AM
FAGBHERT HHETHAR; (6) MELEEERERT K,
B, WHEMEEEXEFTHETWATINER, KKE. ARE
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mR A AR BT ETHNAEFEER; (D FARRUNGRKH
FEAR B FE G B9 3 P A K e P A AR A, T R AR B B A [ x
vksg i ):nhe -

EARAHE: (D FAEM. FARERAMTEERZRRAN
RHE; 4R TtrERrs. THER. FUAARR. THX R
RO, S BRTFEEARLTELERNGEME; (2 ZEEFHNA
AARKRBRNTA, oM ETARRERN A ELEH BT EEH . X
FREHERGP R R EENEEYE; ) ZeFARMNMFIEEL
F BN, A EREAT LA AW aBE, HXAARET

(4) THE, THERAMELEF ST AT LB, &#H
PB. EVIR¥FHEANMEL RN GESE, ZERFLTLRAFTL
Xz BH; AN ERRNERE, FFE—FRA LR TS
FitENENTEYE; (5 MELREERFT RMFEREERET
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R ERE. £FEFERCEHER SN LEYE; (6 RajidTm
HEFTRWAENE, REFATLATREZZARA; (7D HAE
UL B KA AR JG B e P A R = A e T R
REAAT W BRI T B 22 5 P15 R Rl B K3 BRAR B 3 B9 0 3 7= A
RFEFHATNE, S EENRE.

4 30 it - A P AR E S R RAHE N

S ¥

—. MAEN. FTAREFHPEERERBANEE; &6F
P TR R. PEER. RAARARR. TUXZEA, 2L
BWHRENRETFTEERANGER

(MFAEM. FAREAMITEERERRANEE

1. AR I HE I

KRRV 2024 £ 12 A 31 HAWFEEEH, X FHFFEH
AR AR 2 AR T KA EA T gk AT, &
WHTGETEEREARRTPEE L. RETFEHEEEH, AR
A AEERR TN ERERN T

SHEM: T
WA ] JE AE ERCV RS AEE HEH HER
‘ L7 776,800.00 | 213,356.18 37.87%
A am 563,443.82 \
KEHAE | 628,455.77 65,011.95 11.54%
\ W % 281,300.00 77,555.10 38.06%
# A dn & 203,744.90 :
Ak | 211,564.74 7,819.84 3.84%
e RALEAEKENEN EEBR K D EHEE.
2. FFEEMEMT Ik TR EE R R AN RE
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69,735.26 /7 TG

AP r i EZ R A EEZ:
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VB AT A
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K EFWIFRELCNNE, RET EEF AT ZHEHTATTH
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ARG A GEFENE 300mm LB RER L, BHK
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R BAF 0, 1% % T IR TGk 1 R R BB PR P R ek
AT AR ; B B, 7 F B RO A B BT AAT L B AR K
TREAMKEE, ATL AL LEFEHEREED THETE 4
KW T, Mz FE AN L RITAR & BT L AU B R AT e DU K
ahk AT EA

WL R IEAT LT ET AN ELE, FEE LG
EATAER AV NE, REET AT TV HEAF, ek
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ME, THEERRBRT N FHREL TN THEs ALV EEF
MBBEETGNENAR TSV ANE, BT E T EFESRE
BARIBET HAT L5, ERER A E MK B AL 8y 7737
E.

QWHERRTH - EMEEANLBHE RT LW E &

P EBNERT EME . TEXReFTHT LI, LN
Aol rARH el TZRE, £ AR REEREEAF,
DLRAE N T p B B4 DR S B R T 3% PR Y STk o R F 9 77 A A ik
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(3) 7 37 % T LA K B — S B3 AR T 37 X % A b B AR AT b B BB
T 45

REFERETE, THENBERBFEZEANTTIEL, —
RRBE L8 T 1P W& B B A B o 7 377 % W] DA R Bk — B A 9
AT Z AW AT B FK T, E—DMERTZF, BHE
SGRBETHATAGR, ERATHEFTEELERF T ENATH
Al i 18

2.7 LR &1 Bl E L

WA FEGTE N E 28 5 BraAT b DLEON A 4908 %
B HERER, A28 EENHTHFSERATL, &
B 2021 FURR AW EEY FH R FERTLHCEALR B &
e LN B R AT TR BN SR K EZ RS

ERRBICEN, H§ARRRZRKFAMEFAE 7 & (B~ a8k
B ik BAT A B R ) o, A ik, URCR B iR
EHIFEEREZRFERGT:

S B AT
&S . " KX
R A B4 RN | WHERITME | WHE | KEER .
) \ HHHE & HEE | i
& (IR S
XCEE R N %FE%E{B 7473 0 0 0
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Vi X
EEEE N T | 162,749.76 | 340,654.81 | 109.31% | 199,371.83 | 22.50% | 86.81%
o L2 .
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Ay B FEHEF X
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EHAH NN LRV Exw‘f{é o & MEE | REAE bk 3 ERE
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Al TEMREEZ R REEEE R,

P, Ja X [E;

H2 ERE=THARMERE R EMAHEEL LA,
R T EG P, RAHEET T ka1 4 RAEAIFEE®,
Hi gk 5 F - ZEmlndn P ERNFE 2287, Z7EFHE

AR TR KA E AT, EHlRE LT

#102.48%, = 5 E R I3 K T4.72%, = 5 & X 8 % 60.98%-199.49% .,

ARRZG M T HRATFE TN EEENR TR -, THEER

FEMENTEEEEZFERTHERRAFIER PR,

b, HafraynE RART AT IR &, ARKIF LT 7% 891
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T HEENERERT TR RANFHER LK, A&

B,
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. BARAAIRKRBANTH, 2N WA T AERAA L
BHBENRE ., P ERNE R A EN TR

(CRFEEEENFEAN, FRATRRERERFRIFEE
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FHAF PR R L. A BT, BUTARE A F 2026 4F B4 LI,
A MTANN, 2026 FEFRRAE 85%EARNE T FH K

PR B BT AL S RAT L B R B AR R, R B
EfRE#E. 2 ENAEULENRFADFIEL M, TN E K
FBRN . BAERAEEFHTN, Hitt, v AEETEEET RN
B ETR, MARR A B R R EE W 4 R Ik 2 B 5 T ARk A 0 AT ]
FEAT TR, (8 3% T A4 i 2 A F50 Am b 557 A

1000 2 F e B &1

(1) BRARFEERRHM2RENTIRE YR RHHT R
EE AR

QB EITI A B TERFFANAL2EFTE., 28R~ LR
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G)BE T4 % A AR A 5 E% 2%
P4 2R AT T B
(6) % T BT,

R EATA R

AEE S

R AT HY 2 5] T RE B B BOR AN B

(DM FEEEET B o EEM 62 BRI A T ARE B

JEe e it

TRy R,

2.5 B > B B 7 A (] T
WIEEEE B FEAM, A SRR RFRFHFERLE /R
77, MR 300mm #F KA F AT AL R Ok 4R B 2 R 2 H DL AT AT Y
Tt Ay 2 5 2026 F

oy B HY 7 RE
RE4 LI & F WM EA,

B0, BAH L ER A8 E T,
2026 £ FF| L 3| 8.5%E KB T T

Mo & 2026 FEEWNKE., FFEEFTITHEALEERALN

THE

FixfE E
HEM, R H D

WG AR, A
RS AR RO e SR A A EEV TN, AR EART
AT BA R SR RS R

b=

HHTHIE N

2024 FZ . 2025 F 1-6 A MBI N EFE, FTA@AEFD
BT EFEAEREFEANFHFELT:
Blr. A
HE 2024 £ 2025 4 1-6 A 2025 £ 2026 £ &
ERA PN 113,576.55 75,465.86 135,049.20 158,368.80
He: WA 59,487.35 36,766.53 79,033.97 93,150.00
SN 25,587.80 22,132.03 47,237.24 65,218.80
Ht 28,501.40 16,567.30 8,777.99
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B (Tl ED 394.99 406.28 405.72 435.27
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HH 2024 4 2025 4 1-6 A 2025 4 2026 4 &
oo JTIE R 4 20,416.79 14,498.38 35,335.80 36,580.80
FAE -1.15% -4.41% -3.88% 9.73%
H 18] 5% 8,285.00 5,348.03 10,808.89 10,682.81
RN -11,072.42 -10,783.36 -19,305.34 2,009.82
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E: 02024 512025 F 1-6 A A G EAHAIETEVR AN FHEMEFLIT
A TR Sk A\ @A d N\, (E 78 #E4T 2025 48 fu 2026 4 4 Tl et, S8 2 k%
e B BB, S 3 2025 £ 1-6 A g\ F B 4 #T = T 2025 4
A ETN 45 ; @ & &+ 2024 £ F F1 2025 £ 1-6 A HIE 4 LR H4E, HF 2024
FEHBFECEFT.
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FBRATWE AT RS RAE, 2022 4 TH4FmR, A3kF
FRTHREEME, HNTAT AR, £ 2023 434 5| A # K 3, 2024
F, XRTAIEEFREL. HEBTER, AXETEHLRES
H&E, 23+ ShTHREE A, RIE WSTS #38, 2024 F 43k #
TR E AL 6,305 1%, FHHEK 19.7%, ¥ HEH akEL
6,000 12, % 7T . R #& WSTS T 2025 4 6 A T, Fil it 2025 4 F1 2026
FAIRF BN EFE 2 51k %) 7,009 /2% TH 7,607 2% TT, 44
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FFREE AT AL T2 R b s ey B, B TAT LT R AT
THERKULTEEREWRN, BEFFAEEERFTIL 2024 £
AT TATRARR, W e T2 FHAT L8y & 7 RIE SEMI 4uit, 2024
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A2k 300mm 4R B H S E AR A E B4 BN B RUK 2%, 23K
200mm f REE S E ARG EEE AR AR S T B 13%, T4k
100mm-150mm #F k& F H R B R 5 L F FHHAE LB EE ik 20%.
B, 2024 F42IKF PR RFATLGAT B RS, EEE¥ T
EAT s RS, 2025 R PR ATV EN KA S, 2025 F
EH¥E, ARFRHRERHRERE LEFRHMELEK 6.51%, K P,
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C. A%k 300mm ¥ 3K &HE FAEFLY - FK

300mm ¥ FHEFNFEKRKEERETHFHESH. AGAEY
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Mo, HEN., =iHE . A% AE. SSD 8y F 3w 7. RIE SEMI
Guit, 4 300mm A A R E AR G L 70%, A¥RAE R T
W EULHY g, 300mm RN A 2 E B W E A Y e, X
2020 F 2023 4F [a] 4 Bkt #7 4 4% ¥E A E 30 4 300mm & B - 4. RIE
SEMI %tit, 2024 442 %kF 50 4 300mm & [/ =&\ NEE, [ AH
BB 23 4 300mm &5 B 7 &, E R 36 ARAZE RS LM 1L
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IF . %6% % 300mm @B eyt AR £, REdR, W rEH =
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T B e Ry e Y IR i R B B B AR, KR L
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Fro B AR R RO PR 300mm S SREE B B AT A B R B D,
PR & R E A RE & E T 300mm =& By 5 # i % T, 300mm 3 F 14
B ORI s ey B R RALE

d. ¥ S FAT Tt 2025 5 T F 4 LI ik —F 8 7

WEATHERE. 5G Bz, AEBET. HEFCEH AL T
ik AR K, AL A B H B 300mm KA FFRKH
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Lo bR AR E K

SEMI T & ¥ S e F AT A4 SMG A 23k e 5 FR. &5
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2021 F AR 23k 12 F~F A F FoRIMEA P E FE L
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059% 080, 100%101%6101%6100%
193%0

100%
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80%

60% [
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¥ 4E K JE: SEMI. SUMCO

B. frei Al B = FI A X R HER AN AR ERE AT, HE
TR Z 47 F

2023 741 2024 F, FREY 2 B AALT o M B, 300mm 5 1R
FrEg PR R R R F 1R I, 4 B 4 76.50%71 88.11%, & F 2024 K,
KRS E] 30 A7 /A 300mm B AREE B AR B IR

a. &N
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Ei£%] 169.97 7 i (414 339.95 7 F); ¥ H =& E M 2025 £ 1 A
Hy 21.87 77 R # 7+ = 2025 F 6 Ary 31.15 7 i (14 373.78 77 k),
AFEEREARA LSS A WLER E T 2025 451 2026 4 300mm
FFAE R 782 AL 2] 365.70 7 5 A1 378.00 77 F A& 7R SLHL M.
b, #HE N
B 2023 £ THEEXAEME UK, FHASNLZTENHE
HERKEY, AhoT.

B F A
2025 4 & 2024 4 J 2023 £
HH g- | #— | #w | #= | g | £— | #w =
FE FE FE FE FE FE FE FE
HE 80.13 64.84| 71.88 | 58.27 48.89|  36.35| 22.37 9.01

F: 205 FF—FEXETRW, HENLE I THE
FREY /A B A ] b B T & ZE A 2024 4 E Fn 2025 4 1-6 F B 2 Fr

8 R 2025 4 % 1 2026 £ W T B KR TRHTR

B, A
i E 2026 48 FE T [2025 48 B M| 2025 48 1-6 A| 2024 &)
. HE 363.84 311.23 144.97 215.38
(AN :

Bt 3 K & 16.90% 44.50% 70.07% 484.91%

L HE 1,307.32 948.75 384.35 625.46
W& ZE M ——

Bl S 37.79% 51.69% 44.19% 64.82%

2024 £ £, Arey /A 8] 300mm ¢ SR E F A E N 21538 A A, B

TARE 2 8] 2024 F E AT AL T = s b JEHE I B, % 45 300mm < 34K
BB Bl A TE I K 484.91%; 2025 4 1-6 A, #RHY/ 8 300mm
FREEFHEN 14497 77 B, Bl K 70.07%; T AR #Y 2 ] 2025
F A E A 311.23 77 fr, T E g K 44.50%; % & F| 2026 F ¢

TR AT B SN EAT R, BT AT A E HE R — P R
MR F & EA RS
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2024 ., V9 A 300mm ¥ FAEE F A E A 625.46 /7 F, A
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38435 77k, FEIH K 44.19%; HEEZ TN H 2025 4 % f1 2026
B E K A 7 948.75 77 | An 1,307.32 77 fr, 2025 4F JE Fn 2026
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KA RERFEREERFEFANRTHAT T EERNRELELA, FFE
HATTAMN, RAEBANEFRE. BEAEX R G E EHER
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BN EENRSAAGEET £ FEAAMFRERE, 5T &
BB R P& o, FFHT BT S A g8 8 B3R WY B 8] R
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DR EEARIRDSE)

CHINA UNITED ASSETS APPRAISAL GROUP CO., LTD /Esfvé- 15 ﬁ

6-5-15



LR ERFERBAT, BR, B T ERARFERA, EmirnA
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H % A 4 R

FERERTLATENESRT LN L, TLE FmEFS
hERESEE—EHENE, 2024 4, FREFVERE L TT
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THmE F4£

BB

, BENANEF B

Bt, Flit 2025 4 T 4 4R L A8 58 % R BT RR
A ERATI S AT E 2025 & E¥FETHE RN E L
LR B A SR FiT 2 ey 240, A TEEEDUN,
GG P 2025 FHHE BN BT E TREAS, ETREEM
B 2024 A P&, 2N 5 AT EY o 5] 2025 4 1-6 A B9 E IR E M

AR E 2025 £ 7 A RN EFITEMBRAER
FEREMTA, BENREHNE R R E M E AR

G- CRNI R i

o (EE TAREH A F
nHHE R A

K 7 S AT Y 2 B AR 300mm o 7 R EE B P E £/ NB R T,

E AR T
RN ML R AR HE b
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	问题一（原问题四）：关于标的公司评估
	一、 新昇晶科、新昇晶睿两种评估结果差异较大的原因；结合两种评估方法特点、评估结果、标的公司特点、可比交易案例，分析选取市场法作为最终评估结果的合理性
	(一) 新昇晶科、新昇晶睿两种评估结果差异较大的原因
	1. 本次评估概况
	2. 资产基础法和市场法下评估值差异较大的原因

	(二) 结合两种评估方法特点、评估结果、标的公司特点、可比交易案例，分析选取市场法作为最终评估结果的合理性
	1. 选取市场法作为最终评估结果的合理性
	2. 可比交易案例情况


	二、 结合标的公司未来盈利预期，分析上市公司承担标的公司过渡期损益的原因、对评估增值率的影响及估值的审慎性
	(一) 根据管理层的审慎判断，标的公司未来将保持良好的持续经营能力，根据300mm半导体硅片行业未来年度的发展趋势以及当前标的公司的产能情况、和销售预测，预计标的公司2026年能够实现合并报表盈利，2026年毛利率达到8.5%是大致的盈亏平衡点
	1. 预测基于的假设条件
	(1) 假设未来年度国际局势和全球宏观环境与当前时点相比不发生重大变化；
	(2)假设标的公司所在地所处的社会经济环境、金融以及产业政策、所执行的税赋、税率等财税政策无重大变化，信贷政策、利率、汇率等金融政策基本稳定；
	(3)假设标的公司所处半导体硅片行业与市场环境不会发生重大变化；
	(4)假设标的公司无重大经营决策失误和足以严重影响公司正常运转的重大人事变动；
	(5)假设不会发生对标的公司正常经营造成重大不利影响的突发性事件或其他不可抗力因素；
	(6)基于谨慎预测，未考虑标的公司可能收到的政府补助；
	(7)预测系管理层基于目前可掌握的信息对标的公司未来年度发展趋势进行的最佳估计。

	2. 标的公司盈亏平衡时间点预测
	(1)未来年度预测的合理性
	(2)标的公司的盈利预测逻辑与可比公司西安奕材一致
	(3)标的公司2025年1-6月实际经营业绩保持稳健，总体判断2025年度预测业绩具备可实现性


	(二) 上市公司承担标的公司过渡期损益的原因、对评估增值率的影响及估值的审慎性
	1. 上市公司承担标的公司过渡期损益的原因
	(1)本次交易相关安排符合相关法规规定
	(2)该安排系交易各方商业谈判的结果，具有合理性
	(3)本次交易设置了保护上市公司和中小投资者利益的相关措施
	(4)上市公司承担过渡期损益相关案例

	2. 对评估增值率的影响及估值的审慎性
	(1)标的公司期后经营业绩
	(2)对评估增值率的影响及估值的审慎性



	三、 结合新昇晶科和新昇晶睿业务及产品情况，分析选取同样可比公司的合理性，相关公司是否可比
	(一) 新昇晶科和新昇晶睿业务及产品情况
	1. 新昇晶科主营业务及主要产品
	2. 新昇晶睿主营业务及主要产品

	(二) 选取同样可比公司的合理性，相关公司是否可比
	1. 可比公司选取的过程
	(1)有一定时间的上市交易历史，并且近期股票价格没有异动
	(2)主营业务与被评估单位相接近
	(3)半导体硅片类型和尺寸与被评估单位相接近
	(4)关联方剔除

	2. 标的公司与可比公司差异对比


	四、 市盈率、市销率或其他适当指标与可比公司的对比情况，选择 P/B、EV/总资产作为价值比率的合理性，是否符合行业惯例和可比交易惯例；其他价值比率的适用性，并请进一步采用其他比率补充分析评估价值的可靠性
	(一) 市盈率、市销率或其他适当指标与可比公司的对比情况
	(二) 选择P/B、EV/总资产作为价值比率的合理性，是否符合行业惯例和可比交易惯例
	(三) 其他价值比率的适用性，并请进一步采用其他比率补充分析评估价值的可靠性
	1. 其他价值比率的适用性
	(1)盈利比率
	(2)收入比率

	2. 进一步采用其他比率补充分析评估价值的可靠性


	五、 价值比率修正未考虑财务指标是否符合行业惯例和可比交易案例；在同一修正指标上，新昇晶科和新昇晶睿评估给予的分值存在差异的原因及合理性；价值比率修正指标选取和分配权重依据、各项指标因素修正数值确定的合理性
	(一) 价值比率修正未考虑财务指标是否符合行业惯例和可比交易案例
	1. 价值比率修正未考虑财务指标的原因及合理性
	(1)财务指标相关性分析
	(2)其他因素修正
	(3) 进一步考虑财务指标差异对估值的影响

	2. 可比交易情况

	(二) 在同一修正指标上，新昇晶科和新昇晶睿评估给予的分值存在差异的原因及合理性
	1. 新昇晶科和新昇晶睿差异对比
	2. 新昇晶科和新昇晶睿评估给予可比公司的分值存在差异的原因及合理性
	(1)规模修正
	(2)成长性修正
	(3)产品差异
	(4)经营模式差异


	(三) 价值比率修正指标选取和分配权重依据、各项指标因素修正数值确定的合理性
	1. 价值比率修正指标选取和分配权重依据
	2. 各项指标因素修正数值确定的合理性
	(1)本次修正幅度和步距
	(2)可比交易修正幅度和步距
	(4) 本次评估与可比交易综合修正系数对比



	六、 流动性折扣计算方法的合理性、是否符合行业和可比交易案例惯例
	(一) 市场上流动性折扣的估算方式
	(二) 流动性折扣计算方法的合理性、是否符合行业和可比交易案例惯例

	七、 新昇晶科以剔除长期股权投资后的净资产和总资产为基础的评估方法是否符合行业惯例和可比交易案例；采用未剔除长期股权投资的净资产和总资产进行测算，分析对估值的影响
	(一) 新昇晶科以剔除长期股权投资后的净资产和总资产为基础的评估方法是否符合行业惯例和可比交易案例
	(二) 采用未剔除长期股权投资的净资产和总资产进行测算，分析对估值的影响

	中介机构核查程序和核查意见
	(一) 核查程序
	1. 分析资产基础法及市场法评估结果差异的原因；查阅市场上可比交易案例公开披露信息，分析可比交易案例评估方法的选择及评估值的差异；
	2. 与标的公司管理层了解企业未来盈利预期；查阅市场上交易案例公开披露信息，与上市公司管理层了解上市公司承担标的公司过渡期损益的原因；查阅标的公司2025年1-6月未经审计的财务数据和标的公司2025年预计净利润，分析过渡期损益对评估增值率的影响及估值的审慎性；
	3. 与标的公司管理层了解新昇晶科和新昇晶睿业务及产品情况，查阅半导体材料行业上市公司公开信息，分析选取与标的公司具有可比性的上市公司，分析新昇晶科和新昇晶睿选取同样可比公司的合理性；
	4. 查阅可比公司和交易案例的公开信息，根据披露的财务数据对可比公司市盈率、市销率及EV/总投资价值比率进行计算并与标的公司相关数据进行比对；查阅评估相关准则，分析标的公司所处行业及发展阶段，了解各个比准价值比率的适用性及合理性，公开信息查询可比交易案例可比的价值比率，分析本次评估选择P/B、EV/总资产作为价值比率的合理性；采用EV/总投资补充分析评估价值的可靠性；
	5. 公开信息查询使用市场法的可比交易案例的调整体系，分析本次评估价值比率修正未考虑财务指标的原因及合理性，查询可比上市公司的基本财务指标，模拟测算若考虑财务因素修正对于评估值的影响；与标的公司管理层了解新昇晶科和新昇晶睿业务及产品情况，分析在同一修正指标上，新昇晶科和新昇晶睿评估给予的分值存在差异的原因及合理性；公开信息查询可比交易案例修正体系及修正系数，分析价值比率修正指标选取和分配权重依据、分析各项指标因素修正数值确定的合理性；
	6. 查询市场通行的流动性折扣的计算方式，公开信息查询可比交易案例的流动性折扣比率以及计算方式，并采用非上市公司并购市盈率与上市公司市盈率比较的方式对评估值进行模拟测算；
	7. 公开信息查询使用市场法的交易案例对非全资长期股权投资的评估方式，分析新昇晶科以剔除长期股权投资后的净资产和总资产为基础的评估方法的合理性；采用新昇晶科未剔除长期股权投资的净资产和总资产进行测算，分析对评估值的影响。

	(二) 核查意见
	1. 结合标的公司及其所处行业特点，本次评估以市场法的评估结果作为最终评估结论更能科学、合理地反映标的公司股东全部权益的市场价值，且符合可比交易案例惯例；本次交易资产基础法和市场法下评估值的差异率低于可比交易案例的平均值及中位数，具备合理性；
	2. 本次交易的过渡期安排系交易各方商业谈判的结果，符合相关法规规定且具有商业合理性、与相关市场案例具有可比性；虽然标的公司在未来一定时期内存在的经营亏损将导致其账面净资产进一步下降，评估增值率进一步提高，但在产能爬坡和产品结构调整过程中的亏损阶段，企业价值更多与企业研发投入、产能利用率、技术先进性和成熟度等相关，标的公司在以上方面均不断向好，且不断巩固在国内同行业中的领先地位。即使考虑标的公司期后亏损因素，标的公司本次交易评估值对应截至2025年6月30日的净资产和2025年12月31日的模拟净...
	3. 新昇晶科、新昇晶睿均从事300mm半导体硅片生产业务，与可比公司均具有可比性，其在具体业务结构、经营模式等方面的差异已分别在修正体系中予以考虑，本次评估选取相同的可比公司具有合理性；
	4. 本次评估选取资产类价值比率进行评估符合行业实际情况及可比交易惯例，具备合理性；经采用EV/总投资比率对评估结论进行复核，本次评估的评估结果具有可靠性；
	5. 本次评估价值比率修正未考虑财务指标具有合理性，在可比市场案例中亦具有可循先例，评估结果具有合理性和谨慎性；在与可比公司进行各维度差异比较时，比准基础的差异必然使得可比公司相关参数打分存在差异，故在同一修正指标上，新昇晶科和新昇晶睿给予可比上市公司的分值存在差异具有合理性；本次评估价值比率修正指标选取和分配权重具有合理性，修正结果符合行业及可比交易惯例，因素修正数值确定具有合理性；
	6. 本次流动性折扣的计算方法合理，符合行业和可比交易案例惯例；
	7. 新昇晶睿构成新昇晶科的重要下属企业，本次评估过程中对新昇晶科及新昇晶睿开展独立评估，新昇晶科的评估结果以剔除长期股权投资后的净资产和总资产为基础的评估方法具有合理性，符合行业惯例和可比交易案例；若采用未剔除长期股权投资的净资产和总资产进行测算，新昇晶科的评估值将高于本次交易的评估结果，与本次交易的评估结果不存在显著差异，本次评估具有合理性。




