
民生证券股份有限公司 

关于上海皓元医药股份有限公司 

向不特定对象发行可转换公司债券募投项目 

调整部分实施地点及延期的核查意见 

 

民生证券股份有限公司（以下简称“民生证券”或“保荐机构”）作为上海

皓元医药股份有限公司（以下简称“皓元医药”或“公司”）向不特定对象发行

可转换公司债券的持续督导机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《上

海证券交易所科创板股票上市规则》《上市公司募集资金监管规则》《上海证券交

易所科创板上市公司自律监管指引第 1 号——规范运作》等有关法律法规和规范

性文件的要求，对皓元医药向不特定对象发行可转换公司债券募投项目调整部分

实施地点及延期的事项进行了核查，具体情况如下： 

一、募集资金基本情况 

经中国证券监督管理委员会《关于同意上海皓元医药股份有限公司向不特定

对象发行可转换公司债券注册的批复》（证监许可[2024]1289 号）同意，公司向不

特定对象发行 82,235.00 万元的可转换公司债券，期限 6 年，每张面值为人民币 100

元，发行数量为 822,350 手（8,223,500 张）。本次发行的募集资金总额为人民币

822,350,000.00 元，扣除不含税的发行费用 10,612,390.15 元，实际募集资金净额为

811,737,609.85 元。上述募集资金已于 2024 年 12 月 4 日全部到位，容诚会计师事

务所（特殊普通合伙）于 2024 年 12 月 5 日出具了《验资报告》（容诚验字

[2024]200Z0069 号）。 

公司对募集资金采用专户存储，设立了募集资金专项账户。上述募集资金到账

后，已全部存放于经董事会批准设立的募集资金专项账户内，公司及全资子公司菏

泽皓元医药科技有限公司（以下简称“菏泽皓元”）已与保荐机构及存储募集资金

的银行签订了募集资金专户存储三方/四方监管协议。 

二、募集资金投资项目情况 

根据《上海皓元医药股份有限公司向不特定对象发行可转换公司债券募集说明书》

及公司于2024年12月14日在上海证券交易所（www.sse.com.cn)披露的《上海皓元



医药股份有限公司关于调整募集资金投资项目拟投入募集资金金额的公告》（公

告编号：2024-088），本次募集资金投资项目及募集资金使用计划如下： 

单位：万元 

序号 项目名称 投资总额 拟投入募集资金金额 

1 
高端医药中间体及原料药CDMO产业

化项目（一期） 
40,545.00 37,307.00 

2 265t/a高端医药中间体产品项目 13,026.00 12,443.00 

3 欧创生物新型药物技术研发中心 8,280.00 7,985.00 

4 补充流动资金 24,500.00 23,438.76 

合计 86,351.00 81,173.76 

截至 2025 年 6 月 30 日，公司募集资金投资项目及募集资金使用情况具体详见公

司于2025 年8 月29 日在上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）披露的《上海皓元医

药股份有限公司2025 年半年度募集资金存放与实际使用情况的专项报告》（公告编号：

2025-103）。 

三、本次募投项目调整部分实施地点及延期的具体情况及原因 

（一）本次拟调整部分实施地点及延期的募投项目情况 

该项目计划投资和实际投资情况（截至2025年6月30日）如下： 

项目名称 
投资总额 

（万元） 

拟投入募

集资金金

额（万元） 

募集资金投

入金额（万

元） 

募集资

金投入

进度 

项目原预

计达到可

使用状态

时间 

高端医药中间体及原料

药CDMO产业化项目

（一期）（以下简称

“CDMO项目”） 

40,545.00 37,307.00 2,158.99 5.79% 2026年6月 

（二）本次募投项目调整部分实施地点及延期的情况与原因 

1、CDMO项目调整部分实施地点的情况与原因 

CDMO项目建设地址位于山东省菏泽市成武县化工园纬四路与经六路交叉

口东北角厂区，对应的产证编号为鲁（2024）成武县不动产权第0007847号、鲁



（2024）成武县不动产权第0007846号、鲁（2025）成武县不动产权第0005468

号1，三块土地毗连相接，构成约158亩的长方形地块。为了更加合理的利用好空

间，节约建筑成本和运营成本，满足政府的相关要求，公司计划对这三块土地上

的部分车间、公用工程及辅助设施的位置进行适当的调整，本次调整后，CDMO

项目仍在本厂区内的这三块土地上，本次调整不会导致CDMO项目的募集资金投

入金额、产能规模等发生变化。具体情况如下： 

（1）根据公司在该厂区内的各车间反应釜数量与仓储需求匹配分析，现有

的丙类仓库无法满足公司需求，综合考虑各车间位置以及构造，公司拟将位于鲁

（2024）成武县不动产权第0007847号上的车间4改造为丙类仓库。公司拟将车间

4前期已投入相关反应釜设备（截至本核查意见出具日投入金额1,439,898元）转

移至其他功能车间，车间4中已投入的土地建设工程费用（截至本核查意见出具

日投入金额3,245,859.47元），因土地建设工程设施无法进行转移，公司将以自

有资金进行置换并转入募集资金专户，后续新增的丙类仓库公司将使用自有资金

投资建设。 

（2）为了更加合理地利用现有厂房空间资源，更好地满足CDMO项目整体

规划和合理布局需求，有效推进募投项目的实施进度，公司拟将车间4和车间10

从地块鲁（2024）成武县不动产权第0007847号上调整至鲁（2024）成武县不动

产权第0007846号、鲁（2025）成武县不动产权第0005468号，车间配套建设的部

分公用工程及辅助设施将结合实际情况进行建筑位置的调整，调整后CDMO项目

所有的建筑仍在本厂区内的这三块土地上。 

上述调整不会导致CDMO项目的募集资金投入金额、产能规模等发生变化。

后续实施过程中，若发生较大差异或变化，公司将按照相关审议程序积极履行信

息披露义务。 

2、CDMO项目延期的情况与原因 

CDMO项目虽然在前期已经经过了充分的可行性论证，但在实际实施过程

中，受多重不可控因素以及市场、监管环境变化等影响，项目进展未达预期，公

 
1 因菏泽皓元名称由“山东成武泽大泛科化工有限公司”变更为“菏泽皓元医药科技有限公司”，募投项目

建设用地的不动产权证书鲁（2023）成武县不动产权第 0008647 号、鲁（2023）成武县不动产权 0057046

号、鲁（2023）成武县不动产权第 0069131 号已相应换发为鲁（2024）成武县不动产权第 0007847 号、鲁

（2025）成武县不动产权第 0005468 号、鲁（2024）成武县不动产权第 0007846 号。 



司拟将其延期至2029年6月，具体原因如下： 

（1）该募投项目原定建设周期为2024年6月至2026年6月。在募集资金到账

前，公司使用自有资金启动部分建设工作，后因公司阶段性资金紧张而暂缓推进。

鉴于本次可转换公司债券募集资金实际于2024年12月到账，滞后于募投项目计划

启动时间，导致整体建设进度晚于预期。另外，根据当地主管部门有关自动化建

设的要求，车间在新建前公司需要完善相关政府审批流程，预计办理周期为4-6

个月。项目实际开工时间将进一步延后4-6个月，进而造成项目整体达到预定可

使用状态的时间有所延期。 

（2）在该项目可行性论证阶段，公司基于服务中的客户临床早期阶段项目

的预计进展，判断其需求可以覆盖本项目建成后的满产产能。但实际推进过程中，

市场情况与公司先前的预计存在一定偏差：一方面，原料药中间体及制剂行业的

竞争日趋激烈，产业链结构性产能过剩问题凸显，导致下游扩产需求放缓；另一

方面，公司服务的处于临床早期阶段的项目推进进程不及预期，导致客户对公司

产业化CDMO服务能力的需求紧迫性有所下降。同时，公司安徽皓元原料药基地

已经初步建成，且当前正在推进菏泽皓元中间体基地的建设，前述自有基地可以

在短期内承担部分原料药、中间体的生产职能，在市场竞争激烈的背景下，短期

内维持委托加工的模式更具经济性。综合考虑在手订单规模、市场竞争态势情况

以及现有产能利用情况，本着合理利用募集资金的原则，公司决定放缓本项目建

设进度，并对项目可行性进行了复核。根据公司实际经营情况和外部市场环境的

变化，经审慎评估，公司计划优先推进本项目其中2个车间的建设，由此导致项

目整体达到预定可使用状态的时间有所延期。 

综上，综合考虑募集资金到位时间、市场环境、实际建设进度及规划需求等

情况的影响，以审慎和效益最大化为原则，公司决定在该募投项目投资总额、实

施方式及实施主体不变的情况下，将部分车间、公用工程及辅助设施的实施地点

进行调整，并将该项目达到预定可使用状态日期整体延期至 2029 年 6 月。 

四、本次募投项目调整部分实施地点及延期对公司的影响 

本次募投项目调整部分实施地点及延期是公司根据项目实施的实际情况做

出的审慎决定，未改变项目的投资内容、投资总额、实施主体，不会对CDMO



项目的实施造成重大影响。 

本次调整部分实施地点及延期不存在变相改变募集资金投向和损害股东利

益的情形，不会对公司的正常经营产生重大不利影响，符合公司长期发展规划，

符合中国证监会、上海证券交易所关于上市公司募集资金管理的相关规定。 

五、本次募投项目调整部分实施地点及延期履行的审议程序 

公司于2025年8月26日召开第四届董事会审计委员会第五次会议、于2025年8

月27日召开第四届董事会第十一次会议，审议并通过了《关于向不特定对象发行

可转换公司债券募投项目调整部分实施地点及延期的议案》，同意公司在该募投

项目投资总额、实施方式及实施主体不变的情况下，将部分车间、公用工程及辅

助设施的实施地点进行调整，并将该项目达到预定可使用状态日期整体延期至

2029年6月。该事项无需提交股东会审议。 

六、保荐机构核查意见 

经核查，保荐机构认为：皓元医药向不特定对象发行可转换公司债券募投项

目调整部分实施地点及延期的事项以及以自有资金置换 CDMO 项目车间 4 已使

用募集资金投入的土地建设工程费用并转至募集资金专户事项已经公司董事会

审议通过，履行了必要的审批程序，符合《上市公司募集资金监管规则》《上海

证券交易所科创板上市公司自律监管指引第 1 号——规范运作》等相关法律法规

的要求。上述事项符合公司募投项目进展的实际情况，不存在变相改变募集资金

投向和损害股东特别是中小股东利益的情形。 

综上，保荐机构对皓元医药向不特定对象发行可转换公司债券募投项目调整

部分实施地点及延期的事项无异议。 

（以下无正文） 



（此页无正文，为《民生证券股份有限公司关于上海皓元医药股份有限公司向不

特定对象发行可转换公司债券募投项目调整部分实施地点及延期的核查意见》之
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保荐代表人：_____________      _____________ 

邵  航             刘永泓 

 

 

 
民生证券股份有限公司 

年     月    日 

 

 


