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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告的內容概不負責，
對其準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示，概不就因本公告全部或任何
部分內容而產生或因依賴該等內容而引致的任何損失承擔任何責任。

（股份代號：01456）
（於中華人民共和國成立的股份有限公司）

關連交易
成立有限合夥基金

董事會宣佈，本公司全資附屬公司國聯通寶（作為普通合夥人）已於2025年8月28日
與國聯人壽（作為有限合夥人）訂立合夥協議，共同設立有限合夥基金。國聯通寶
作為基金管理人及執行事務合夥人為基金提供資產管理服務。

於本公告日期，由於國聯集團直接及間接持有本公司38.52%的股份，其為上市規
則定義下本公司的控股股東。由於國聯人壽由國聯集團直接持有其33.33%股份，
國聯人壽為本公司於上市規則第14A章下的關連人士，成立基金構成上市規則第
14A章下本公司之關連交易。

由於根據上市規則第14.07條計算之本次交易的最高適用百分比率超過0.1%但低
於5%，故成立基金須遵守上市規則第14A章下申報及公告的規定，但獲豁免遵守
獨立股東批准的規定。

董事會宣佈，本公司全資附屬公司國聯通寶（作為普通合夥人）已於2025年8月28日與
國聯人壽（作為有限合夥人）訂立合夥協議，共同設立有限合夥基金。國聯通寶作為
基金管理人及執行事務合夥人為基金提供資產管理服務。
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基金主要圍繞新質生產力、智慧科技領域進行私募股權投資，能夠擴大公司私募股
權業務管理規模，獲取投資回報和管理費收入。

合夥協議

合夥協議的主要條款概述如下：

合夥協議的簽訂日期： 2025年8月28日

基金名稱： 無錫國聯通智科技產業投資合夥企業（有限合夥）（暫定
名）

基金類型： 私募股權投資基金

經營範圍： 創業投資（限投資未上市企業）；以自有資金從事投資活
動；以私募基金從事股權投資、投資管理、資產管理等活
動。

期限： 首次交割日為合夥企業完成首次募集交割的日期，即設
立後全體合夥人實際繳納出資完成並劃轉至託管戶之日
或管理人向全體合夥人發出的繳款通知書中所列明的付
款到期日的較早日期。
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合夥企業的登記期限為10年。合夥企業合夥人約定的基
金產品的經營期限為基金成立日起7年。基金成立日起的
3年為投資期，投資期屆滿後4年為退出期。如屆時合夥
企業存續期限需延期的，執行事務合夥人可獨立決定延
期。原則上，延長不超過2次，每次期限不應超過1年。

基金規模： 人民幣12.2億元。其中，國聯人壽認繳出資人民幣7.4億
元，佔比60.66%；國聯通寶出資認繳出資人民幣4.8億元，
佔比39.34%。

認繳出資額由各訂約方參考基金的策略及預計資金需要
公平磋商後釐定。國聯通寶之認繳出資額將以本集團之
內部資源撥付。

出資方式及繳付： 各方以現金出資，全體合夥人應按照管理人出具的《繳款
通知書》的要求分期繳付認繳出資。原則上各期出資應由
所有合夥人按照認繳出資比例分別繳付。

基金的經營管理： 國聯通寶為基金管理人╱執行事務合夥人，負責基金的
運營。
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管理費： 合夥企業應按照下列方式計算並向管理人支付管理費：

(1) 從首次交割日起至投資期屆滿之日，基金管理費按
照合夥企業實繳出資總額的0.5%╱年計算；

(2) 基金投資期屆滿後，管理人不再收取管理費。

管理費乃訂約方經參考市場標準及行業慣例，公平磋商
後釐定。

國聯通寶根據合夥協議應收的管理費乃於本公司與國聯
集團訂立的證券及金融框架協議之年度上限之內。

投資與決策： 合夥企業設立投資決策委員會和投資顧問委員會。投資
決策委員會由2名委員組成，全部由普通合夥人委派，投
資決策委員會會議決議需經全部委員同意後生效；投資
顧問委員會由3名委員組成，其中普通合夥人委派1名委
員，有限合夥人委派1名委員，普通合夥人委派1名外部專
家顧問委員，投資顧問委員會會議決議需經全部委員同
意後生效。執行事務合夥人負責按照投資決策委員會和
投資顧問委員會的決策意見組織實施。
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收益分配與虧損分擔： 合夥企業源於項目投資的可分配收入，應當優先用於支
付合夥企業已計提但尚未支付的管理費以及應由合夥企
業負擔的其他稅費，剩餘金額在各合夥人之間按照分配
時各合夥人實繳出資比例進行分配。合夥企業的虧損由
所有合夥人根據認繳出資額按比例分擔。

進行交易的理由及裨益

本次設立基金，是本公司私募投資基金子公司聯合保險資金的業務合作。雙方圍繞
「數智賦能科技資產」共同開發項目資源，能夠帶來一定長期投資回報，有利於擴大
本公司私募股權業務管理規模，積累與保險機構合作的經驗，增強本公司私募股權
資產管理業務實力，提升本公司品牌知名度。本次投資遵循了公平、公正、公開的原
則，對本公司經營無不良影響。

合夥協議的條款乃經各方公平磋商後訂立，董事（包括獨立非執行董事）認為合夥協
議的條款乃於本集團日常業務中按一般商業條款訂立，屬公平合理，且符合本公司
及股東的整體利益。由於本公司董事顧偉先生、周衛平先生及吳衛華先生在國聯集
團及其附屬公司任職，故上述董事已就相關董事會議案迴避表決。除上述披露外，
概無董事就批准合夥協議及其項下交易之董事會議案放棄投票。
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上市規則的涵義

於本公告日期，由於國聯集團直接及間接持有本公司38.52%的股份，其為上市規則
定義下本公司的控股股東。由於國聯人壽由國聯集團直接持有其33.33%股份，國聯
人壽為本公司於上市規則第14A章下的關連人士，成立基金構成上市規則第14A章下
本公司之關連交易。

由於根據上市規則第14.07條計算之本次交易的最高適用百分比率超過0.1%但低於
5%，故成立基金須遵守上市規則第14A章下申報及公告的規定，但獲豁免遵守獨立
股東批准的規定。

一般資料

有關本公司的資料

本公司從事以下主營業務：證券經紀，證券投資諮詢，與證券交易、證券投資活動有
關的財務顧問，證券自營，證券投資基金代銷，融資融券業務，為期貨公司提供中間
介紹業務，代銷金融產品業務，證券（限國債、政策性金融債、非金融企業債務工具）
承銷業務。

有關國聯通寶的資料

國聯通寶主要從事投資管理。於本公告日期，國聯通寶為本公司的全資附屬公司。
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有關國聯集團的資料

國聯集團乃一家在中國成立的國有全資企業集團。國聯集團主要從事資本、資產經
營；利用自有資金對外投資；貿易諮詢；企業管理服務。其最終實益擁有人為無錫市
人民政府國有資產監督管理委員會。

有關國聯人壽的資料

國聯人壽從事以下主營業務：普通型保險，包括人壽保險和年金保險；健康保險；意
外傷害保險；分紅型保險；萬能型保險；上述業務的再保險業務；國家法律、法規允
許的保險資金運用業務；經原中國銀保監會批准的其他業務（依法須經批准的項目，
經相關部門批准後方可開展經營活動）。於本公告日期，國聯人壽分別由國聯集團持
股33.33%，無錫市太湖新城資產經營管理有限公司持股10.98%，無錫地鐵集團有限
公司持股9.15%，無錫靈山文化旅遊集團有限公司持股7.08%，無錫市交通產業集團
有限公司持股6.01%，無錫報業發展有限公司持股5.15%。國聯人壽的最終實益擁有
人為無錫市人民政府國有資產監督管理委員會。

本次投資週期較長，在投資過程中將受宏觀經濟、行業週期、投資標的經營管理等
多種因素的影響，存在一定投資風險。敬請廣大投資者注意投資風險。
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釋義

「董事會」 指 本公司董事會

「本公司」 指 國聯民生證券股份有限公司，一間於中國註冊成立的
股份有限公司，其H股於聯交所上市，A股於上海證券
交易所主板上市

「關連人士」 指 具有上市規則賦予之涵義

「控股股東」 指 具有上市規則賦予之涵義

「董事」 指 本公司董事

「基金」或「合夥企業」 指 無錫國聯通智科技產業投資合夥企業（有限合夥），依
據合夥協議成立的有限合夥企業

「本集團」 指 本公司及其附屬公司

「國聯集團」 指 無錫市國聯發展（集團）有限公司，一家在中國成立的
國有全資有限責任公司，為本公司的控股股東

「國聯通寶」 指 國聯通寶資本投資有限責任公司，一間於中國註冊成
立的有限責任公司，為本公司的全資附屬公司

「國聯人壽」 指 國聯人壽保險股份有限公司，一間於中國註冊成立的
股份有限公司

「香港」 指 中國香港特別行政區
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「上市規則」 指 香港聯合交易所有限公司證券上市規則

「合夥協議」 指 國聯通寶及國聯人壽於2025年8月28日就共同發起設
立基金簽訂的《無錫國聯通智科技產業投資合夥企業
（有限合夥）合夥協議》

「中國」 指 中華人民共和國

「證券及金融框架協議」指 本公司及國聯集團於2023年12月27日簽訂的證券及金
融框架協議，詳見本公司日期為2023年12月27日的公
告

「股東」 指 本公司股份持有人

「聯交所」 指 香港聯合交易所有限公司

「附屬公司」 指 具有上市規則賦予之涵義

「%」 指 百分比

承董事會命
國聯民生證券股份有限公司

董事長
顧偉

中國江蘇省無錫市
2025年8月28日

截至本公告日期，本公司執行董事為葛小波先生；本公司非執行董事為顧偉先生、
周衛平先生、吳衛華先生、楊振興先生及劉海林先生；及本公司獨立非執行董事為
高偉先生、郭春明先生及徐慧敏女士。


